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Z Kusagimin Kisilik Tiplerine Gore Kripto Paraya Olan flgisinin Arastirilmasi’

Investigation of Generation Z's Interest in Cryptocurrency According to Personality Types

OZET

ABSTRACT

® Elif KILIC' ® Helin OZCAN? ® Orhan POLAT?

*istanbul Topkap: Universitesi iktisadi idari ve Sosyal Bilimler Fakiiltesi, Yonetim Bilisim Sistemleri, istanbul/Tiirkiye, elifkilic2@stu.topkapi.edu.tr

?[stanbul Topkap: Universitesi iktisadi idari ve Sosyal Bilimler Fakiiltesi, Yonetim Bilisim Sistemleri, istanbul/Tiirkiye, helinozcan@stu.topkapi.edu.tr
3(LEADER) Yerel Kalkinma Toplulugu Dernegi, istanbul/Tiirkiye, polatorhan@hotmail.com

Teknoloji ile dogan Z Kusaginin kripto para ile iligkisini arastiran calismalar oldukca sinirlidir. Bu
nedenle arastirma, Z kusaginin yatkin oldugu yonleri Holland'in alt1 kisilik tipi testiyle belirleyerek,
kisilik tiplerine gore kripto paralara olan ilgilerini ve gelecekte kripto para ile neler yapmay:
digiindiiklerini arastirmak amaciyla yapilmistir. Arastirmada veriler online anket yontemi ile
toplanmustir. istanbul Topkapi Universitesinde iktisadi, idari ve Sosyal Bilimler Fakiiltesi ve
Miihendislik Fakdiltesinde egitim goren 6grencilere anket gonderilmistir. 400 ankete cevap alinmis
387 anket gecerli sayilmistir. SPSS-19 ile verilerin giivenilirlik analizi yapilmis ardindan frekans
dagilimlar1 ve merkezi egilimleri incelenmistir. Analiz sonucunda 0,934 deger aldig1 saptanan
6lgegin Cronbach’s Alpha degerinin yiiksek derecede giivenilir oldugu bulunmustur. Ankette yapilan
Holland Kkisilik testi ile 6grencilerin yakin ve uzak kisilik tipleri belirlenmistir. SPSS Ki-Kare
Bagimsizlik Testi ile bagimsiz degiskenler ile bagimh degiskenler arasinda anlaml bir iliskinin olup
olmadig1 incelenmistir. Arastirma sonuglarina gore, Z kusaginin kripto paranin gelecegi konusunda
diger kusaklardan ayrildigi goriilmektedir. Bu durum Z kusagimin teknoloji ile dogan bir nesil
olmasina baglanabilir. Ayrica bu durum teknolojiye erisilmesine gore iilkeden iilkeye ve yasadigi,
cevre ile gelir durumuna gore de degisiklik gosterebilir. Z kusag bireyleri, ayn1 kusaga ait olsalar da
gelir duizeyleri ve kisilik 6zellikleri acisindan kripto para satin alma davranislarinda birbirlerinden
farkliik gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Insan Kaynaklart Yonetimi, Z Kusadi, Holland Kisilik Testi, Kisilik Tipleri,
Kripto Para

Studies exploring the relationship between Generation Z -a cohort born into the age of technology-
and cryptocurrencies remain limited. Therefore, this research aims to investigate Generation Z's
inclinations using Holland's six personality types test, examining their interest in cryptocurrencies
based on their personality types and their potential future plans involving cryptocurrencies. Data for
the study were collected through an online survey method. The questionnaire was distributed to
students from the Faculty of Economics, Administrative and Social Sciences, and the Faculty of
Engineering at Istanbul Topkap: University. Responses were received from 400 participants, of
which 387 were deemed valid. The reliability analysis of the data was conducted using SPSS-19,
followed by an examination of frequency distributions and measures of central tendency. The
analysis revealed that the Cronbach’s Alpha value of the scale, calculated as 0.934, indicates a high
level of reliability. Holland's personality test in the survey was used to identify the students' proximal
and distal personality types. Furthermore, the SPSS Chi-Square Test of Independence was employed
to determine whether significant relationships exist between the independent and dependent
variables. According to research findings, Generation Z appears to differ from other generations
regarding the future of cryptocurrency. This phenomenon can be attributed to the fact that
Generation Z is a cohort born into technology. Furthermore, this divergence may vary based on
access to technology, as well as the individual's country, living environment, and income level.
Although individuals within Generation Z belong to the same cohort, they exhibit differences in their
cryptocurrency purchasing behaviors based on income levels and personality traits.

Keywords: Human Resource Management, Generation Z, Holland Personality Test, Personality
Types, Cryptocurrency
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1. Giris

Orgiitlerde amaglarin etkin ve verimli bir sekilde gerceklegtirilmesi
igin insan kaynaklarmin (IK) iyi yonetilmesi oldukca 6nemlidir. IK’nin
iyi yonetilmedigi orgiitlerde devamsizlik ve is giicli devri oranlari ile is
kazalari-meslek hastaliklary, miisteri sikayetleri, is uyusmazliklar
yiiksek diizeylerdedir. Bu olumsuzluklarin yasanmamast igin IK’nin
orgiitler tarafindan iyi bilinmesi énem tasimaktadir. IK’nin tanimi ve
tasnifi yapilirken kusak kavrami one ¢tkmaktadir. Kusak kavraminda,
ayni dénemi paylasan insanlarin, ayni sorunlarla karsilastigi, ayni
firsatlara denk geldigi, yasanilan olay ve gelismelerden edindikleri
kazanim ve Kkayiplar ile benzer tepkiler gosterebildigi ifade
edilmektedir. Kisilik kavrami, “bir insani diger insanlardan ayiran
bedensel, zihinsel ve ruhsal oOzelliklerin bitiinii” olarak
degerlendirilmektedir (Simsek vd, 2014). Kisilik tipleri bir¢ok bilim
insani tarafindan arastirilmigtir. Kusaklar1 ve insanlari birbirinden
aywran farkliliklar: ortaya ¢ikaran Kisilikleridir. Holland'in alt1 kisilik
tipi bu baskin ozellikleri 9o soruya verilen cevaplarla analiz
edilmektedir. Insanlik tarihinin en basinda takas yontemiyle baglayan
aligveris, bir¢ok degisim yasayarak gelismistir (Smith, 2020). Emtia
paraya, altin karsihigi olan degerli kagitlara, giivene dayali itibari
paraya ve sanal ve dijital paralara dogru yol almaktadir (Aslan, 2023).
Bitcoin, kripto ya da sifreli para; herhangi bir merkezi otorite ya da
kuruma bagli olmayan, dolayisiyla da denetlenmeyen ve internet
ortaminda kullanilan bir sanal emtiadir.

2. Kavramsal Cerceve

Z kusagmin kisilik tiplerine gore kripto paralara olan ilgisi
arastiran bu ¢alisma, insan kaynaklar1 yonetiminde kusaklar, Z kusagi
ozellikleri, kisilik, para ve emtia kavramlarini kapsamli bir sekilde ele
almaktadir.

2.1. Insan Kaynaklart Yonetiminde Kusaklar ve Z Kusadt

Kusak kavrami ilk kez 1928 yilinda alman Sosyolog Karl
Mannheim’in yazmis oldugu kitapta gegse de, gliniimiiz kusaklarmi
kapsayan sekli Straus ve Howe tarafindan kaleme alinmigtir. Bu
nedenle Kusak Kurami, “Straus-Howe Kurami” olarak da ifade
edilmektedir. Bu kurama gore, ayni tarihlerde dogmus ve biiyiimiis
olan bireyler, birbirlerine yakin tutum ve davranis 6zelligi sergiledigi
ve bu davranis ve tutum 6zelliklerinin ortaya ¢ikan yeni kusagin etkisi
ile degisebilecegi belirtilmektedir (Zengin, 2017: 262). Kusak olarak
ifade edilen bireylerin ayni tarihlerde dogmus ve biiyiimiis olmasinin
yaninda ortak tarihi olaylar, sergiledikleri davraniglar, kiiltiirel 6geler,
aile unsurlarinda da benzer ozellikler, aligkanliklar gostermeleri
gerekmektedir (Daloglu, 2013: 31). Kusak kavraminda, ayni donemi
paylasan insanlarin, ayni sorunlarla karsilastigi, ayni firsatlara denk
geldigi, yasanilan olay ve gelismelerden edindikleri kazanim ve
kayiplar ile benzer tepkiler gosterebildigi ifade edilmektedir (Dimock,
2019). Kusaklarin kronolojik olarak siniflandirilmasi yapildiginda;
1925-1945 arasi Sessiz Kusak, 1946-1964 arasi Bebek Patlamasi Kusagi,
1965-1979 arast X Kusagl, 1980-1999 arast Y Kusagi (Ayhiin, 2013;
Akdemir vd., 2013; Keles, 2011; Yelkikalan ve Altin, 2010; Crumpacker
ve Crumpacker, 2007; Spitznas, 1998; Seckin, 2005) ve 2000-2013
arast Z Kusagi (Zengin, 2017: 267; Akdemir vd., 2013) olarak ifade
edilmektedir. Genel olarak kusaklarin sahip oldugu ozellikler farklilik
gostermektedir. Sessiz Kusak igin teknolojiye dair bir ozellik
belirtilmezken, Bebek Patlamasi Kusag: teknolojiden uzak, X Kusagi
teknolojiyi zorunlu olarak kullanan, Y Kusag teknoloji ile biiyliyen ve
Z Kusag ise teknolojiyle dogan bir kusak olarak tanimlanmaktadir.
(Oz, 2015: 15-16; Zengin, 2017: 283).

Teknolojide yasanilan biyiik gelismeler, akilli cep telefonu
kullanimimnin yayginlasmasi, diinyayr saran internet ag ile bilginin,
hizli yayilimi ve iletisim teknolojilerinde hizli degisim toplumu ve

dogal olarak kusaklar1 da etkilemektedir. Bu gelismelerin iginde 1997
ile 2013 yillar1 arasinda dogan ve dijital kusak olarak adlandirilan Z
kusag: (Dimock, 2019), teknolojiye dayali yasam tarzlari olan, sosyal
medyay: kullanan, yasadigi problemlerinin ¢6ziimiinde teknolojiyi
kullanabilecek yetenege sahip olan bir kusaktir (Kapil ve Roy, 2014;
Erten 2019: 191). Ozgiivenleri yiiksek olup kendi geleceklerini giivence
altina almak isterler (Ozkan ve Solmaz, 2015; Erten, 2019: 191). Bu
kapsamda, 6zellikle teknolojik cagin merkezinde yer alan ve daha hizh
edindikleri bilgileri kullanabilme becerilerine sahip olan Z kusaginin
harcama ve tasarruf konularindaki tutum ve davranislar1 (Gok ve
Cogkun, 2020) farkhilik gostermektedir. Z kusagi ne yapacagini
bilemeyen, hazci, 6zgtivenli, 6zgtirligiine diigkiin, cabuk vazgecen bir
kusak olarak taninmaktadir. Fakat Z kusag1 ayni zamanda teknolojiyi
cok iyi bilen birkag isi bir arada yiiriiten, isleri hizlandirmay: seven bir
kusaktir. Z kusagi icin maddesel seyler ne kadar 6nemliyse para da
maddeye acilan kapi olarak olduk¢a 6nemlidir. Paraya sahip olma,
daha fazlasini istemeye yatkin olan Z kusagi, ¢alisma bakimindan az,
yorucu igleri tercih etmektedir. Finansal olarak da ozglirliigiine
diigkiin olan bu kusak ayni zamanda teknolojinin getirdigi ve
getirecegi her seyi de yakindan takip ettigi gibi kripto paralari
yakindan takip etmektedir. Kripto paray1 bir yatirim aract mi, degisim
aract mu1 olarak gorecegi de belirsizdir. Z kusaginin kripto paraya
atfedecegi anlam ve bu anlami nerede konumlandiracaklar: da kisilik
ozellikleri ile yakindan iligkilidir. Kripto paraya karsi olanlar oldugu
gibi tiim diinyada kullanilan paralarin ortadan kalkacagini ve islerin
tamamen kripto paralarda yapilacagini diistinen veya yalnizca yatirim
araci olarak goriip donemsel olarak paraya ¢evirmeyi diisiinenler gibi
farkli yaklagimlar bulunmaktadir. Dijital yagamin bir pargasi olan bu
kusagin bireyleri; dusiince tarzi, yasam sekli, gelecek hayali ve en
onemlisi kisilik yapisi olarak digerlerinden ayrilmaktadir. Su halde, soz
konusu bireylerin kariyer planlamalarinin da teknoloji ve rahatlik ile
i¢ ice olmasi kaginilmaz bir gergeklik olarak degerlendirilmektedir (Tag
vd. 2017: 1043). Cevrimici olarak nitelendirilen ve Kkariyer
planlamalarini gevrimici yasam bigimi olarak algilayan bu bireyler
savascl Ozellige sahip olmalariyla bilinmektedirler (Unlii ve Cicek,
2021). Belirtildigi {izere teknoloji Z kusaginin hayatinda biiyiik bir yer
kaplamaktadir (Mert ve Neslihanoglu, 2020: 930). Kariyer
planlamalarindaki degisimin ne ydnde olacag: sanal paralarla ilgili
arastirma sonugclarina veri taramalarinda ulasilamamistir. Bitcoin
tretimi ve kullanimi, yiiksek zekdya sahip iinli kisilerin piyasalar:
hileli yollarla yonlendirerek yiiksek kazanglar elde etmeleri, bu
kisilerin yiiksek zekaya sahip olup yiiksek ahlaka sahip olmadiklar:
konusunda tereddiitler yaratmaktadir (Alkin, 2022: 60). Ancak, Z
kusaginin bu konuya iliskin tutumlar1 ve disiinceleri hakkinda
yapilmis herhangi bir aragtirmaya rastlanmamaktadir.

2.2. Kisilik

Kisilik kavrami, 1930’lu yillarda, kisilik psikolojisinin, diger sosyal
bilim alanlarindan ayrilmasi ile birlikte incelenmeye baglanmistir ve
Latincedeki “persona” kavramina dayandirilmaktadir. Kisilik “bir
insani diger insanlardan ayiran bedensel, zihinsel ve ruhsal 6zelliklerin
biitiini” olarak degerlendirilmektedir (Simsek vd., 2014: 81). Kisiligi
belirlemek igin birgok test vardir ancak is alaninda kullanilan birkag
test vardir. is géren seciminde en ok kullanilan testler; 16PF, Bes
Faktor ve Holland’in Alti kisilik testleridir (Cetin ve Ozcan, 2013: 67).
Kisilik tipleri bir¢ok bilim insani tarafindan aragtirilmistir. Kusaklari,
insanlar1 birbirinden ayiran farklhiliklarini ortaya cikaran kisilikleridir.
Meslek secimi ile Kkisilik arasindaki iligkileri arastiran 6nemli
calismalardan birisi de Holland Tipoloji Kuramr’dir. Bu kuramin 6zii,
kariyer seciminin Kkisiligin gostergesi oldugu ve benzer iglerde
cahisanlarm benzer gegislere sahip olmalaridir (Cetin ve Ozcan, 2013:
67). ilgilendikleri/ilgilenmedikleri, yatkin olduklar1 veya yapmaktan
hoslandiklar: seyler tizerine diistintildiigiinde kisilerin yakin ve uzak
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kisilik ozellikleri 6n plana ¢tkmaktadir. Holland'in alt1 kisilik tipi bu
baskin &zellikleri 9o soruya verilen cevaplarla analiz edilmektedir. Bu
analiz kisinin alt1 6zellik arasindan yakin ve uzak oldugu kisilik tipini
gostermektedir. Bu kisilik tipleri; gercekci, arastirmaci, artistik
(sanatg1), sosyal, girisimci ve geleneksel kisilik tipleridir (Yesilyaparak,
2005-2007; 2008; 2023: 13-29; Hollland, 1997; Perkmen ve Dagistani,
2012: 1047-1048). Gercekci (Mekaniksel- Realistic): Gergekgi
kisiliklerin en ¢nemli 6zellikleri, sessiz, ice doniik, becerikli ve pratik
olmalar1 ve somut problemleri ¢6zmeyi sevmeleridir. Elektronik veya
mekanik cihazlar bozulduu zaman onarmayr c¢ok severler.
Arastirmaci (Investigative): Arastirmac: kisilikler, ice dontik, sessiz,
zeki ve caligkandir, somut problemler yerine soyut problemleri
¢ozmeyi, problemlerin ¢6zimil i¢in aragtirma yapmay1 severler.
Artistik (Sanatgi- Artistic): Artistik kisilikler, dikkatsiz ve daginiktirlar,
esnek ve oOzerk calisma yontemlerini sever, hayal glicleri ve
yaraticihiklart yiiksektir, hiyerarsinin ve birbirini takip eden rutin
islerinin yogun oldugu islerde calismay1 sevmezler. Sanatsal
faaliyetlere cok ilgi duyarlar. Sosyal (Social): Sosyal kisilikler, disa
doniik, sabirli, cémert, anlayigh, samimi ve naziktir. insanliga ve
insanlara hizmet etmeyi, zorda kalanlara yardimci olmay1 sever,
arkadaglhiga ve dostluga onem verirler. Disa doniik, sabirli, comert,
anlaysly, icten ve nazik bireylerdir. Girisimci (Enterprising): Girisimci
kisilikler, disa doniik, konuskan, hirsli, 1srarci, baskin karaktere ve
ustiin liderlik 6zelliklerine sahip ve enerjiktir, para ve makama 6nem
verirler. Uriin ve hizmet pazarlama, reklamini yapma konusunda
iyidirler. Bir amacin gerceklesmesi icin diger insanlar: érgiitlemeyi ve
motive etmeyi severler. Geleneksel (Conventional): Geleneksel
kisilikler, diizenli, titiz, sistemli, miitkemmeliyet¢i ve ayrintilara ¢ok
onem verir. Birbirini takip eden rutin isleri ve ofis islerini sikilmadan
yapabilirler. Diizenli ve hiyerarsinin oldugu islerde basarili olurlar
(Hollland, 1997; Perkmen ve Dagistani, 2012: 1047-1048). Genel
itibariyle meslek secimi icin de kullanilan kisilik testlerinden elde
edilen bilgiler ozellikle genclere gelecekte yapmayr diisiindiiklerini
degerlendirme firsati sunmaktadir. Bu testlerden yararlanarak
insanlar potansiyellerinin farkina varirlar, giiclii ve zayif yonlerini
analiz ederler. Z kusaginin gelecekte 6zellikle teknoloji alaninda algi ve
farkindahk diizeyleri, toplum bilimci arastirmacilarin
cekmektedir.

ilgisini

2.3. Para, Emtia ve Kripto Para

Insanhk tarihinin en basinda takas yontemiyle baslayan ahsveris
bircok degisim yasayarak gelismistir (Smith, 2020). Emtia paraya,
altin karsihig1 olan degerli kagitlara, giivene dayal itibari paraya ve
sanal /dijital paralara dogru yol almaktadir (Aslan, 2023). Nakit para
yerine gececek kredi Kkartlari, aligveris kartlar1 ile bankacilik
gelismeleri  yagsanmustir.  Teknolojinin  ilerlemesiyle internet
bankaciliginin ortaya ¢tkmasi kartlarin kullaniminin azalmasina sebep
olmustur. Artik para alma-verme islemleri tek tikla uzakliktan
yapilmakta, yapilacak banka hesaplarina erisim igin bankalara
gitmeden telefon ve mobil uygulama tizerinden yapilmaktadir. Her
tilkenin ayr1 para birimi kullandig1 gibi aynmi para birimini kullanan
iilkeler de mevcuttur. Fakat basilmis parayla banka paras: dedigimiz
“kaydi para” arasindaki fark iilkeden tilkeye 1’e 10, 1’e 30, 1’e 40
civarinda seyrederken, basilmis dolar miktar: ile diinyadaki dolar
cinsinden yapilan islemler arasinda ciddi bir ugurumu oldugunu
gostermektedir. Merkez bankalarinin karsiliksiz para basmasi
neticesinde, 2008 yilinda itibarli para birimi olusturmak amac ile
Bitcoin ortaya ¢ikmugtir. Bitcoin, bir zenginlesme araci goriilerek
dolandiricilik  vazifesi gormeye baglamistir. Bitcoin iretimi ve
kullanimy, yiiksek zekal: inlti insanlarin piyasalar: hileli yonlendirme
yaparak yiiksek kazanglar elde etmesi, yiiksek zekali insanlarin yiiksek
ahlaka sahip olup olmadiklar: konusunda tereddiitlere neden olmustur
(Alkin, 2022: 60). Bitcoin, kripto ya da sifreli para; herhangi bir

merkezi otorite ya da kuruma bagl olmayan, dolayisiyla da
denetlenmeyen ve internet ortaminda kullanilan bir sanal emtiadir.
Kripto paralar ile kisi ya da kurumlar gercek para ile yaptiklar: gibi
harcama yapabilmekte ya da para takasi da yapabilmektedirler
(Egilmez, 2017; Cengiz, 2018: 90). Merkez Bankalari tarafindan
kontrol edilemeyen bu emtiay1 denetim altina alabilmek i¢in devletler
de cesitli girisimlerde bulunmaktadir. Hizh ortaya ¢ikisi, hicbir devlet,
banka tarafindan denetim altina alinmamas: ve regiilasyonlarin
bulunmamasi veya yetersiz kalmasi sebepleriyle kripto para olarak
adlandirilan emtia kullanicilar: tarafindan siklikla tercih edilmekte ve
degerli madenlere de benzetilmektedir. Bir¢ok kripto para zaman
icinde daha az tiretilmek tiizere tasarlanir. Bunun da sebebi piyasa
degerinin olusturulmasidir (Kesebir ve Giinceler, 2019: 611).
Sifrelenerek olusturulan kripto paralar bilgisayar dosyasidir. Onlar1
degerli ve gegerli kilan sembolik olarak verilen deger ve degisim araci
olmalaridir. Kripto paralara kit kaynak statiisii kazandiran ise taklit
edilememe ve siirh sayida arz edilmelerine baghdir (Alpago, 2018:
413). Tamamiyla dijital bir alt yapiya sahip olan kripto paralarin
giivenlik zafiyeti olusturma ihtimali insanlar1 korkutsa da birgok
kullanicis1 bulunan kripto para olarak adlandirilan sanal emtialar
vardir. En ¢ok rastlanilan sanal emtia Bitcoin iken rakip sanal emtialar
vardir ve piyasaya siirlilmeye devam edilmektedir. Spekiilatif, ani
hareketlerde bulunan sanal emtialar (paralar) cokiislere yahut
yiikseliglere de sebep olabilmektedir. Diinyanin bir ucundan diger
ucuna aninda ddeme yapma imkani sunan kripto paraya ve blokchain
teknolojisine dikkat kesilen herkes yeni bir olusum olmasi sebebiyle
ekonomik ¢okiislerden korkmaktadir. insanlarin ne yapacagini kesin
bir sekilde bilemedigi, deger kazanip kaybetme konusunda ucu agik bu
alana girmemeleri de olagan kabul edilmektedir. Burada kripto
paranin insanlar tarafindan bir 6deme araci m1 yoksa yatirim aract mi
olarak gorildiigi sorusu ©nem kazanmaktadir. Genel olarak
giinimizde insanlar tarafindan agresif hareketleri goz 6niine alinip
yalnizca yiikselecegi diisiincesiyle yatirim araci degeriyle hareket
edilmektedir. Bir degisim aracit olarak goriilmesi yani para gibi
kullanabilecegimiz harcama yapabilecegimiz bir hal almast igin kripto
paranin herkes tarafindan kullanilmasi, kabul gormiis olmasi
gerekmektedir.

3. Yontem

Arastirmanin amac, Z kusaginin kisilik 6zelliklerini Holland’m alt1
kisilik tipi testiyle belirleyerek, kisilik tiplerine gore kripto paralara
olan ilgilerini ve gelecekte kripto para ile neler yapmay1
diistindiiklerini arastirmaktir. Arastirma farkli fakiilte, boliimlerde
egitim alan farkl yakin ve uzak kisilik tiplerine, cinsiyete, dogum
yillarina, gelir durumuna, calisma durumuna sahip 6grencilerin kripto
paraya iliskin goriugleri ve farkhliklar1 nelerdir sorularma yanit
aranarak, Z kusaginin kendileri arasindaki kisilik tiplerinin farklihg ile
kripto paraya iliskin goriisleri karsilastirilmistir. Ankette Holland’'m
alti kisilik tipi testinde kullanilan 9o soru ve puanlamasi bagiml
degisken ve kripto para kullanimi ile bakis agisina yonelik 5 soru
(kripto para deneyimi (evet-hayir), bakis acist (olumlu-nétr-olumsuz),
gelecekte nasil gordiigli (iyi-kotii), yatirnrm maksath kullanimi (evet-
hayir), kripto para (Para midir? Emtia midir?) sorulari ile demografik
verileri igeren 5 soru (yas, cinsiyet, boliim, gelir ve calisma durumu)
bagimsiz degisken olarak yer almaktadir.

Aragtirmada online anket yontemi ile veriler toplanmistir. Topkapi
Universitesinde Iktisadi, idari ve Sosyal Bilimler Fakiiltesi ve
Miihendislik fakiiltelerinde egitim goren yaklasik 2.000 oldugu
varsayllarak, +/- % 5 ornekleme hatasi (p=0.5; q=0.5 i¢in), % 95
ornekleme dogrulugu icin ornekleme sayisinin en az 381 olmasi
(Yazicioglu ve Erdogan, 2004: 50) planlanmigtir. Kolayda 6rneklem
teknigi ile iki fakiiltede egitim goren 6grencilere anket gonderilmistir.
400 adedi geri donmiis 387 anket gecerli saylmistir. SPSS-19 ile
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verilerin giivenilirlik analizi yapilmis ardindan frekans dagilimlar: ve
merkezi egilimleri incelenmistir. Analiz sonucunda 0,934 deger aldig1
saptanan Olgegin Cronbach’s Alpha’sinin yiiksek derecede giivenilir
oldugu bulunmustur (Karagdz, 2021: 16). Ankete esas konu olan
kusaklari ifade eden verilerin dagilimlarinin normal olmadiklar: tespit
edilmigtir [Skewness (-2,761); Kurtosis (5,653)]. Bu nedenle
parametrik olmayan iki degiskenli Ki-Kare bagimsizlik testi
uygulanmistir (Giirbiiz ve Sahin, 2015: 210, 243-249; Karagoz, 2021:
460). Ankette yapilan Holland kisilik testi ile dgrencilerin yakin ve
uzak kisilik tipleri belirlenmistir. SPSS iki degiskenli Ki-Kare
bagimsizlik testi ile degiskenler arasinda anlamh bir iliskinin olup
olmadig incelenmistir.

4. Bulgular

Arastirma; frekans dagilimlarina ve arastirma sorularina iliskin
bulgular baglaminda irdelenmistir.

4.1. Frekans Dagilimlarina Iliskin Bulgular

Bu boliimde ankete katilan 6grenciler; yaslari, cinsiyetleri, egitim
aldiklar fakiilte ve boliim durumlari, kripto paralara iligkin goriisler,
gelir ve ¢alisma durumlari, yakin ve uzak kisilik tipleri agisindan
smiflandirilmiglardir. Bu degiskenlere iliskin frekans dagilimlar ile
yakin-uzak kisilik tipleri Tablo 1'de verilmistir.

Tablo 1
Frekans Dagilimlari ile Yakin ve Uzak Kisilik Tipleri Tablosu
Dogum Yili Frekans Yiizde Cinsiyet Frekans Yiizde
1980-1999 37 9.6 Erkek 198 51.2
2000-2012 350 90.4 Kadin 189 48.8
Toplam 387 100 Toplam 387 100
KP Gelecegi Goriisii Frekans Yiizde Kripto Para (KP) Nedir? Frekans Yiizde
fyi 267 69 Para 146 37.7
Koti 120 31 Emtia 241 62.3
Toplam 387 100 Toplam 387 100
KP Alma Durumu Frekans Yiizde KP Yatirnmi Yapma Frekans Yiizde
Evet 118 30.5 Evet 251 64.9
Hayir 269 69.5 Hayir 136 35.1
Toplam 387 100 Toplam 387 100
KP Diisiincesi Frekans Yiizde Gelir Durumu Frekans Yiizde
fyi 98 25.3 Bir Asgari ticret 178 46
Kotii 64 16.5 iki Asgari iicret 64 16.5
Kararsiz (Notr) 225 58.1 U Asgari iicret 52 13.4
Toplam 387 100 Dort Asgari licret ve tizeri 93 24
Toplam 387 100
Fakiilte Durumu Frekans Yiizde Calisma Durumu Frekans Yiizde
.. Tam zamanl 65 16.8
lISBF 234 605 Kismi Zamanl 117 30.2
N - - Giinliik is 10 2.6
Miihendislik Fakiiltesi 153 39.5 Aile Destesi Alma 152 393
Toplam 387 100 Burs Alma 43 11.1
Toplam 387 100
Boliim Durumu Frekans Yiizde Yakin Kisilik Tipi Frekans Yiizde
Yonetim Bilisim 198 27.9 Geleneksel 35 9
UTI 62 16 Aragtirmaci 78 20.2
HIR 24 6.2 Sosyal 152 39.3
Psikoloji 19 4.9 Girisimci 52 13.4
isletme 21 5.4 Yaratici 31 8
Gergekgi 39 10.1
Elektrik Elektronik Miithendisligi 34 8.8 Toplam 387 100
Uzak Kisilik Tipi Frekans Yiizde
Geleneksel 134 34.6
Yazilim Mithendisligi 67 17.3 Arastirmaci 38 9.8
Sosyal 1 2.8
o . e Girisimci 40 10.3
Bilgisayar Miihendisligi 52 13.4 Varaha 121 313
Toplam 387 100 Gergekgi 43 11.1
Toplam 387 100

Tablo 1’de goriildiigt gibi, ankete katilan 6grencilerin %90,4’tiniin
Z kugag1 grubunda bulunduklar1 goriilmiistiir. Cinsiyet durumlarinin
hemen hemen ayni oranda oldugu soylenebilir. Katiimcilarin %60,5
[ISBF 6grencisidir. Katiimcilarin %46’ bir asgari iicret diizeyinde
aylik gelire sahipken, %50,4’ti calismamaktadir. En yiiksek katilim
yonetim bilisim sistemleri boliimiinden %27,9 oraninda iken en az
katilim psikoloji béliimiinden %4,9 oraninda olmustur. Katilimcilarin
%30,5’1 kripto para alirken, %58,1'nin kripto paraya bakisi nétr,
%62,3’1i kripto paray1 emtia olarak goriirken, %69 kripto paranin
gelecegini iyi olacagin diistiniirken, %64,9u kripto paraya yatirmm

yapabilecegini 6ngormektedir. Son olarak Holland’in alt1 kisilik tipine
gore yapilan analizlerde; yakin kisilik tipinde sosyal kisilik tipi %39,3
oraninda en ¢ok orana sahip iken, yaratici kisilik tipi %8 oraninda en
az kisilik tipi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Uzak kisilik tipinde ise
geleneksel kisilik tipi %34,6 oraninda en ¢ok orana sahip iken, sosyal
kisilik tipi %2,8 oraninda en az kisilik tipi olarak karsimiza
¢ikmaktadir.
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4.2. Arastirma Sorularina Iliskin Bulgular

SPSS iki degiskenli Ki-Kare bagimsizhik testi ile degiskenler
arasinda anlamh bir iliskinin olup olmadig1 incelenmistir. SPSS’te
yapilan analizlerde elde edilen tablolarda serbestlik derecesinin 1’den
buyiik oldugu durumlarda (en azindan iki degiskenden birisinin
kategori sayisinin 2’nin {izerinde olmasi durumunda) beklenen degeri
5’ten kiiclik olan hiicrelerin toplam sayist %20’sini agsmamistir. Bu
nedenle Pearson Chi-Square degerleri kullanilmistir (Karagoz, 2021:
534-538; Glirbiiz ve Sahin, 2015: 210, 243-249; Can, 2013: 343-350).

Katilmcilarin dogum yillar: diger bir ifadeyle Z ve Y kusaklari ile
kripto para alma durumu [x* (1)=,232; p>.05], kripto para yatirimi
yapma [x* (1)=2,095; p>.05], kriptonun emtia veya para olmasi
konusu [x* (1)=,000; p>.05] arasinda istatistiksel agidan anlaml bir
iligki yoktur. Z ve Y kusaklar: ile kripto para disiincesi arasinda
istatistiksel a¢idan anlamh bir iligki vardir [x* (2)=8.022; p<.05]. Z
kusaginin biiylik ¢ogunlugunun kripto paraya yonelik su an ki
diistincesi notrdiir. Z ve Y kusaklar: ile kripto para gelecegi arasinda
istatistiksel agidan anlaml bir iligki vardir [x* (1)=5,951; p<.05]. Z
Kusaginin biiyiik ¢ogunlugu kripto paranin gelecegini iyi olarak
gormektedir.

Cinsiyet ile kripto para alma durumu arasinda istatistiksel agidan
anlamh bir iligki vardir [x*(1)=48.810; p<.o5]. Kadmlarin bilyiik
cogunlugunun kripto para almadiklar: gériilmistiir. Cinsiyet ile kripto
para diislincesi arasinda istatistiksel agidan anlamli bir iligki vardir [x*
(2)=12.269; p<.05]. Kadmlarin biiyiikk ¢ogunlugunun kripto paraya
yonelik su an ki diistincesi nétrdiir. Cinsiyet ile kripto para yatirimi
yapma arasinda istatistiksel agidan anlamh bir iliski vardir [x*
(1)=9.647; p<.0s5]. Erkeklerin biiyiik cogunlugu kripto paraya yatirim
yapma egilimindedir. Cinsiyet ile kriptonun emtia veya para olmasi
konusu arasinda istatistiksel agidan anlamli bir iliski vardir [x*
(1)=4.672; p<.05]. Kadinlarin biiyiik cogunlugu kripto paranin emtia
oldugunu diisiinmektedir. Cinsiyet ile kripto para gelecegi arasinda
istatistiksel acidan anlamli bir iligki yoktur [x* (1)=,277; p>.05].

Katiimcilarin egitim aldiklar: fakiilte ile kripto para alma durumu
[x* (1)=,093; p>.05], kripto para diisiincesi [x* (2)=,431; p>.05],
kripto para gelecegi [x* (1)=,123; p>.05], kripto para yatirimi yapma
[x* (1)=,072; p>.05], kriptonun emtia veya para olmasi konusu [x*
(1)=,136; p>.05] arasinda istatistiksel agidan anlaml bir iligki yoktur.

Katihimcilarin egitim aldiklar1 bolim ile kripto para alma durumu
arasinda istatistiksel agidan anlaml bir iligki vardir [x* (7)=15.402;
p<.05]. Psikoloji, bilgisayar miihendisligi, halkla iligkiler ve
reklamcilik boliimii 6grencilerinin biiyiik ¢ogunlugunun kripto para
almadiklar1 gorilmistiir. Katihlmcilarin egitim aldiklar1 bolim ile
kripto para diisiincesi [x* (14)=16,500; p>.05], kripto para gelecegi [x*
(7)=11,839; p>.05], kripto para yatirimi yapma [x* (7)=11,521; p>.05],
kriptonun emtia veya para olmasi konusu [x* (7)=8,508; p>.05]
arasinda istatistiksel agidan anlaml bir iliski yoktur.

Gelir kategorisi ile kripto para alma durumu arasinda istatistiksel
acidan anlamli bir iligki vardir [x* (4)=15.838; p<.05]. Bir ve iki asgari
tcret diizeyinde geliri olanlarin biiylik ¢ogunlugunun kripto para
almadiklar1 gortilmistiir. Gelir kategorisi ile kripto para diisiincesi
arasinda istatistiksel acidan anlaml bir iligki vardir [x* (8)=16.611;
p<.05]. Bir asgari tcret diizeyinde geliri olanlarin biylik
cogunlugunun kripto paraya yonelik su an ki diisiincesi notrdiir. Gelir
kategorisi ile kripto para gelecegi [x* (4)=3,712; p>.05], kripto para
yatirimi yapma [x*> (4)=4,733; p>.05], kriptonun emtia veya para
olmast konusu [x* (4)=4,258; p>.05] arasinda istatistiksel agidan
anlaml bir iligki yoktur.

Calisma durumu ile kripto para alma durumu arasinda istatistiksel
acidan anlamh bir iligki vardir [x* (4)=17.142 p<.05]. Calismadan aile
ve burs destegi ile egitim gorenlerin biiyiik cogunlugunun kripto para
almadiklar goriilmiistiir. Calisma durumu ile kripto para diistincesi
arasinda istatistiksel agidan anlaml bir iligki vardir [x* (8)=24.081;
p<.05]. Calismadan aile ve burs destegi ile egitim gorenlerin buiylik
¢ogunlugunun kripto paraya yonelik su an ki diistincesi notrdiir.
Calisma durumu ile kripto para gelecegi [x> (4)=2,163; p>.05], kripto
para yatirimi yapma [x (4)=,615; p>.05], kriptonun emtia veya para
olmast konusu [x* (4)=3,488; p>.05] arasinda istatistiksel acidan
anlaml bir iligki yoktur.

Katilimcilarin yakin Kisilik tipleri ile kripto para alma durumu [x*
(5)=3,860; p>.05], kripto para diisiincesi [x* (10)=11,778; p>.05],
kripto para gelecegi [x2(5)=1,830; p>.05], kripto para yatirimi yapma
[x* (5)=7,594; p>.05], kriptonun emtia veya para olmasi konusu [x*
(5)=8,646; p>.05] arasinda istatistiksel agidan anlamli bir iligki
yoktur.

Katilmcilarin uzak kisilik tipleri ile kripto para alma durumu
arasinda istatistiksel agidan anlaml bir iligki vardir [x* (5)=15.685;
p<.05]. Uzak kisilik tipleri gercekgi, sosyal ve girisimci olanlarin biiytik
cogunlugunun kripto para almadiklar1 gorilmistiir. Katilimcilarin
uzak kisilik tipleri ile kripto para disiincesi [x* (10)=13,986; p>.05],
kripto para gelecegi [x* (5)=6,788; p>.05], kripto para yatirimi yapma
[x* (5)=4,456; p>.05], kriptonun emtia veya para olmasi konusu [x*
(5)=4,246; p>.05] arasinda istatistiksel acidan anlamli bir iligki
yoktur.

5. Sonug ve Tartisma

Z kusaginin biiyiik ¢ogunlugunun kripto paraya yonelik su an ki
diistincesi notr iken kripto paranin gelecegine yonelik diisiincesi ise
olumludur. Bu durum kripto paralarin gelecegin yatirim yapilabilir
araglar arasinda olacagimi gostermektedir. Kadinlarin biytik
¢ogunlugu kripto para almamugtir ve biiyiik cogunlugunun su an ki
diislincesi ise notrdiir. Erkeklerin biiyiik ¢ogunlugu kripto paraya
yatirim yapma egilimindeyken, kadinlarin biiyiik ¢ogunlugu kripto
paranin, para degil emtia oldugunu diisiinmektedir. Kadinlarin
erkeklere gore kripto para konusunda daha temkinli oldugu ve daha
cok bilgi sahibi oldugu sonucuna ulagilabilir. Katihmcilarin egitim
aldiklar fakiilte ile kripto para sorular: arasinda anlaml iligki yoktur.
Egitim aldiklar1 boliim ile kripto para sorular1 arasinda yalniz kripto
para alma arasinda anlaml iligkinin; psikoloji, bilgisayar miihendisligi,
halkla iligkiler ve reklamcilik boliimii 6grencilerinin kripto para
almama yoniinde oldugu tespit edilmistir. Gelir kategorisi bir ile iki
asgari {icret diizeyinde olanlarin ve ¢alismadan aile ile burs destegi
egitim gorenlerin biiylik gogunlugu kripto para almamustir. Bir asgari
ticret diizeyinde geliri olanlarin ve calismadan aile ile burs destegi
egitim gorenlerin biyiik ¢cogunlugu su an kripto paraya karsi notr
diistincededir. Uzak kisilik tipleri gercekgi, sosyal ve girisimci olanlarin
biiyiik cogunlugu kripto para almamistir. Elde edilen bulgular ve
sonuglara gore; Z kusaginin kripto paraya ilgisinin artacagi fakat yakin
kisilik tiplerine gore kripto para arasinda anlaml iligkilerin olmadig1
goriilmektedir. Ayn1 zamanda, uzak kisilik tiplerine gore gercekgi,
sosyal ve girisimci olanlarin kripto para alma deneyimi yasamadiklari
ongoriilmektedir.

Son yillarda siklikla arastirma konusu yapilan kusaklar
kavraminda, Z kusaginin kripto paranin gelecegi konusunda diger
kusaklardan ayrildig1 goriilmektedir. Bu durum Z kusaginin teknoloji
ile dogan bir nesil olmasina baglanabilir. Ayrica bu durum teknolojiye
erisilmesine gore lilkeden tilkeye ve yagadigl, cevre ile gelir durumuna
gore de degisiklik gosterebilir. Z kusagi bireyleri, ayni kusaga ait
olsalar da gelir diizeyleri ve Kkisilik 6zellikleri acisindan kripto para
satin alma davraniglarinda birbirlerinden farklilik gostermektedir.
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Tirkiye’deki bireylerin kendi biitcelerinden yaptiklari saglik harcamalari ile issizlik oranlar1 arasinda
yakin bir iliski bulunmaktadir. Bunu anlamak icin Tiirkiye’deki bireylerin kendi biitcelerinden
yaptiklar1 toplam saglik harcamalar ile igsizlik oranlari arasindaki iligkinin analiz edilmesi
gerekmektedir. Bu sebeple calismada Tirkiye’de 2000-2021 yillar1 arasinda issizlik oranlar ile
toplam bireysel saglik harcamalar1 arasindaki iligki zaman serisi kullanilarak analiz edilmistir.
Ulasilan veri setine Arttirilmis Dickey-Fuller birim kok testi, ARIMA testi ve Granger Nedensellik
analizi testleri uygulanmistir. Bireysel saglik harcamalar serisi icin ARIMA(1,0,0) modeli uygun
bulunmus olup, AR(1) bilegeni ile serinin en iyi sekilde modellendigi sonucuna varilmistir. ssizlik
orani serisi i¢in ise ARIMA(1,0,1) modeli segilmistir; bu modelde hem AR(1) hem de MA(1)
bilesenlerinin 6nemli oldugu belirlenmistir. Her iki degisken arasindaki 1 ve 2 gecikme degerlerine
gore yapilan testlerde, p-degerleri sirasiyla 0.5992 ve 0.8182 olarak bulunmus ve bu degerler anlamli
bir nedensellik iligkisini desteklememistir. Sonug olarak, bireysel saglik harcamalari ile igsizlik orani
arasinda dogrudan bir nedensellik iligkisi olmadig1 sonucuna varilmistir. Calismamiz, issizlik
sigortasi talep oranindaki degisiklikler, gelir, egitim, niifusun bagimlilik orani ve {niversite
mezuniyet oran: gibi sosyoekonomik degiskenlerin yan sira issizlik orany, kisi bagina diisen Gayrisafi
yurtici hasila ve enflasyon gibi makroekonomik degiskenlerin etkilerinin analize dahil edilerek daha
kapsamli bir inceleme yapilmasi gerektigini nermektedir.

Anahtar Kelimeler: Issizlik Oran, Bireysel Sadlik Harcamalart, Saglik Ekonomisi, Granger Analizi,
ARIMA Analizi

There is a close relationship between the health expenditures of individuals in Turkey from their
own budgets and unemployment rates. In order to understand this, the relationship between the
total health expenditures of individuals in Turkey from their own budgets and unemployment rates
needs to be analyzed. For this reason, the relationship between unemployment rates and total
individual health expenditures in Turkey between 2000-2021 was analyzed using time series in the
study. Augmented Dickey-Fuller unit root test, ARIMA test and Granger Causality analysis tests were
applied to the obtained data set. ARIMA(1,0,0) model was found appropriate for the individual health
expenditure series, but, these values did not support a significant causal relationship. As a result, it
was concluded that there was no direct causal relationship between individual health expenditures
and unemployment rate. Our study suggests that a more comprehensive examination should be
conducted by including the effects of socioeconomic variables such as changes in unemployment
insurance claim rate, income, education, population dependency rate and university graduation rate,
as well as macroeconomic variables such as unemployment rate, Gross domestic product per capita
and inflation.

Keywords: Unemployment Rate, Individual Health Expenditures, Health Economics, Granger
Analysis, ARIMA Analysis
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1. Giris

Tirkiye'de issizlik orani 2019-2023 yillar1 arasinda diisiis
trendine girmis (Tiirkiye istatistik Kurumu [TUIK], 2023) bireysel
saghk harcamalar: ise artig gostermistir (OECD/Europen Union,
2022). Bu iki faktor arasindaki negatif iligki baz1 tartismalara yol
agmaktadir (Cahiskan, 2008; Tirag ve Ozbek, 2021). Bu iligkiyi daha
iyi anlamak icin 6ncelikle bu faktorlerin her birinin digerini nasil
etkiledigine bakmak gerekmektedir. Issizlik orani, genel itibari ile is
arayan ancak bulamayan insanlarin sayisinin bir él¢tistidiir (World

Bank, 2016: s.76). Yiiksek issizlik oldugunda bu durum mevcut
islerden daha fazla is arayan insan oldugu anlamina gelmektedir. is
arayan insan sayisindaki artig bireysel saglik harcamalarinda bir
azalisa yol acabilir (Chen ve Bloom, 2019; Faramarzi vd., 2019).
Bireysel saghk harcamalarindaki azalis 6zel sektortin harcama
egilimini azaltacagr icin 0Ozel sektdr saghk harcamalarini da
azaltacaktir (Erus ve Aktakke, 2012). Bu durum kamunun yaptigt
saglik harcamalarinda da artisa neden olabilecektir. Ciinkii insanlar
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saghk sigortasini 6deyemeyecekleri takdirde tibbi bakim igin kamu
otoritesinin devreye girmesi gerekebilir (Sulku ve Bernard, 2012).

Tiirkiye’de saghk harcamalar ile issizlik oram iligkisindeki
karmasiklik bu noktada ortaya ¢ikmaktadir. Bir yandan issizlikteki
diisiis, bireylerin saglik hizmetlerine daha fazla para harcamasina
yol acabilmekteyken diger yandan bireylerin kendi biitcelerinden
yaptiklar1 harcamalarin artmas: ile kamu ve 06zel sektor saglik
harcamalari da artmaktadir. Bir {ilkede igsiz birey sayisindaki diisiis
o iilkede bireysel saglik harcamalarini artici etkide bulunmali ve
dolayst ile kamunun saglik harcama yiikiinii azaltmalidir (Sulku ve
Bernard, 2012). Bu baglamda kamu otoritesi bir yandan iilke
ekonomisini bitylitmeye ve vatandaslarinin ihtiyaclarini karsilamaya
cahsirken ote yandan saghk harcamalar: ile issizlik oranlar
arasindaki iliskiyi kontrol etmek mecburiyetindedir. Aksi takdirde
igsizlik sigortast prim odenekleri, genel saglk sigortasi ve diger
sigorta odenekleri biitcede kontrol edilemez hale gelebilecektir
(Meskarpour Amiri vd., 2021).

Bu ¢alismanin temel amaci Tiirkiye’deki bireylerin biit¢elerinden
yaptiklar: saghk harcamalar: ile issizlik oranlari arasindaki iligkiyi
tespit etmektir. Bu amag dogrultusunda ilk olarak 2000-2021 yillar1
arasinda ABD dolar1 cinsinden satin alma giicli paritesine gore
toplam bireysel saglik harcamalari ile igsizlik orani rakamlari zaman

Clinkii bu kisiler ‘eksik istihdam’ olarak degerlendirilip ayri
olarak analiz edilmektedir (Mathur, 1964).

Uluslararasi anlamda ise igsizlik orani tanimi International Labor
Organization (ILO) tarafindan yapilmaktadir. Bu tanima gore
kurumsal olmayan ¢alisma c¢agindaki kisi grubu kavrami ortaya
atilmaktadir (World Bank, 2016: 76). Kurumsal olmayan ¢alisma
cagindaki niifus, calisma ¢aginda olan ve hapishane, huzurevi veya
ruh saghg tesisi gibi kurumlarda yasamayan kisilerin sayisini ifade
etmektedir. Bu kisilerin hesaplanmasi ile daha genis ¢apli ve daha
ayrintih bir analiz yapilmaktadir. Bu kisiler tipik olarak 16 ila 64 yas
arasindaki bireyler olarak tanimlanmaktadir. Ancak bu yas araligi
ilkeye veya bolgeye gore degisebilmektedir. Bu grup hem calisan
hem de igsiz ancak ig arayan kisileri icermektedir. Ekonomistler ve
politika yapicilar, ¢alisma cagindaki kurumsal olmayan niifusun
buytikliiginii olgerek, istihdam edilen veya aktif olarak is arayan
calisma gagindaki niifusun yiizdesi olan potansiyel isgiiciine katihim
oranini tahmin etmektedirler (Gokge, 2023; Kelly, 2013). Bu dl¢iim,
iggiicti piyasasinin saglig1 ve genel ekonomi hakkinda énemli bilgiler
sunulmasini saglamakta ve zaman iginde isgiiciine katilimdaki
degisikliklerin izlenmesine yardimci olmaktadir. Ayrica kurumsal
olmayan ¢alisma ¢agindaki niifus, isgiicti igerisindeki igsizlik oranini
hesaplamak i¢in kullanildigindan 6nem arz etmektedir.

igsizlik orany, igsiz bireylerin sayisinin, aktif olarak is arayp issiz
olan ve c¢alisan bireyleri iceren toplam kisi sayisini gosteren isgticii
rakamina béliinerek hesaplanmaktadir. Formtil ile gosterilecek olur
ise,

Issizlik Oram = (Issiz Kisi Sayist / Isgiicii) x 100

Bu formiilii kullanmak i¢in igsiz bireylerin sayisini ve is giiciiniin
biiyiikligtiniin bilinmesi gerekmektedir. Bu formiiliin bir igsizlik
orant tahmini sagladigini ve gercek oranin cesitli faktérlerden
etkilenebilecegi unutulmamalidir. Bu faktorler hiikiimet tarafindan
kullanilan ‘issizlik’ taniminin bi¢imi, toplanan verilerin dogrulugu ve
isglictine katihm oranindaki degisiklikler gibi etmenlerdir.

3. Saglik Harcamalar1

Saglik harcamalari, saglik {irtin ve hizmetlerine harcanan toplam
para miktarini ifade etmektedir. Bu harcamalar tibbi tedavi, hastane
giderleri, regeteli ilaglar, tibbi ekipman, saglik ve diger maliyetler ile
ilgili giderleri icermektedir (Celik, 2019: 75). Saglik harcamalari,
birka¢ farkl tiirde kategorize edilebilmektedir. Bunlar kamu saglik

serisi kullanilarak analiz edildi. ikinci olarak kapsamh literatiir
taramasi ile Tiirkiye'nin saghk sistemine yon veren “Saglikta
Doniisim Programinin” bireylerin igsizlik kalmasi durumunda
harcama egilimlerine ne yonde etkide bulundugu ortaya konmaya
cahisildi. Son olarak ise literatiirde eksik olarak goze ¢arpan bu husus
literattirdeki diger calismalar paralelinde olasi sonuclar 1siginda
degerlendirilmeye ¢alisildi.

2. Issizlik Oram

Issizlik orani; halihazirda issiz olan ancak aktif olarak is arayan
isgicliniin ytiizdelik dilimini ifade etmektedir. Bir diger ifade ile
calismaya istekli ve is konusunda yetenekli ancak is bulamayan
insanlarin sayismi yansitmaktadir (Unsal, 2016: 561). Bir
ekonominin sagliklh oldugunu gosteren o©nemli bir iktisadi
degiskendir. Issizlik orani; igsiz bireylerin sayisinin, aktif olarak is
arayan hem calisan hem de igsiz bireyleri iceren isgiictindeki toplam
kisi sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir (Dinler, 2014: 500).
Diistik igsizlik orani genellikle ¢cok sayida is olanagina sahip giiclii bir
ekonomi gostergesi iken yiiksek bir issizlik orani ise zayif bir
ekonomi gostergesi olmaktadir. Ancak issizlik orani, is aramay:
birakan veya yari zamanh ¢alisan ancak tam zamanli istihdamu tercih

harcamalari, 6zel saglik harcamalari, bireysel saglik harcamalar1 ve
sermaye harcamalaridir. Kamu saglik harcamalari, hiikiimetlerin
belirli saglik hizmetleri programlarini finanse etmek icin yaptig
harcamalardir (Yetim vd., 2021). Ozel saghk harcamalar1 kisilerin,
igverenlerin ve 6zel saglik sigorta sirketlerinin saglik hizmetleri i¢in
yaptiklar1 harcamalardir. Bireysel saglik harcamalar1 muafiyet, 6n
o0deme ve saglik sigortasi kapsamina girmeyen harcamalar gibi
kisilerin bireysel saglik ihtiyaglar1 icin 6dedikleri harcamalaridir.
Sermaye harcamalari ise hastane ve kliniklerin insasi ve bakimi gibi
saglik altyapisina yapilan yatirimlari kapsamaktadir (Guinness,
2011: 208).

Bircok iilkede yaslanan niifus, yeni hastaliklarin ortaya ¢ikmasi
ve artan tibbi teknoloji ve egitim maliyeti gibi faktorler nedeni ile
saghk harcamalar1 artmaktadir (OECD, 2023). Saglik harcamalari,
kaliteli tibbi bakima erisimi artirabilirken bireyler, hiikiimetler ve
saglk hizmeti saglayicilari icin de zorluklar yaratabilmektedir. Bu
zorluklardan bazilar1 arasinda artan saglik maliyetleri, saglik
hizmetlerine erisim de esitsiz kosullar ve saglik hizmetlerinin
bireyler ve aileler tizerindeki mali yiikii yer almaktadir (Riley, 2012).

Bu zorluklarin iistesinden gelmek icin politika yapicilar ve saglik
hizmeti saglayicilari, verimliligi artirmak, maliyetleri azaltmak ve
saghk hizmetlerinin kalitesini iyilestirmek icin gesitli stratejiler
uygulamaktadirlar. Bu stratejiler; teknolojik yenilik ve ARGE
yatirimlarmi, onleyici bakim girisimlerini ve saglik sistemi
reformlarini icermektedir. Genel olarak saglik harcamalar1 modern
saglk sistemlerinin kritik bir bilesenidir ve politika yapicilar, saghk
hizmeti saglayicilari ve bireyler saglik harcamalarinin sitirdiiriilebilir
ve adil olmasini saglamak icin bir biitiin halinde ¢alismalidir (Kruk
vd., 2018).

4. Igsizlik Oran1 ve Saglik Harcamalar1 Arasindaki Teorik
iliski

issizlik orami ile saglk harcamalari arasmndaki teorik iliski
karmasik ve ¢ok yonliidiir. Bu iliskiyi agiklarken sosyoekonomik
durumun etkisi vurgulanarak ekonomik degisimin ozellikle de
durgunluk ve igsizligin saglik tizerindeki etkisini vurgulanmaktadir
(Brenner ve Mooney,1983; Faramarzi vd., 2019). issizlik oranlarmin
diistik ve bireysel saglik harcamalarinin daha yiiksek oldugu
iilkelerde kisi basina daha diisikk saglik harcamalar1 yasandigini



Ugar, A. M. & Yilmaz, S. / Journal of Academic Opinion 2025 5(1) 7-12

gosteren bircok ampirik arastirma bulunmaktadir. Bu durumunda
igsizlik ile saglik harcamalar: arasinda negatif bir iliski s6z konudur
(Faramarzi vd., 2019). Fakat bagka bir calismada genisletici maliye
politikasi ile kamu saghik harcamalarindaki artisin igsizlik oraninda
artisa yol actig1 ortaya atilmaktadir (Briickner ve Pappa, 2012).

1929 Biiyiik Buhran sirasinda issizligin saglik tizerindeki etkileri
inceleyen bir ¢alismada diinya genelindeki igsizlik oranindaki artis
sonrast saglik harcamalarinda artis gorilmiistiir (Oyeyemi ve
Onuoha, 2019; Tege, 2016). Bunun yani sira saglik harcamalariin
issizlik oranindaki artis ile iliskili oldugu belirtilmekte ve bu da bu
degiskenler arasinda potansiyel pozitif bir korelasyon oldugunu
gostermektedir (Oyeyemi ve Onuoha,2019).

Faramarzi ve digerlerinin bir ¢alismasinda (2019), issizlik
oranindaki %71’lik bir artisin kisi basina saghk harcamalarinda 138
dolarlik bir diisiise yol actigi sonucuna ulagilir. Benzer sekilde
bireysel saglik harcamalarindaki %71’lik bir artisa karsin kisi basina
disen saglik harcamalarinda 12 dolarlik bir azalma oldugu
goriilmektedir. Bu durum yiiksek issizlik oranlarinin dusiik saglik
harcamalar1 ile iligkili oldugunu gostermektedir. italya
bolgelerindeki saghk harcamalarinin analizi eden bir ¢alismada
eyalet diizeyinde saglik harcamalarini etkileyen faktorleri saptamak
i¢in panel analiz teknigi ile modelleme yapilmis (Magazzino ve Mele,
2012) ve ampirik bulgulara gore de reel gayri safi yurtici hasila,
igsizlik orani, devlet hastanelerindeki yatak sayisi, sehirlesme
derecesi ve en az ortaokul mezunu olanlarin orani faktorlerinin fiili
saglik harcamalarini dogrudan etkiledigini gostermektedir.

Tiirkiye'de igsizlik orani ile saglik harcamalari arasinda negatif
yonlii bir iliski bulunmaktadir (Tiras ve Ozbek, 2021). Saglk
harcamalari arttikca issizlik orani azalmaktadir. Bunun nedeni saglik
sektoriintin teknoloji yogun olmasmnin yani sira emek yogun bir
sektor olmasidir (Caligkan, 2008). Sektor biyiidiikge istihdam
saglama kapasitesinde artis yasanabilir ve ekonomik biiylimeye
katki sunulabilir. Bu ¢alismadan Tiirkiye'nin de érnekleme dahil
edildigi saglik harcamalari ile igsizlik orani arasindaki iliskiyi analiz
eden bagka calismalarda bulunmaktadir (Kogyigit ve Cilhoroz, 2021;
Cinaroglu, 2021; Faramarzi vd., 2019; ince, Boz, Yilmaz, ve Cengiz,
2020; Mahmut Saadi Yardim, Cilingiroglu, ve Yardim, 2010; Yetim
vd., 2021).

Tiirkiye’de saghk harcamalari ile igsizlik orani arasindaki iligkiyi
anlamak icin ekonomik faktorlerin saglik sistemi tizerindeki etkisini
dikkate almak 6nem arz etmektedir. Arastirmalar ¢zellikle Tiirkiye
baglaminda saglik harcamalari ile igsizlik arasinda anlaml bir iligki
oldugunu gostermektedir. Kogyigit ve Cilhoroz (2021) tarafindan
yapilan calismada igsizlik ile saglik harcamalar: arasinda anlaml bir

iligki goze carpmaktadir. Bu da issizlik gibi ekonomik faktorlerin
saglik harcamalarin: etkileyebilecegi fikrini desteklemektedir. Ayrica
Yardim ve digerleri (2014) tarafindan saglik reformlarinin
Tiirkiye’deki kamu sigortalilar1 tizerindeki etkisi vurgulanir ve
toplam hane halki harcamalar1 iginde bireysel saglik harcamasi
paymnin azaldigi gosterilir. Bu durum issizlik oranlarindaki
degisikliklerin bireysel harcamalar1 nasil ve ne sekilde saglik
hizmetlerine tahsis edildigini gostermektedir. Dahasi Cinaroglu
(2021), Tiirkiye'nin OECD {ilkeleri arasinda ortalama %g9-12 ile en
diisiik toplam saglik harcamasma sahip oldugunu ve bu durumun
altinda igsizlik gibi degiskenlerin olabilecegini belirtir. Yardim vd.
(2010) ayrica Tirkiye'de yikici (catastrophic) saglik harcamalarinin
yaygmnhgini vurgulayarak, ekonomik kosullarin saghk hizmetlerinin
karsilanabilirligi izerindeki potansiyel etkisinin altin1 ¢cizmektedir.
Yetim ve digerleri (2021) tarafindan yapilan bagka bir calismada
2000-2017 yillar1 arasinda OECD tilkelerindeki gelir, egitim, niifusun
bagimlilik orani ve iiniversite mezuniyet orani gibi sosyoekonomik
degiskenlerin; igsizlik orani, kisi basina diisen GSYIH ve enflasyon
gibi makro ekonomik degiskenlerin saglik harcamalar1 iizerindeki
etkisi panel veri analizi yontemi ile analiz edilir. OECD’de saglik
harcamalarini etkileyen en 6nemli faktorlerin anlamh bicimde gelir
(B: 1,331) ve egitim (B: 0,062) oldugu (p<0,05), issizlik orani ve
niifusun bagimhilik oraninin saghk harcamalari tizerinde istatistiksel
olarak anlamli bir etkisinin olmadig1 (p>0.05) goriilmektedir.
Niifus yapisindaki degisiklikler de belirli bir tilkedeki hem saglik
harcamalarmi hem de issizlik oranlarmi etkileyebilir. Ornegin,
yaglanan bir niifusa sahip bir iilkede saglik hizmetlerine daha fazla
yatirim gerektirebilirken iggtictine aktif olarak katilan daha az sayida
insan daha yiiksek issizlik oranlarina yol agabilir (Cristea vd., 2020).

5. Metodoloji ve Analiz

Bu calismada Tiirkiye’de 2000-2022 yillar1 arasindaki bireysel
saghk harcamalar1 ve igsizlik orani arasindaki olasi nedensellik
iligkisini ~ incelemek amacit ile zaman serisi analizi
gerceklestirilmistir. Analize konu degiskenlerden bireysel saglik
harcamalar1 (BSH) i¢in OECD saglik verileri kullanildi (OECD, 2023).
Issizlik oram (f0) icin Tiirkiye Istatistik Kurumundan ve Diinya
Bankasindan elde edilen veriler derlenerek analize konu
edilmektedir. Her iki veri i¢in yillik veriler kullaniimaktadir. Her iki
veri seti 2000 yilindan baglamak kayd ile igsizlik orani i¢in 2023 yili
rakamlarina ulagilmasina ragmen bireysel saglik harcamalar: icin
2021 yilina kadar olan verilere ulasilmaktadir. Dolayisi ile verilerin
kapsami 2000-2021 yillar1 arasinda sabit tutulmaktadir.

Tablo 1
Augmented Dickey-Fuller Birim Kok Test Sonuglar1
ADF Diizey degerler‘i Birincil Fark Degel‘-leri ikincil Fark Deger.leri
Olasilik Test Istatistigi Olasilik Test Istatistigi Olasilik Test Istatistigi
io 0.7268 -1.0702 0.0399 -2.9494 - -
BSH 0.9979 1.6268 0.4809 -1.6054 0.0115 -3.3840

Ilk olarak iki veri setinin duragan olup olmadigini belirlemek igin
Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi uygulanmistir. ADF test
sonuglarina gore hem bireysel saglik harcamalari hem de igsizlik
orani serileri diizeyde duragan bulunmamigtir. Bu neden ile seriler
duragan hale getirilebilmesi i¢in fark alma islemleri yapilmistir.
Bireysel saglik harcamalari serisi ikinci farki alindiktan sonra igsizlik
orani serisi ise birinci farki alindiktan sonra duragan hale gelmistir.

Duraganlastirilan seriler tizerinde en uygun ARIMA modellerini
belirlemek i¢in modelleme stireci ytirtittilmustiir. Saglik harcamalar:
icin ARIMA (1,0,0) modeli se¢ilmis ve en uygun model bileseninin AR

(1) oldugu saptanmustir (AIC: 965.297). Issizlik oram serisi iin ise
ARIMA (1,0,1) modeli uygun bulunmus olup modelde AR (1) ve MA
(1) bilegenleri yer almistir (AIC: 80.843).

Modelleme asamasinin ardindan iki degisken arasmndaki
nedensellik iligkisini arastirmak icin Granger nedensellik testi
uygulanmistir. Bu test ile issizlik oraninin bireysel saglik
harcamalar1 iizerinde Granger anlaminda bir nedenselligi olup
olmadig1 degerlendirilmistir. Nedensellik testi, her iki degisken
arasindaki olas1 gecikmeli (lagged) etkileri test etmek amaciyla 1 ve
2 gecikmeli modeller {izerinden gerceklestirilmistir.
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6. Bulgular

Calismada oncelikle Augmented Dickey-Fuller (ADF) testleri
uygulanarak veri serilerinin duraganligi incelenmistir. ilk olarak
diizeyde (original) yapilan ADF testi sonuglaria gore hem bireysel
saghk harcamalari (ADF Istatistigi: 1.6268, p-degeri: 0.9979) hem de
igsizlik oram (ADF Istatistigi: -1.0702, p-degeri: 0.7268) serileri
duragan bulunmamistir. Bunun tizerine bireysel saglik harcamalar:
serisinin birinci farki alindiginda da (ADF Istatistigi: -1.6054, p-
degeri: 0.4809) hala duragan olmadig: goriilmiis ancak ikinci fark
alindiginda serinin duragan hale geldigi tespit edilmistir (ADF

Istatistigi: -3.3840, p-degeri: 0.0115). Issizlik oram serisi ise birinci
farki ahndiginda duragan hale gelmistir (ADF Istatistigi: -2.9494, p-
degeri: 0.0399) (Bkz Tablo 1.).

Duragan hale getirilen seriler tizerinden ARIMA modellemeleri
gerceklestirilmistir.  Bireysel saghk harcamalar1 serisi igin
ARIMA(1,0,0) modeli uygun bulunmus olup AR (1) bilegeni ile serinin
en iyi sekilde modellendigi sonucuna varilmistir (Bkz Tablo 2 ve 3).
Issizlik orani serisi icin ise ARIMA (1,0,1) modeli secilmistir. Bu
modelde hem AR (1) hem de MA (1) bilesenlerinin énemli oldugu
belirlenmistir.

Tablo 2
ARIMA Modeli
Model Seri Model Bilesenleri AIC Sonug¢
ARIMA Model - Health Expendiure Bireysel Saglik Harcamalar1 ARIMA (1,0,0) 965.297 AR(1) model segildi
ARIMA Model - Unemployment Rate  Issizlik Oran ARIMA (1,0,1) 80.843 AR(1) ve MA(1) model secildi
Tablo 3
ARIMA Model Ozeti (AR ve MA Bilesenleri)
Model Seri AR (p) MA (q) Fark (d) AIC
ARIMA Model - Health Expenditure Bireysel Saglik Harcamalart 1 o o 965.297
ARIMA Model - Unemployment Rate igsizlik Oram 1 1 o 80.843

Granger nedensellik testi sonuglari, issizlik orani ile bireysel
saglik harcamalar1 arasinda Granger anlaminda nedensel bir iligki
olmadigini gostermektedir. Her iki degisken arasindaki 1 ve 2
gecikme degerlerine gore yapilan testlerde, p-degerleri sirasi ile
0.5992 ve 0.8182 olarak bulunmus ve bu degerler anlamli bir
nedensellik iliskisini desteklememistir. Sonug olarak, bireysel saglik
harcamalar ile issizlik orani arasinda dogrudan bir nedensellik
iliskisi olmadig1 sonucuna varilmistir (Bkz. Tablo-4.).

Tablo 4
Granger Nedensellik Test Degerleri
Gecikme Olasilik Degeri
Birinci Gecikme 0.5992
Ikinci Gecikme 0.8182
7. Sonug

Modern saglik sistemlerinin temel faktorlerinden biri olan saglik
harcamalari, politika yapicilar, saglik hizmeti sunuculari ve
bireylerin birlikte calisarak bu harcamalarin siirdiiriilebilir ve adil
olmasini saglamalar1 gerekmektedir. 2019 yilinda kisi basmna en
distik saglik harcamasi yapan OECD iyesi {iilkeler arasinda
Kolombiya, Tiirkiye ve Meksika bulunmaktadir. Bu iilkelerin saglik
harcamalari, OECD ortalamasinin yaklagik dortte biri kadardir.
Tirkiye'nin 2019 yii kisi bagina saglik harcamasi 1.267$’dir.
Tiirkiye’de son yillarda saglik harcamalarinin artmasina katkida
bulunan bircok faktér bulunmaktadir. ilk faktor, {ilkenin
GSYiH’sindeki olumlu degisimdir. Politika yapicilar ve saglik hizmeti
saglayicilari, verimliligi artirmak, maliyetleri diistirmek ve saglk
hizmetlerinin  kalitesini yiikseltmek icin ¢esitli stratejiler
uygulamaktadir. Bu stratejiler arasinda teknolojik yenilikler, AR-GE
yatirimlari, 6nleyici bakim girisimleri ve saghk sistemi reformlar:
yer almaktadir.

Tiirkiye’de saglik harcamalart ile igsizlik orani arasindaki negatif
iliski, saghk sektoriiniin hem teknoloji hem de emek yogun bir sektor
olmasma baglanmaktadir. Bu neden ile Tiirkiye’de saghk
harcamalar: ile issizlik orani arasindaki iligkiyi anlamak igin

ekonomik faktorlerin saglk sistemi tizerindeki etkisini goz 6niinde
bulundurmak 6nem arz etmektedir.

Son on yida Tiirkiyenin GSYiH’sinin biiyiimesi, saglik
harcamalarinin artmasma neden olmustur. Bir diger etken ise
kamunun saglik sektoriine yaptigl sermaye yatirimlaridir. 2003
yilindan bu yana kamu saglik hizmetlerine erisimi genigletmek ve
bakim kalitesini artirmak amaci ile gerceklestirilen 6nemli reformlar
sayesinde sermaye yatirimlar1 yapilmustir. Bu reformlar, saghk
hizmetlerine olan talebin ve dolayisiyla saghk harcamalarnin
artmasina yol agmustir.

Literatiirdeki bir¢ok calisma issizlik oranlarinin ve bireysel saglik
harcamalarinin daha yiiksek oldugu tilkelerde kisi basina diisen
saghk harcamalarnin daha diisiik oldugunu gosteren deneysel
kanitlar sunmaktadir. Bu igsizlik ile saglik harcamalari arasinda
negatif bir iligki oldugunu gostermektedir. Ancak genisletici maliye
politikasi ile kamu saglik harcamalarindaki artisin igsizlik oraninda
artisa neden oldugu 6ne siiren ¢aligmalar da bulunmaktadir. Nitekim
1929 Biiyiik Buhran sirasinda igsizligin saghk tizerindeki etkileri
incelendiginde diinya genelinde issizlik oranlarindaki artisin
ardindan saghk harcamalarinin da artmaya devam ettigi
gozlemlenmistir. Bir bagka ifade ile saglik harcamalarinin igsizlik
oranindaki artis ile iligkili oldugu belirtilmis ve bu degiskenler
arasinda potansiyel bir pozitif korelasyon oldugu vurgulanmistir.
Resesyon gibi ekonomik krizlerin genellikle daha yiiksek issizlik
oranlarina, artan psikososyal strese, kisisel gelirlerin azalmasina ve
psikolojik iyilik halinin diismesine yol a¢tig1 aciktir. Bu faktorlerin
timi bireylerin hem zihinsel hem de fiziksel saghgini olumsuz
etkiledigini sdylemek miimkindiir.

Tirkiye’de saghk reformlar: ile kamu sigortalilarinin toplam
hane halki harcamalar1 iginde bireysel saghk harcamasi pay1
azaltmistir. Bu durum issizlik oranlarindaki degisikliklerin bireysel
harcamalar1 nasil ve ne gekilde saglik hizmetlerine tahsis edildigini
gostermektedir. Ancak gelinen bu noktada saglik reformu sayesinde
elde edilen kazanimlarin ortadan kalkmaya basladig1 sdylenebilir.
Buna neden olarak issizlik faktoriiniin saglik hizmetlerine tahsis
edilen kaynaklari etkileyebildigi ve potansiyel olarak saglik harcama
modellerinde degisikliklere yol acabilecegi gosterilebilir.
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Calismamuz, igsizlik sigortasi talep oranindaki degisiklikler, gelir,
egitim, niifusun bagimlilik orani ve {iniversite mezuniyet orani gibi
sosyoekonomik degiskenlerin yanm sira igsizlik orani, kisi basina
diisen GSYIH ve enflasyon gibi makroekonomik degiskenlerin
etkilerinin analize dahil edilerek daha kapsamli bir inceleme
yapilmasi gerektigini 6nermektedir. Dahasi niifusun yaghlik orani
gibi demografik degisikliklerin Tirkiye’deki saglik harcamalarini ve
igsizlik oranlarini etkileyebilir. Clinkii isglicine katilan aktif
bireylerin sayisinin azalmasi daha yiiksek issizlik oranlarina neden
olabilir. Yiiksek issizlik ve yiiksek yaslilik oranina sahip niifus, saglik
hizmetlerine daha fazla yatirim yapma ihtiyacini doguracaktir.
Calismamizda issizlik oranlar1 ile bireysel saghk harcamalar:
arasinda anlamh bir iliski olmadig1 saptanmustir.
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Ek-1

vt e oy i ram
2000 8.014.193.375,00 6,50
2001 6.832.561.890,00 8,38
2002 6.268.922.985,00 10,36
2003 6.084.926.757,00 10,54
2004 7.320.788.100,00 10,84
2005 9.618.660.100,00 10,64
2006 11.484.219.945,00 10,23
2007 12.979.250.720,00 10,29
2008 11.368.268.480,00 10,97
2009 8.860.822.338,00 14,03
2010 10.751.896.050,00 11,88
2011 10.762.426.205,00 9,79
2012 10.975.670.742,00 9,21
2013 12.564.357.960,00 9,71
2014 14.124.284.772,00 9,90
2015 13.844.670.783,00 10,30
2016 14.587.145.008,00 10,90
2017 16.062.539.600,00 10,92
2018 16.362.848.004,00 10,96
2019 17.011.364.640,00 13,73
2020 17.510.782.800,00 13,15
2021 19.017.293.868,00 11,97
2022 27.023.612.334,00 10,43
2023 - 9,41

(*): Satin Alma Giicli Paritesi

(**): Igsizlik oram rakamlari i¢im Uluslararasi istihdam Ofisi kriterleriyle hazirlanan veriler dikkate
alinmustir.

Kaynak: Diinya Bankasi, Saglik Bakanligi, TUIK
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isletmeler; biiyiime, gelisme, siirdiiriilebilir yap1 kurma, kar elde etme, sosyal sorumluluk projeleri
gerceklestirme gibi bir¢ok amaca sahiptir. Bu amaglarin gerceklestirilmesi igin isletmelerin y6netim,
finans, pazarlama, muhasebe, halkla iliskiler gibi fonksiyonlarinin sinerji ve koordinasyon icerisinde
calismasi gerekmektedir. Stirdiirtilebilir yapr kurulmast igin cesitli analizler gerceklestirilmesi de
onem arz etmektedir. Finans fonksiyonu icin basarisizlik, performans, yonetim analizleri,
isletmelerin faaliyetlerinin kesintisiz olarak gerceklestirilmesini saglamaktadir. Finansal performans
analizi, isletmenin ge¢mis kaynaklarindan aldig: bilgileri farkli yontemlerle analiz ederek gelecege
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= yonelik karar verilmesini saglayan yontemdir. Calisgmanin amaci, BIST Menkul Kiymet Yatirim Makale Ttrt
E Ortakliklar sektriinde faaliyet gosteren 9 isletmenin finansal performanslarimin test edilmesidir. ~ Arastirma Makalesi
e Caligma kapsaminda literatiirde siklikla kullanilan Cok Kriterli Karar Verme yontemleri olan Entropi
ve VIKOR kullanilmustir. Calismada, ilgili isletmelere ait 2022 yili bilanco verilerinden elde edilen 5 Sorumlu Yazar
finansal oran kullanilarak analiz gergeklestirilmistir. Calisma sonucunda, VKFYO isletmesinin en iyi,  vysuf Bahadir KAVAS
MTRYO isletmesinin ise en kotii finansal performans: sergiledigi sonucu elde edilmis ve biitiin
igletmelerin finansal performans siralamasi raporlanmustir.
Anahtar Kelimeler: BIST, Menkul Kwymet Yatuum Ortakliklary, Entropi, VIKOR, Finansal
Performans
Businesses serve various functions, including expansion, advancement, creating a lasting ARTICLE INFOS
framework, generating profits, and engaging in social responsibility initiatives. To achieve these
goals, functions of businesses such as management, finance, marketing, accounting, and public . .
relations must work in synergy and coordination. It is also important to carry out various analyzes ey
to establish a sustainable structure. Failure, performance, and management analysis for the finance =~ Received: February 5, 2025
= function ensure that the activities of businesses are carried out without interruption. Financial Accepted: May 2, 2025
@) performance analysis is a method that allows making decisions for the future by analyzing the
< information received from past sources of the business with different methods. The purpose of the Article Type
R study is to test the financial performances of 9 companies operating in the BIST Securities Research Article
; Investment Trusts sector. Within the scope of the study, Entropy and VIKOR, which are Multi- .
m Criteria Decision Making methods frequently used in the literature, were used. In the study, analysis Corresponding Author
< was carried out using 5 financial ratios obtained from the 2022 balance sheet data of the relevant  v,suf Bahadir KAVAS
businesses. As a result of the study, it was concluded that VKFYO enterprise exhibited the best
financial performance and MTRYO enterprise exhibited the worst financial performance, and the
financial performance ranking of all enterprises was reported.
Keywords: BIST, Securities Investment Trusts, Entropy, VIKOR, Financial Performance
1. Giris

Yatirim, bireylerin veya sirketlerin belirli bir kazang elde etmek
amactyla kullanilan kaynaklar1 yonlendirme davranisi olarak ifade
edilebilir.  Yatirnmcilar gesitli yatirnm araglarina birikimlerini
yonlendirmektedir. Guntimiizde yatirimcilara farkl alternatiflerle
bir¢ok yatirim aract bulunmaktadir. S6z konusu bu yatirim araglarinin
fazla olmasi yatirimcilarin belirli bir yatirim aracina ydnelmesinin
oniine gecmektedir. Ancak bu durum yatirnm kararlarinin

rasyonellikten uzaklagmasina neden olabilmektedir. Gelecekte daha
fazla harcama yapabilmek amaciyla tasarruflarini yonlendiren
yatirimel sayis1 her gegen giin artmaktadir. Bakiyeli yatirimci sayist
2021 yiinda iki milyonken; 2024 yilinda on milyonun iizerinde
cikmistir. Benzer bagka bir gosterge pay senedi yatirimci sayisinda da
yasanmustir. 2021 yilinda pay senedi yatirimci sayisi iki milyonken; bu
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say1 2024 yilinda yedi milyona ve pay senedi portfoy degeri ise on bir
trilyon TL’ye ulasmistir (MKK, 2024).

Geleneksel finans yaklasimmna gore yatinmclar karlarmi
maksimum yapabilmek igin riskleri optimum diizeyde tutmaya
calistign gorisiini  benimsemektedir. Ancak yirminci yiizyiin
baslarindan itibaren bircok arastirmaya konu olan davranissal finans
teorisine gore bireyler irrasyonel davranis sergilemektedir (Kahneman
ve Tversky, 1979:284-285; Tversky ve Kahneman, 1981:457-458).
Bireylerin yatirim davramslarinin psikolojik durumlardan (Baddeley,
2018:18-22; Krishnan ve Beena, 2009:38-39; Rzeszutek vd., 2015:237-
238), biyolojik unsurlardan (Cesarini vd., 2010:1725; Dreber vd.,
2009:86; Kandasamy vd., 2014:3608), zaman algisindan (Klapproth,
2008:509; Leclerc vd., 1995:112-114; Zauberman ve Kim, 2012:206),
yeme davraniglarindan (Kavas vd., 2022:432; Symmonds vd., 2010:3-
4) ve seker seviyelerinden (Gailliot vd., 2007:326; Orquin ve Kurzban,
2016:558-559) etkilenebildigi son donem yapilan arastirmalarda
ortaya c¢ikarilmistir. Davranigsal finans alaninda yapilan tiim bu
calismalar  birlikte degerlendirildiginde yatirimclarin  karar
mekanizmalarinin birgok farkli etmenden etkilendigi goriilmektedir.

Yatirim yapmak igin bilgi, birikim ve uzmanlik gerekmektedir.
Ekonomik sistemlerin yansimasi olarak Lale Ciginligini, 1929
Buhranini, Bretton Woods Krizini, Dot.com Krizini, Petrol Krizlerini
yasayarak yatirimcilar énemli sinavlardan ge¢mistir. Son yasanan
2008 kiiresel krizinin etkisiyle diinyada pek ¢ok sirket 2008-2011
yilar1 arasinda iflas ya da konkordato basvurusunda bulunmustur.
Gelecekte de ister ulusal veya bolgesel isterse kiiresel bir kriz olsun
benzer krizlerle yatirimcilar karsi karsiya kalacaktir. Bu nedenle
yatirimlarin uzman kisi ve kurumlar aracihigiyla yapilmas: elzemdir.
Profesyonel olmayan bir yatirimci bahsi gegen faktorlerin de etkisiyle
daha duygusal hareket edebilmekte, sonucunda biiyiik kayiplar
yagayabilmektedir. Boyle bir durumla kars: karsiya kalmamak igin
yatirimcilar profesyonel yardima ihtiyag¢ duymaktadir. Yatirim
ortaklik sirketleri yatirimcilarin birikimlerini toplayarak, yatirirmcinin
alabilecegi maksimum risk miktarini hesaplaylp yatirim araclari
arasinda tercih yapan profesyonel yatirim danismanlarinin calistig
kuruluglardir. Ayrica yatirimcilarin elinde bulundurdugu fonlarin
yeterince biiyiik olmamas: olas: spekiilasyon ve manipiilasyonlardan
daha fazla etkilenilmesine neden olabilmektedir. Ancak birikimlerin
belirli fonlar araciligiyla toplanarak tek elden yonetilmesi bu
olumsuzluklardan daha az etkilenmesini saglamaktadir (SPK, 2022).
Bu kapsamda menkul kiymet yatirim ortaklik (MKYORT) sirketleri
piyasa kosullarina gore yatirimcilara gesitli alternatif segenekler
sunabilmesi ve duygusal degil daha rasyonel yatirimlar yapilmasimi
saglamaktadir. Bu sayede yatirimcilarin ekonomik krizlerden ve
duygusal kararlardan daha az etkilenmesine yardimci olunmaktadir.
Bu goriisiin ispat edilmesi amaciyla gerceklestirilen ¢alismada; hisse
senedi yatirimcilarinin BIST XYORT indeksinde yer alan sirketlerin
hisse senedine yatirim yapmanin, bireysel olarak hisse senedine
yatirim yapmaktan daha az riskli oldugu sonucu elde edilmistir
(Gumis vd., 2019:571).

Yatirimcilarin portféylerinin yonetilmesinde aracilik rolii tistlenen
sirketlerin kayitli sermaye tavanlar1 her gegen giin artmaktadir. 2015
yilinda yedi yiiz elli bes milyon TL olan kayith sermaye tavani 2023
yiinda bir milyar TL’'nin tizerine ¢ikmistir (SPK, 2023). Bu sayede
MKYORT’larin finansal esneklikleri ve mevcut hissedarlarin bu
sirketlere olan giivenleri de artmaktadir. MKYORT’larda yillar
itibariyle gerceklesen bu degisimle birlikte yatirimcilarin hangi
MKYORT’u segecegi 6nemli bir husustur. Performans degerlendirmesi
ile hangi sirketin yillar itibariyle daha iyi performans gosterdigi
belirlenmekte ve yatirimcilara perspektif sunulabilmektedir. Bu
calisma CKKV yontemlerinden olan Entropi ve VIKOR yontemleri ile
BIST’de islem goren MKYORT larin 2022 yili finansal performansimnin

belirlenmesi amaglanmistir. Bu sayede yatirimcilarin MKYORT’lar
arasinda secim yapmalarinda yardimci olunabilecektir.

Calismada kavramsal gerceve ile uluslararasi ve ulusal literatiirde
yer alan ge¢mis calismalara yer verilmistir. Yontem ve analiz kisminda
Cok Kriterli Karar Verme (CKKV) yontemlerinin kullanim
amaglarindan ve bu yontemler arasinda yer alan hangi yontemin
aragtirmalarda daha fazla yer verildiginden bahsedilmistir. Entropi ve
VIKOR yontemleri anlatilarak arastirma yontemi agiklanmistir. Son
olarak, bulgular degerlendirilerek yeni arastirmacilara, yatirimcilara
onerilerde bulunulmustur.

2. Kavram Cerceve

Tiirkiye’de yatirim ortakhig: sirketlerinin tarihgesi 1990’lara kadar
uzanmaktadir. 1992 yilinda yiiriirliige giren "Yatirim Ortakliklarina
fliskin Esaslar Tebligi" ile bu sirketlerin kurulusunun yasal zemini
hazirlanmistir. 1996 yihinda MKYORT’larin gegmisteki adi istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) olan 2013 yilinda ismi degisen ve
yeni adi Borsa Istanbul olan (BIST)’de XYORT kisaltmasiyla ayr1 bir
endeks olarak yer alabilecegi karara baglanmistir (Demir ve Terzioglu,
2014:50). Bu endekste yer alan sirket sayilari yillar itibariyle
degiskenlik gostermistir. 1997 yilinda on dort olan sirket sayis1 2014
yili itibariyle dokuzdur. Yatirim ortakliklarinin gayrimenkul, menkul
yatirim ortaklhiklar1 ve girisimcilik yatirim ortakliklar1 seklinde
smiflandirilmaktadir. Diger sektorlere kiyasla bu sektorlerin finansal
performansmin  analiz  edildigi c¢alismalarin  smurhh  kaldigi
goriilmektedir. Ozellikle yabana literatiiriin daha gok gayrimenkul
yatirim ortakhigl {izerine yogunlastig1 ifade edilebilir (Glaeser vd.,
2017:95; Kazanci vd., 2023; Kuhle vd., 1986:68-70; Lekovi¢ vd.,
2018:745; Su vd., 2018:158). Bununla birlikte BIST’de islem goren
MKYORT’larin finansal performanslar1 CKKV yontemlerinden
ENTROPI, COPRAS, TOPSIS, PROMETHEE ve Gri ﬂi§kisel Analiz
tizerine yogunlastig1 goriilmektedir (Aycin, 2018:595; Bagc1 ve Caba,
2018 :65; Cetinkaya, 2023: 599-600; Deran vd., 2013:195; Ferek ve
Poyraz, 2021:78; Nourani vd., 2022:7-9). Ayrica girisim sermayesi ve
gayrimenkul yatirnm ortakhigi sirketlerinin kiyaslandigi (Aktas ve
Darwish, 2020:63-68), regresyon ve es biitiinlesme analizleri
MKYORT’larin BIST 100 tizerindeki etkilerinin incelendigi (Demir ve
Terzioglu, 2014:47; Kandir, 2010:67), sektorde yer alan firmalara
goreli etkinlik analizinin yapildig1 (Elmaci ve Kestane, 2022:265), veri
zarflama analizi ile etkinliginin test edildigi c¢alismalara (Citak,
2015:69) da rastlanmaktadir.

Deran vd. (2013) yilinda yaptiklar1 ¢alismada gayrimenkul ve
menkul kiymet yatirim ortakligi alaninda faaliyet gosteren BIST
indekslerinde yer alan firmalarin finansal performanslarini
karsilastirmiglardir. Bu iki yatirim ortaklik sirket grubu arasinda
anlaml farkliigin olup olmadigini tespit etmek amaciyla “t testi” ve
“Mann-Whitney U Test” gerceklestirilmistir. Oz sermaye karlilig1 ve
aktif karhihk agisindan bu iki yatirim ortakligi arasinda sadece 2009
yilinda anlamli farklilik bulunmustur. 2009-2011 yillari itibariyle elde
edilen sonuglar 1s181nda yatirimcilarin menkul kiymet yatirim ortaklik
sirketlerinden ziyade daha ok gayrimenkul yatirim ortakliklarina
yonelmesi gerektigi onerilmistir.

Demir ve Terzioglu (2014) yilinda yapmis olduklari ¢alismada
1997-2012 yillar1 arasinda MKYORT endeksinin IMKB endeksi
tizerindeki etkisini analiz etmislerdir. Bu iki endeks arasinda giiglii bir
korelasyonun varligindan bahsedilmis ve bu sirketlerin yatirim yaptigi
hisse senetlerinin toplam biiytkliigiiniin IMKB endeksini anlaml ve
pozitif yonde etkiledigi belirlenmistir. Benzer sonug¢ Kandir (2010)’un
calismasinda da bulunmus, bu iki endeks arasinda uzun dénemli bir
iliskinin varlig1 ispatlanmistir.

Bagc1 ve Caba (2018) yilinda ENTROPI ve COPRAS yontemleriyle
2010-2017 yillar1 itibariyle MKYORT’larinin nakit diizeylerini
karsilastirmugtir. Yillar itibariyle ¢ikan sonuglarin ortalamasi alinarak
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genel bir degerlendirme yapilmigtir. Elde edilen sonuglara gore s
Yatirim ortakhginin en yiiksek skora ulastifi ve bu sirketi sirasiyla
Euro Kapital, Oyak Yatirim sirketlerinin izledigi bulgulanmistir.
Elmacit ve Kestane (2022) MKYORT endeksinde yer alan bes
sirketin  2012-2016 yillarin1 baz alarak maliyet yOnetim
performanslarinin  degerlendirildigi calismada Garanti Yatirim
Ortaklik sirketinin teknolojik gelismelerden en fazla yararlandigy,
toplam faktor verimliliginin, teknik etkinliginin ve 6lgek etkinliginin
en yliksek oldugu belirlenmistir. Bunun yaninda bu faktérlerin en fazla
2013-2014 yillar1 arasinda sektorel bazda daha etkin kullanildig: ve
yiiksek diizeyde oldugu ifade edilmektedir. Tiim bu degerlendirmelere
gore Garanti Yatirim Ortaklik sirketinin sektorde lider konumda
oldugu, Is Yatirim ortakhigin ise son sirada yer aldig1 tespit edilmistir.
Ferek ve Poyraz (2021) galismalarinda 2014-2018 yillar1 arasinda
on adet finansal oranla TOPSIS ve PROMETHEE yontemleri ile
MKYORT’larin finansal performansini analiz etmistir. Her iki
yontemde de en basarili sirketin Is Yatinm Ortakhigi, en basarisiz
sirketin ise Vakif Yatirim Ortakligrnin oldugu belirlenmistir. Diger
sirketlerin basar1 siralamasi yontemlere gore farkliik gostermektedir.
Aycin (2018) yilinda yaptig1 arastirmada Entropi yontemiyle
finansal oranlarin agirliklandirmasini yapmus, Gri iliskisel Analiz
yontemiyle XYORT indeksinde yer alan sirketlerin performans
degerlendirmesini yapmistir. 2018 yili igin finansal performans
analizinin gerceklestirildigi bu calismada Is Yatirrm Ortaklig1 ve Atlas
Yatirim Ortaklik sirketleri en iyi; Euro Yatirim Ortaklig1 ve Garanti
Yatirim Ortaklig: sirketleri ise en kotti performansi gostermistir.
Cetinkaya  (2023) arastirmasinda finansal performans
degerlendirmesi i¢cin TOPSIS yontemini kullanmistir. XYORT
indeksinde yer alan dokuz sirketin 2019-2022 yillar1 arasindaki
finansal performanslari belirlenen finansal oranlar yardimiyla
degerlendirilmistir. Euro Trend Yatirim Ortaklik sirketinin 2021
yilinda, Euro Kapital Yatirim Ortaklig ise diger yillarda en iyi finansal
performansi gostermistir. Vakif Yatirim Ortakligi ve Garanti Yatirim
Ortaklik sirketleri ise yillar itibariyle finansal performanslari itibariyle
son sirada yer almistir.

3. Yontem ve Analiz

isletmelerin finansal tablolarmdan elde edilen bilgilerle mevcut
durumun analiz edilmesi ve karar verilebilmesi amaglariyla
gerceklesen finansal performans analizi; iflas, temerriide diisme,
faaliyetlerin gerceklestirilememesi gibi riskleri bertaraf etmektedir.
Performansin; isletme, sektér ve yil bazh analiz edilmesi yoluyla
hedefler konulmasi saglanmaktadir. Hedeflere ulasmak amaciyla
finansal oranlarin standart degerleri tespit edilerek siire¢ yonetimi
gerceklestirilmektedir. Finansal performanst o¢lgmek amaciyla
kullanilan gesitli metotlar olmakla birlikte (CKKV) tekniklerinin
sikhikla kullanildigi literatiirde gorilmektedir. AHP, DEMATEL,
Entropi, TOPSIS, VIKOR, PROMETHEE, COPRAS, GIiA, MOORA gibi
yontemler kullanilarak finansal performans olgimi
gerceklestirilmekte ve isletmeler siralanmaktadir (Topak ve
Canakgloglu, 2019: 110-111).

Calismada objektif kriter agirliklarinin elde edilmesi amaciyla
Entropi, finansal performans siralamasinin gerceklestirilmesi i¢in de
VIKOR yoéntemi kullanilmistir. ilk olarak 1865 yilinda diizensizligin
Olglisti olarak Clausius tarafindan tanimlanan Entropi kavrami; 1948
yiinda Shannon tarafindan uygulanabilir hale gelmistir. Yontem,
kriterlere objektif bakis agisi ile agirliklandirma gergeklestirilmesi
amaciyla uygulanmaktadir (Omiirbek vd., 2017:31; Akcakanat vd.,
2017: 290). Yontem agsamalar1 ve denklemler asagida gosterilmistir
(Karami ve Johansson, 2014:4-6; Zhang vd., 2011:445).

Adim 1. Karar Matrisi Olusturulmasi

X11 o Xin
K=]| : g : (1)
Xml an
Adim 2. Karar Matrisinin Normalize Edilmesi
xij
Py = —=—— 2
1) {: . Xij ( )

Adim 3. Entropi Katsayisi ve Degerlerinin Hesaplanmasi
1

In(m)
ej = —k X%, pij- In(p;;) ®3)
Adim 4. d; Degerlerinin Hesaplanmasi
dj=1-¢ @
Adim 5. Kriter Agirliklandirma Gergeklestirilmesi
__9
wj = I, d; 5)

Entropi yontemiyle kiter agirliklandirma gergeklestirilmesinin
ardindan, CKKV yontemlerinden olan VIKOR (Vlsekriterijumska
optimizacija i KOmpromisno Resenje) ile finansal performans
siralamasi  gergeklestirilmistir. Opricovic ve Tzeng tarafindan
tarafindan uygulanan VIKOR yontem, fayda ve maliyet kriterlerinin
belirlenerek karar alinmasimi saglamakta ve litaratiirde siklikla
kullanilmaktadir (Opricovic ve Tzeng, 2004:445; Aktepe ve Ersoz,

2014: 6). Yontem asamalart ve denklemleri ile asagida
gosterilmektedir.
Asama 1: Karar Matrisi Olusturulmasi
X121 - Xmn
K= : - : 6)
Xml an

Asama 2: Fayda ve Maliyet Ayrimina gore En fyi ve En Kotii
Degerlerin Secimi

fi’ = max; (Xj)) - (Fayda) @)

fi” = min;(Xj;) - (Fayda) (8)

f' = min; (X)) - (Maliyet) 9)

fi” = max;(X;;) - (Maliyet) (10)

Asama 3: Karar Matrisinin Normalize Edilmesi

rij = G-Xp (11)
)

Asama 4: Kriter Agirhiklandirmasi ile S;ve R; Degerlerinin
Hesaplanmasi

—Xij)
Si =X, w;. (f}‘—f,-‘)) (12)
(- Xii)>
R; = max;. | w;. (13)
G

Asama 5: Q; Degerlerinin Hesaplanmasi
S*=min (S;) (14)
ST =max(S;) (15)
R* = min (R;) (16)
R™=max (R;) (17)

_ Si-S) _ (Ri - RY)
e=a.(EP)+a-0.(2) @

Qi degeri o, 0.25, 0.50, 0.75 ve 1 seklinde agirliklandirilip, kosullar:

saglayan degerlere gore se¢im yapimasi gerekmektedir.
Agirhklandirma grup faydasi olarak da isimlendirilmektedir.
Literatiirde genel olarak o0.50 kriter agirliklandirilmasinin

kullaniminin dengeyi saglayacagi da ifade edilmektedir (Ertugrul ve
Ozcil, 2014: 274).

Asama 6: Q_i Degerlerine Gore Siralama Yapilmast

Qi degeri en diistik olan kriter, en iyi secim olarak kabul
edilmektedir. VIKOR yonteminde Qi degerlerinin iki kosulu saglamasi
gerekmektedir. ik kosul; Q degerleri arasinda ikinci degerin birinci
degerden farkinin, 1 / (m-1) degerinden biiyiik ya da bu degere esit
olmasidir. ikinci kosul ise en iyi Q degerinin, S ve R alternatiflerinin en
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az birinde en iyi degeri saglamasidir. iki kosulu saglayan en kiiciik Q
kriteri, en iyi alternatif olarak kabul edilmektedir.

Finansal performans 6l¢timiiniin gerceklestirilmesi amaciyla BIST
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 Sektoriinde faaliyet gosteren
igletmelerin verilerine Entropi ve VIKOR yontemi uygulanmuistir.
isletmelerin 2022 yih bilancolarinda yer alan veriler ile finansal
oranlar elde edilerek analiz gerceklestirilmistir. BIST Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklar: Sektoriinde faaliyet gosteren isletmeler ve calisma
kodlar1 Tablo 1’de mevcuttur.

Tablo 1
Orneklemde Yer Alan isletmeler
Sira Borsa Kodu isletme Ad1 Calisma Kodu
Atlas Menkul Kiymetler
ATLAS MK
! Yatirim Ortakligi A.S. !
Euro Kapital Yatirim
EUKY( MK:
2 UKYO Ortaklig1 A.S. 2
Euro Menkul Kiymet
3 EUYO Yatirim Ortakligi A.S. MK3
Euro Trend Yatirim
ETYAT M
4 Ortaklig1 A.S. K4
5 GRNYO Garanti Yatirim Ortaklig MKs
AS.
6  ISYAT is Yatirim Ortaklig1 A.S. MK6
2 MTRYO Metro Yatirim Ortaklig MKy
AS.
8  OYAYO Oyak Yatirim Ortaklig1 MKS
AS.
Vakif Menkul Kiymet
VKFY MK
9 0 Yatirim Ortakligi A.S. 9
Kaynak: (Kamuyu Aydinlatma Platformu, 2023)
Orneklem olarak belirlenen sektérde 9 isletme faaliyet

gostermektedir. Isletmelerin finansal performans 6lgiimlerinin
gerceklestirilmesi amaciyla literatiirde siklikla kullanilan ve gosterge
olarak kabul edilen finansal oranlar kullanistir (Ay¢in, 2018: 608;
Bagc1 ve Caba, 2018: 75; Cetinkaya, 2023: 603). Caligmada kullanilan
finansal oranlar ve fayda-maliyet kriteri ayrimi Tablo 2’de mevcuttur.

Tablo 2

Calismada Kullanilan Finansal Oranlar
Finansal Oran Kod Ayrim
Likidite Orani FR1 Fayda
Kaldirag Orant FR2 Maliyet
Aktif Karlihg FR3 Fayda
Ozkaynak Karlihigi FR4 Fayda
ROIC (Return On Invested Capital)

FR! F
(Yatirilan Sermayenin Getirisi) 5 ayda
Kaynak: (Fintables, 2023)
Entropi  yonteminin  ilk  asamasi, karar matrisinin

olusturulmasidir. Olusturulan karar matrisi Tablo 3’te mevcuttur.

Tablo 3

Karar Matrisi Olusturulmasi
2022 FR1 FR2 FR3 FR4 FR5
MK1 4,95 20,28 63,19 74,74 115,41
MK2 113,95 77 13,45 13,63 38,94
MK3 102,86 1,31 14,84 14,98 43,37
MK4 98,62 2,19 13,10 13,31 34,92
MKs5 74,15 2,65 22,33 22,89 42,24
MK6 56,22 2,14 26,93 27,32 33,93
MK7 4,92 20,37 63,05 74,36 112,75
MKS8 22,85 5,09 49,74 52,12 55,67
MKg 208,63 1,98 15,98 16,23 19,99

Entropi yonteminin ikinci asamasi verilerin normalize edilmesidir.
Normalizasyonun amaci, standart 6l¢li olusturulmasidir. Normalize
edilmis veriler Tablo 4’te mevcuttur.

Tablo 4
Normalize Karar Matrisi Olusturulmasi
FR1 FR2 FR3 FR4 FR5

MK1 0,00720 0,35099 0,22359 0,24142 0,23211
MK2 0,16583 0,03063 0,04759 0,04403 0,07832
MK3 0,14969 0,02267 0,05251 0,04839 0,08722
MK4 0,14352 0,03790 0,04635 0,04299 0,07023
MKs5 0,10791 0,04586 0,07901 0,07394 0,08495
MK6 0,08182 0,03704 0,09529 0,08825 0,06824
MK7 0,00716 0,35254 0,22310 0,24020 0,22676
MKS8 0,03325 0,08809 0,17600 0,16836 0,11196
MKg 0,30362 0,03427 0,05654 0,05243 0,04020

Normalize karar matrisi asamasinin ardindan, Entropi degerleri
olusturulmustur. Entropi degerleri hesaplanisi yontemde mevcut olup
degerler Tablo 5 ve Tablo 6’da mevcuttur.

Tablo 5
Entropi Degerlerinin Olusturulmast
FR1 FR2 FR3 FR4 FR5

MK1 -0,03554 -0,36749 -0,33493 -0,34311 -0,33901
MK?2 -0,29796 -0,10678 -0,14492 -0,13750 -0,19947
MK3 -0,28429 -0,08585 -0,15473 -0,14654 -0,21276
MK4 -0,27861 -0,12404 -0,14237 -0,13529 -0,18653
MKs5 -0,24026 -0,14136 -0,20055 -0,19258 -0,20946
MK6 -0,20481 -0,12207 -0,22401 -0,21423 -0,18320
MK7 -0,03537 -0,36756  -0,33468  -0,34259  -0,33648
MKS8 -0,11318 -0,21401 -0,30576 -0,29996 -0,24515
MKg -0,36191 -0,11560 -0,16244 -0,15457 -0,12921

Entropi degerlerinin hesaplanmasi amaciyla verilere Denklem 3’te
yer alan formiiliin uygulanmasinin ardindan, kriter agirliklandirilmasi
igslemi gerceklestirilmigtir. Kriter agirliklandirilmas: gerceklestirme
asamasinda, k degeri 0,455119613 (1/In(9)) seklinde hesaplanmigtir.
Hesaplanan kriter agirliklandirilmasi, Tablo 6’da mevcuttur.

Tablo 6
Kriterlerin Agirliklandirilmasi
FR1 FR2 FR3 FR4 FR5
€;  0,8428455 0,7485587 0,9122385 0,8949309  0,9290267
d,- 0,1571544 0,2514412 0,0877614  0,1050690 0,0709732
W;  0,2337217 0,3739462  0,13051 0,15625 0,10555
Entropi yontemi sonucunda, kriterlerin agirliklandirilmasi

gerceklestirilmis ve wj ile gosterilmistir. Agirhg1 en fazla olan kriter
FR2 ve agirlig en az olan kriter de FR5 seklinde tespit edilmistir. Kriter
agirhiklandirmasmin ardindan VIKOR yontemi uygulanmistir. VIKOR
yonteminin ilk asamasi, karar matrisinin olusturulmasi ile en iyi ve en
kotii degerlerin gosterilmesidir. flgili asama Tablo 7’de mevcuttur.

Tablo 7

Karar Matrisi ve En Iyi-Kotii Degerlerin Olusturulmasi
2022 Fayda  Maliyet Fayda Fayda Fayda

FR1 FR2 FR3 FR4 FR5

MK1 4,95 20,28 63,19 74,74 115,41
MK2 13,95 1,77 13,45 13,63 38,94
MK3 102,86 1,31 14,84 14,98 43,37
MK4 98,62 2,19 13,10 13,31 34,92
MKs5 74,15 2,65 22,33 22,89 42,24
MK6 56,22 2,14 26,93 27,32 33,93
MK7 4,92 20,37 63,05 74,36 112,75
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MK8 22,85 5,09 49,74 52,12 55,67
MKg 208,63 1,98 15,98 16,23 19,99
En iyi deger 208,63 1,31 63,19 74,74 115,41
En kotii deger 4,92 20,37 13,10 13,31 19,99

Karar matrisi incelendiginde, FR2 haricindeki degiskenlerin fayda,
FR2 degerinin ise maliyet tiirtint ifade ettigi gortilmektedir. En iyi ve
en kotii degerlerin olusturulmasinin ardindan veriler normalize
edilmistir. Normalize edilmis karar matrisi Tablo 8’de mevcuttur.

Tablo 8
Normalize Karar Matrisinin Olusturulmasi
FR1 FR2 FR3 FR4 FR5

MK1 1,000 0,995 0,000 0,000 0,000
MK2 0,465 0,024 0,993 0,995 0,801
MK3 0,519 0,000 0,965 0,973 0,755
MK4 0,540 0,046 1,000 1,000 0,844
MK5 0,660 0,070 0,816 0,844 0,767
MK6 0,748 0,044 0,724 0,772 0,854
MK7 1,000 1,000 0,003 0,006 0,028
MKS8 0,912 0,198 0,269 0,368 0,626
MKg 0,000 0,035 0,943 0,952 1,000

Veriler standart bir hale getirilmesi amaciyla normalize edilmis ve
Tablo 8’de gosterilmistir. Yontemin sonraki asamasi, Entropi
yontemiyle elde edilen kriter agirliklar ile S; ve R; degerlerinin
hesaplanmasidir. ilgili degerlerin hesaplanisi yéntem kisminda
mevcuttur. Hesaplanan degerler Tablo 9’da mevcuttur.

Tablo 9

Kriter Agirliklari ile Si ve Ri Degerlerinin Hesaplanmast
- FR1 FR2 FR3 FR4 FR5 s, R,
Agr. 0,233 0,373 0,130 0,156 0,105
MK1 0,234 0,372 0,000 0,000 0,000 0,606 0,372
MK2 0,109 0,009 0,130 0,155 0,085 0,487 0,155
MK3 0,121 0,000 0,126 0,152 0,080 0,479 0,152
MK4 0,126 0,017 0,131 0,156 0,089 0,519 0,156
MK5 0,154 0,026 0,106 0,132 0,081 0,500 0,154
MK6 0,175 0,016 0,094 0,121 0,090 0,496 0,175
MK7 0,234 0,374 0,000 0,001 0,003 0,612 0,374
MK8 0,213 0,074 0,035 0,058 0,066 0,446 0,213
MKo9 0,000 0,013 0,123 0,149 0,106 0,391 0,149
S$*= Min 0,391
$~ = Max 0,612
R*=Min 0,149
R~ =Max 0,374

VIKOR yonteminin son asamasi Qi degerlerinin hesaplanmasidir. Qi
degerleri o0, 0.25, 0.50, 0.75 ve 1 agirliklandirma ile hesaplanmakta ve
2 kosulu saglama esasiyla secilmektedir. Hesaplanan Qi degerleri,
Tablo 10’da mevcuttur.

Tablo 10
Qi Degerlerinin Hesaplanmasi
S; R; Q; Q; Q; Q; Q;
o 0,25 0,5 0,75 1
MK1 0,606 0,372 0,992 0,987 0,982 0,977 0,973
MK2 0,487 0,155 0,029 0,131 0,233 0,335 0,437
MK3 0,479 0,152 0,014 0,111 0,207 0,303 0,400
MK4 0,519 0,156 0,033 0,170 0,307 0,444 0,582
MK5 0,500 0,154 0,024 0,142 0,259 0,376 0,494

MK6 0,496 0,175 0,116 0,206 0,297 0,387 0,478
MK7 0,612 0,374 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
MK8 0,446 0,213 0,286 0,277 0,268 0,259 0,250
MKg 0,391 0,149 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
KOSUL 1 XXX XXX VY vV Vv
KOSUL 2 N4 N4 N4 N4 N4

Tablo 10’da yer alan Qi degerleri, iki kosulu saglamasi amaciyla
isleme tabi tutulmustur. ilk kosul icin gereken oran 0,125 (1/(9-1))
olarak hesaplanmustir. ilk kosulu saglayan Q; degerleri, 0.50, 0.75 ve 1
agirhiklandirmast olup 2. kosulu kriter agirhklandirmalarinin tamami
saglamaktadir. Literatiirde de yer aldig1 tizere VIKOR yonteminde
genel olarak dengeyi saglamasi amaciyla 0.50 agirliklandirmasi
kullanilmaktadir. Calismada 2 kriteri saglayan biitiin siralamalar
verilmis olup genel siralama 0.50 agirliklandirmasi ile yapilmis ve
Tablo 11°de raporlanmustir.

Tablo 11

Performans Siralamasinin Gergeklestirilmesi
SIRKET ADI KOD Q; (o,5)
VKFYO MKg 0,00000000
EUYO MK3 0,20691861
EUKYO MK2 0,23319433
GRNYO MKs5 0,25905376
OYAYO MK8 0,26805155
ISYAT MK6 0,29684800
ETYAT MK4 0,30727407
ATLAS MK1 0,98236060
MTRYO MKy 1,00000000

VIKOR yonteminde en diisik Q; degerine sahip deger, en iyi
alternatif olarak kabul edilmektedir. Tablo 11 incelendiginde, 2022 yili
verileri ve segilen finansal oranlar ve agirliklari ile gerceklestirilen
analiz sonucunda VKFYO igletmesinin en iyi finansal performansi
gosterdigi ve MTRYO igletmesinin de en kotii finansal performanst
gosterdigi sonucuna ulagilmistir. Sektérde yer alan diger isletmelerin
finansal performans siralamasi da Tablo 11’de yer almaktadir.

4. Sonuc¢

Finans, para ile ifade edilen degerlerin kullanilmasi, temini ya da
yonetilme stirecinin tamami olarak ifade edilmektedir. Elde edilen
gelirler, katlanilan giderler, tasarruflar, yatirimlar, finansman
kaynaklar1 finansin konusunu olusturmaktadir. 1900’1t yillarin ikinci
yarisindan itibaren ortaya atilan finans teorileri, farkl bir bakis agisi
ile kurumsallasma siirecini hizlandirmigtir. Bunun yaninda
cesitlendirme, risk yonetimi gibi kavramlar da yatirimcilar i¢in yeni ve
kullanilmaya baslayan nitelige sahip olmustur. isletmeler ise finansal
yonetim kapsaminda piyasa degerinin artirilmasi ve ortaklarin
servetinin maksimize edilmesi seklinde iki nemli amag belirlemistir.
Giiniimiizde finans fonksiyonlarinin etkin ¢alismamasi durumunda
isletmeler giinliik faaliyetlerini dahi stirdiirmekte zorluk yagsamakta ve
iflasa kadar siiren durumlarla karsi karsiya kalinmaktadir. Dolayisiyla
igletmenin finansal anlamda varliklar1 ve kaynaklari iyi yonetilmeli ve
analizler gerceklestirilerek stirecin devamlilig1 saglanmalidir.

Finansal olarak stirdiirilebilir yap: kurulmasi amaciyla farkl
yontem ve analizler uygulanmaktadir. Calisma kapsaminda
gerceklestirilen finansal performans analizi de bu yontemlerden
biridir. Finansal performans, isletmelerin finansal tablolarindan elde
ettigi bilgileri bilimsel yontemlerle analiz ederek, gecmis bilgiler ile
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gelecege yonelik kararlar alinmasi yaninda mevcut durumun da
analizini saglayan yontemdir. isletmeler hem igsel olarak hem de
sektorde nasil bir finansal yapiya sahip oldugunu bu yolla
gorebilmektedir. Finansal performans analizinin kapsaminmn
genigletilmesi de igletmenin yillar itibariyle nasil bir ilerleme ya da
gerileme gosterdiginin belirleyicisi olacaktir.

Calisma kapsaminda, BIST Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar:
sektorii orneklem olarak alimmistir. Sektoriin 6rneklem olarak alinma
amaci, ozellikle 2022 yilindan itibaren yatirimer sayist ve finansal
varliklara olan talebin artmis olmasidir. Bu etkinin dl¢tilmesi amaciyla,
ilgili sektoriin irdelenmesi amaglanmistir. Bu amagcla sektorde faaliyet
gosteren igletmelerin finansal performanslari test edilmistir. BIST
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari sektoriinde faaliyet gosteren
isletmeler, Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S., Euro Kapital
Yatirim Ortakligi A.S., Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S.,
Euro Trend Yatirim Ortakhigi A.S., Garanti Yatirim Ortakhg A.S., Is
Yatirnm Ortakligr A.S., Metro Yatirim Ortakhg A.S., Oyak Yatirim
Ortakhigi A.S., Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. seklindedir.
flgili igletmelere ait 2022 yili bilangolarindan elde edilen 5 finansal
oran kullanilarak analiz gerceklestirilmistir. Bu kapsamda kullanilan
finansal oranlar; Likidite Orani, Kaldira¢ Orani, Aktif Karhilig,
Ozkaynak Karhhgi, ROIC seklindedir. Finansal oranlarin kullanilma
gerekeesi ise isletmeleri likidite, finansal yapi, karlhlik, biiylime gibi
agilardan analiz edebilmektir.

BIST Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklar1 sektoriinde faaliyet
gosteren igletmelerin finansal performanslarinin test edilebilmesi
amactyla literatiirde siklikla tercih edilen yontemler olan CKKV
metotlar1 kullanilmistir. CKKV yontemlerinden olan Entropi ve VIKOR
tercih edilerek analiz gergeklestirilmistir. Entropi yontemi ile
kriterlerin agirliklar1 belirlenmis ve VIKOR yontemi ile de finansal
performans siralamasi gerceklestirilmistir. Bu kapsamda kriterlerin de
bilimsel yontemle belirlenmis olmasi, ¢alismanin giivenilirligi
agisindan 6nem arz etmektedir. Gergeklestirilen analizler sonucunda,
2022 yili bilango verileri ele alindiginda en iyi finansal performansi
VKFYO, en kotli finansal performans:i ise MTRYO isletmesinin
sergiledigi sonucuna ulagilmigtir. Calismada yer alan 9 isletmeye ait
finansal performans siralamasi da gosterilmistir. Gergeklestirilen
analizler ile sektorde yer alan igletmelerin durumlari, ¢calismada baz
alinan yila ve kullanilan finansal oranlara gore tespit etmistir. Elde
edilen sonuglarin; isletmelerin yoneticileri, sektor temsilcileri ve
aragtirmacilar  igcin  yol gosterici nitelige sahip olmast
hedeflenmektedir. Sonraki calismalarda, farkli yontemler ve yillar
kullanilarak analizler yapilmasi ve bu calismada elde edilen sonuglar
ile karsilastirmalar gerceklestirilmesi arastirmacilara oneri olarak
sunulmaktadir.

Kaynakca

Aktas, M. Ve Darwish, Z. (2020). “Tiirkiye’de Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar:
ile Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarinin Finansal Oranlar Agisindan
Karsilastirilmasy”, International Journal Of Social Science Research, 9(1),
63-78.

Akgakanat, O., Eren, H., Aksoy, E. ve Omiirbek, V. (2017). “Bankacilik
Sektoriinde ENTROPI ve WASPAS Yontemleri ile Performans
Degerlendirmesi”, Siileyman Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 22 (2), 285-300.

Aktepe, A. ve Ersoz, S. (2014). “AHP-VIKOR ve MOORA Yéntemlerinin Depo
Yeri Secim Probleminde Uygulanmas1”, Endiistri Miihendisligi, 25 (1), 2-15.

Aygcin, E. (2018). BIST Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 Endeksinde
(XYORT) Yer Alan i§1etmelerin Finansal Performanslarinin Entropi ve Gri
iliskisel Analiz Biitiinlesik Yaklasimi ile Degerlendirilmesi. Dokuz Eyliil
Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 33(2), 595-622.
https://doi.org/10.24988/deuiibf.2018332799

Baddeley, M. (2018). Behavioural Economics And Finance. Routledge, London

Bagcl, H. Ve Caba, N. (2018). “ENTROPI ve COPRAS Yé6ntemleri Kullanilarak
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin Nakit Diizeylerinin Kiyaslanmasi”,

Insan ve Toplum Bilimleri Arastwrmalart Dergisi, 7(5), 64-83.
https://doi.org/10.15869/itobiad.463778

Cesarini, D., Johannesson, M., Lichtenstein, P., Sandewall, O. ve Wallace, B.
(2010). “Genetic Variation In Financial Decision-Making”, The Journal Of
Finance, 65(5), 1725-1754.

Cetinkaya A. (2023). “BIST Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 Endeksi
(XYORT) Sirketlerinin Entropi Agirliklandirmali TOPSIS Yonetimiyle
Finansal Performanslarinin Karsilastirilmas1”, Uluslararast Akademik
Birikim Dergisi 6 (4), 599-614.

Citak, L. (2008). “Tiirkiye’deki Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarimn
Etkinliklerinin Veri Zarflama Analizi ile Degerlendirilmesi”, Erciyes
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 31, 69-94.

Demir, Y. Ve Terzioglu, M. (2014). “Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin
IMKB 100 Endeksi Uzerine Etkisi: Cok Degiskenli Regresyon Analizi”,
Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, 10(1), 47-59.

Deran, A., Sariay, 1., Ve Savas, . (2013). “IMKB’de islem Géren Menkul Kiymet
Yatinm Ortakliklar1 ve Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarimin Finansal
Performanslarimin Karsilagtirilmas1”, Firat Universitesi Sosyal Bilimler
Dergisi, 23(2), 194-203.

Dreber, A., Apicella, C. L., Eisenberg, D. T. A., Garcia, J. R., Zamore, R. S., Lum,
J. K. Ve Campbell, B. (2009). “The 7r Polymorphism in The Dopamine
Receptor D4 Gene (Drdy4) is Associated With Financial Risk Taking in Men”,
Evolution And Human Behavior, 30(2), 85-92.
http://dx.doi.org/10.1016/j.evolhumbehav.2008.11.001

Elmaci, O. Ve Kestane, A. (2017). “Maliyet Yonetiminde Goreli Etkinlik Analizi:
BIST Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi Endeksinde Uygulama”, Social
Sciences Studies Journal, 3(7), 265-275. https://doi.org/10.26449/sssj.34

Ertugrul, I.ve Ozgil, A. (2014). “Cok Kriterli Karar Vermede TOPSIS ve VIKOR
Yontemleriyle Klima Segimi”, Cankirt Karatekin Universitesi Iktisadi Ve
Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 4 (1), 267-282.

Ferek, H. Ve Poyraz, E. (2021). “Borsa Istanbul’da (BIST) Yer Alan Menkul
Kiymet Yatirim Ortaklig1 Sirketlerinin TOPSIS ve PROMETHEE Yontemleri
ile Finansal Performanslarimin Karsilastirilmasi”, Ekonomi ve Yonetim
Arastirmalart Dergisi, 10(1), 72-90.

Fintables (2023). Rasyo
https://fintables.com/bugun

Gailliot, M. T., Baumeister, R. F., Dewall, C. N., Maner, J. K., Plant, E. A., Tice,
D. M., Brewer, L. E. Ve Schmeichel, B. J. (2007). “Self-Control Relies On
Glucose As A Limited Energy Source: Willpower is More Than A Metaphor”,

Analiz Tablosu. (20.12.2023).

Journal Of Personality And Social Psychology, 92(2), 325-336.
https://doi.org/10.1037/0022-3514.92.2.325

Glaeser, E., Huang, W., Ma, Y. Ve Shleifer, A. (2017). “A Real Estate Boom With
Chinese Characteristics”, Journal Of Economic Perspectives, 31(1), 93-116.
https://doi.org/10.1257/jep.31.1.93

Giimiis, U. T., Kaderli, Y., Ozdemir, K. Ve Kilig, A. F. (2019). “Menkul Kiymet
Yatirim Ortaklig Sektorii Endeksinin Diger BIST 100 Sektor Endeksleri ile
Risk Acisindan Karsilastirilmas”, Sosyal, Beseri Ve Idari Bilimler Dergisi,
2(8), 563-573.

Kahneman, D. Ve Tversky, A. (1979). “Prospect Theory: An Analysis Of Decision

Under Risk”. Econometrica, 47(2): 263-292.
https://doi.org/10.2307/1914185

Kamuyu Aydinlatma Platformu (2023). BIST Sektorler.
https://www.kap.org.tr/tr/sektorler

Kandasamy, N., Hardy, B., Page, L., Schaffner, M., Graggaber, J., Powlson, A. S.,
Fletcher, P. C., Gurnell, M. Ve Coates, J. (2014). “Cortisol Shifts Financial
Risk Preferences” Proceedings Of The National Academy Of Sciences, 111(9),
3608-3613. https://doi.org/10.1073/pnas.1317908111

Kandir, S. Y. (2010). “Yerli Kurumsal Yatirimcilar Ve Sermaye Piyasalarinin
Gelisimi: IMKB Uzerinde Bir Uygulama”, Finans Politik Ve Ekonomik
Yorumlar Dergisi, 47(539), 67-77.

Karami, A. Ve Johansson, R. (2014). “Utilization Of Multi Attribute Decision
Making Techniques To Integrate Automatic And Manual Ranking Of
Options”, Journal Of Information Science And Engineering, 30, 1-16

Kavas, Y. B., Tunger, E., Coban, M. N. Ve Erkan, M. K. (2022). “Duygusal Yeme
Bozukluklarmin ve Viicut Kiitle indeksinin Finansal Risk Alma Davramslar1
Uzerine Etkisi”, Abant Sosyal Bilimler Dergisi, 22(2), 432-449.
https://doi.org/10.11616/asbi.1088097

Kazanci, O., Ulubeyli, S. And Dogan, E. (2023), "A Fuzzy Model For Financial
Performance Measurement Of Real Estate investment Trusts: Comparison
Of investment Areas", Engineering, Construction And Architectural

(20.12.2023).

18


https://doi.org/10.24988/deuiibf.2018332799
https://doi.org/10.15869/itobiad.463778
http://dx.doi.org/10.1016/j.evolhumbehav.2008.11.001
https://doi.org/10.26449/sssj.34
https://fintables.com/bugun
https://doi.org/10.1037/0022-3514.92.2.325
https://doi.org/10.1257/jep.31.1.93
https://doi.org/10.2307/1914185
https://doi.org/10.1073/pnas.1317908111
https://doi.org/10.11616/asbi.1088097

Kavas, Y. B. / Journal of Academic Opinion 2025 5(1) 13-19

Management, Vol. Ahead-Of-Print No. Ahead-Of-Print.
Https://Doi.Org/10.1108/Ecam-06-2023-0570

Klapproth, F. (2008). “Time And Decision Making in Humans”, Cognitive,
Affective, & Behavioral Neuroscience, 8(4), 509-524.
https://doi.org/10.3758/cabn.8.4.509

Krishnan, R. Ve Beena, F. (2009).” Measurement Of Conformity To Behavior
Finance Concepts And Association With Individual Personality”, Iup Journal
Of Behavioral Finance, 6,25-42

Kubhle, J., Walther, C. Ve Wurtzebach, C. (1986). “The Financial Performance Of
Real Estate Investment Trusts. Journal Of Real Estate Research, 1(1), 67-75.

Leclerc, F., Schmitt, B. H. Ve Dube, L. (1995). “Waiting Time And Decision
Making: Is Time Like Money?”, Journal Of Consumer Research, 22(1), 110-
119.

Lekovi¢, M., Cvijanovi¢, D. Ve Jaksi¢, M. (2018). “Farmland Real Estate
Investment Trusts”, EkoHomuka ITos/vonpuspede, 65(2), 745-755.

Merkezi Kayit istanbul (MKK) (2024). Tiirkiye Sermaye Piyasalari-Merkezi
Saklama ve Veri Depolama Kurulusgu. (31.01.2024).
https://www.mkk.com.tr,

Nourani, M., Kweh, Q. L., Lu, W.-M. Ve Gurrib, I. (2022). “Operational And
Investment Efficiency Of Investment Trust Companies: Do Foreign Firms
Outperform Domestic Firms?” Financial Innovation, 8(1), 79,1-26

Opricovic S. Ve Tzeng G.H., (2004). “Compromise Solution By Mcdm Methods:
A Comparative Analysis Of Vikor And Topsis”, European jJournal Of
Operational Research, 156 (2), 445-455.

Orquin, J. L. Ve Kurzban, R. (2016). A Meta-Analysis Of Blood Glucose Effects
On Human Decision Making. Psychological Bulletin, 142(5), 546-567.
https://doi.org/10.1037/buloo00035

Omiirbek, N., Eren, H. Ve Dag, 0. (2017). “ENTROPI-ARAS ve ENTROPI-
MOORA Yontemleri ile Yasam Kalitesi Agisindan Ab  Ulkelerinin
Degerlendirilmesi”, Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 10 (2), 29-48.

Rzeszutek, M., Szyszka, A. Ve Czerwonka, M. (2015). “Investors’ Expertise,
Personality Traits And Susceptibility To Behavioral Biases in The Decision
Making  Process”,  Contemporary  Economics, 9(3), 237-352.
https://doi.org/10.5709/ce.1897-9254.173

Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) (2022). Yatirimc Bilgilendirme Kitapgiklari.
31.01.2024. https://spk.gov.tr/data/61e34fga1b41c61270320792/8-
menkul%2okiymet%2oyatirim%2oortakliklari.pdf

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) (2023). Aylik Biilten. 31.01.2024.

https://spk.gov.tr/istatistikler/aylik-istatistik-bultenleri

Su, L., Lin, L., Chen, S. Ve Li, L. (2018). “Effect Analysis Of Real Estate Price And
Monetary Policy: An Empirical Study Based On China Macroeconomic
Data”, Applied Economics And Finance, 5(2), 158-167.

Symmonds, M., Emmanuel, J. J., Drew, M. E., Batterham, R. L. Ve Dolan, R. J.
(2010). “Metabolic State Alters Economic Decision Making Under Risk in
Humans”, Plos One, 5(6), 1-7.
https://doi.org/10.1371/journal.pone.0011090

Topak M. Ve Canakgioglu M. (2019). “Banka Performansmin ENTROPI ve
COPRAS Yoéntemi ile Degerlendirilmesi: Tiirk Bankacilik Sektorii Uzerine
Bir Arastirma”, Mali Coziim Dergisi, 29(154), 107- 132.

Tversky, A. Ve Kahneman, D. (1981). “The Framing Of Decisions And The
Psychology Of Choice” In: Wright, G. (Eds) Behavioral Decision Making.
Springer, Boston, Ma., 211(4481),453-458. https://doi.org/10.1007/978-1-
4613-2391-4 2

Zauberman, G. Ve Kim, B. K. (2012). “Time Perception And Retirement Saving:
Lessons From Behavioral Decision Research”, Financial Literacy:
Implications For Retirement Security And The Financial Marketplace, 206-
217. https://doi.org/10.1093/acprof:0s0/9780199696819.003.0011

Zhang, H., Gu, C.L., Gu, L.W. Ve Zhang, Y. (2011). “The Evaluation Of Tourism
Destination Competitiveness By Topsis & Information Entropy- A Case in
The Yangtze River Delta Of China”, Tourism Management, 32, 443-451.
https://doi.org/10.1016/j.tourman.2010.02.00

19


https://doi.org/10.3758/CABN.8.4.509
https://www.mkk.com.tr/
https://doi.org/10.1037/bul0000035
https://doi.org/10.5709/ce.1897-9254.173
https://spk.gov.tr/Data/61e34f9a1b41c61270320792/8-Menkul%20kıymet%20yatırım%20ortaklıkları.Pdf
https://spk.gov.tr/Data/61e34f9a1b41c61270320792/8-Menkul%20kıymet%20yatırım%20ortaklıkları.Pdf
https://spk.gov.tr/istatistikler/aylik-istatistik-bultenleri
https://doi.org/10.1371/journal.pone.0011090
https://doi.org/10.1007/978-1-4613-2391-4_2
https://doi.org/10.1007/978-1-4613-2391-4_2
https://doi.org/10.1093/acprof:oso/9780199696819.003.0011
https://doi.org/10.1016/j.tourman.2010.02.007

Journal of Academic Opinion 2025 5(1) 20-26 / e-ISSN: 2791-9447

Research Article / Arastirma Makalesi

https://academicopinion.org/

JAO

Binek Arac Sahiplerinin Ozel Tiiketim Vergisi Algis1 Uzerine Bir Degerlendirme”

An Evaluation On Passenger Car Owners’ Perception Of Special Consumption Tax

OZET

ABSTRACT

®0guz AKPINAR!

'istanbul Nisantag1 Universitesi, Meslek Yiiksekokulu, istanbul/Tiirkiye, oguz.akpinar@nisantasi.edu.tr

Harcamalar (tiiketim) tizerinden alinan vergiler nitelikleri itibariyle tahsil edilebilirliginin kolay
olmasy, fiyat icine gizlenebilmesi, vergi maliyetinin diisiik olmasi, mali anestezi etkisi olusturabilmesi
ve bir takim sosyal amagclarin gerceklestirilebilmesi amaciyla kullanilabilmesi gibi nedenlerle
Tiirkiye’de ve diinyada devletler agisindan cazip bir kamusal finansman kaynagi ve sosyal politika
araci olarak goriilmektedir. Harcamalar {izerinden tahsil edilen vergiler arasinda yer alan Ozel
Tiiketim Vergisi (OTV), negatif digsalliklarin icsellestirilmesi, toplum sagligini olumsuz etkileyen
driinlerin tiiketiminin kontrol altinda tutulabilmesi, vergi adaletinin saglanmas1 gibi nedenlerle
yaygin kullamima sahip bir vergi tiiriidiir. OTV, kapsamia dahil edilen iiriinler ve bu iiriinler
tizerindeki vergilendirme oranlari bakimindan zaman zaman kamuoyunda tartigmalara neden
olabilmektedir. Ozellikle, belirli iiriin gruplarindaki yiiksek vergilendirme oranlar1 hem tiiketici
davraniglar1 hem de ekonomik dinamikler {izerindeki etkileri agisindan yogun bir sekilde
elegtirilmektedir. Bu baglamda, OTV’nin binek araclar {izerinden tahsil edilen oran ve tutarlarinin
tiiketiciler tizerindeki algisi ve bu alginin tiiketim kararlarina nasil yansidig1 6nemli bir arastirma
konusu haline gelmistir. Bu calisma, bir harcama vergisi olarak OTV’ye yonelik miikellef algisint
anlamayi, bu konuda yapilmis bilimsel aragtirmalari degerlendirmeyi ve OTV'nin tiiketim
davraniglar1 tizerindeki etkilerini cok boyutlu bir perspektifle ele almayr amaglamaktadir.
Arastirmada, OTV'nin ekonomik sonuglari, tiiketicilerin tercih ve davranislarindaki yonlendirici
etkisi, aym1 zamanda toplumsal kabul diizeyi incelenmistir. Calismanin temel hedefi, OTV’nin
yalnizca bir mali gelir kaynagi olarak degil, aym1 zamanda ekonomik faaliyetleri ve toplumsal
dinamikleri sekillendiren bir arag olarak oynadig: kritik rolii anlamaya yonelik katki saglamasidir.
Anahtar Kelimeler: Ozel Tiiketim Vergisi, Mali Anestezi, Tiiketici Davrarnslari, Vergi Algist

Taxes collected on expenditures are seen as an attractive source of public finance and social policy
tool for states in Tiirkiye and the World due to their characteristics such as being easy to collect
being hidden in the price, having a low tax cost, being able to create a financial anesthesia effect and
being able to be used to achieve certain social goals. Special Consumption Tax, which is among the
taxes collected on expenditures (consumption), is a type of tax that is widely used for reasons such
as internalization of negative externalities, control of consumption of products that negatively affect
public health, and ensuring tax justice. Special Consumption Tax can sometimes cause public debate
in terms of the products included in its scope and the taxation rates on these products. In particular,
high taxation rates in certain product groups have been heavily criticized in terms of both consumer
behavior and economic dynamics. In this context, the perception of the rates and amounts of SCT
collected on passenger vehicles by consumers and how this perception is reflected in consumption
decisions has become an important research topic. This study aims to understand the taxpayer
perception of SCT as an expenditure (consumption) tax, to evaluate scientific research conducted on
this subject, and to address the effects of SCT on consumption behavior from a multidimensional
perspective. The study examines the economic consequences of SCT, its guiding effect on consumers’
preferences and behaviors, and also its level of social acceptance. The main objective of the study is
to contribute to understanding the critical role of SCT not only as a source of fiscal revenue but also
as a tool that shapes economic activities and social dynamics.

Keywords: Special Consumption Tax, Fiscal Anesthesia, Consumer Behaviour, Tax Perception
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1. Giris

Vergilendirme, kamu gelirlerinin siirdiiriilebilirligi acisindan her
devletin temel iktisadi hedeflerinden biri olmakla birlikte vergi
sistemlerinin yapilandirilmasinda ekonomik, sosyal ve cevresel
hedefleri gergeklestirmek dogrultusunda cesitli vergi tirleri
kullamilmaktadir. OTV de bu vergi tiirleri arasinda yer almakta ve
cogunlukla liiks tiiketim mallari, alkollii ve kolali igecekler, tiitiin
triinleri ve motorlu tasitlar gibi belirli {irtin gruplarina yonelik olarak
uygulanmaktadir. Tirkiye'de kamu gelirleri i¢inde 6nemli bir paya
sahip olan OTV, sadece mali amach bir gelir kaynag1 olmanm 6tesinde,
tiiketim aligkanliklaria yon verme ve sosyal-politik hedeflere ulagsma
gibi ekstra fiskal amaglarla da kullanilmaktadir.

Binek araglar, modern yasamin 6nemli bir parcasi olarak insanlarin
giindelik ihtiyaglarmi kargilamada biiyiik bir rol oynamaktadir ve
insanlar tarafindan wulasimda temel bir gereklilik olarak
gortilmektedir. Bununla birlikte, Tuirkiye'de binek araglar {izerinden
alinan yiiksek oranh OTV, tiiketicilerin satin alma kararlarini, arag
sahibi olmaya yonelik tutumlarini ve dolayisiyla bireylerin ekonomik
tercihlerini etkilemektedir. Verginin bireylerin gelir diizeyine ve satin
alma giiciine olan etkisi, onun tiiketici davranislarinda da belirleyici
rol oynayabilmektedir. Ozellikle, vergi yiikiiniin bireyler {izerindeki
adil dagiimina dair tartismalar, OTV'nin sosyal adalet ve vergi adaleti
agisindan degerlendirilmesini zorunlu kilmaktadir.

Bu calisma, binek ara¢ sahiplerinin OTV uygulamasma yonelik
algilarini, verginin ekonomik yiikii hakkindaki goriislerini ve vergi
adaleti konusundaki diislincelerini, literatiir taramasi yoluyla
belirlemeyi amaclamaktadir. Ozellikle, OTV’nin binek arag piyasasinda
nasil bir rol oynadigy, tiiketicilerin satin alma davraniglarini nasil
sekillendirdigi ve servet iizerinde yarattig1 etkilerin degerlendirilmesi,
arastirmanin odak noktalarini olusturmaktadir. Literatiir ¢aligmasi
yoluyla gerceklestirilmis olan bu calismanin nihai hedefi, politika
yapicilarin vergi sistemini gozden gecirmelerine katki saglayacak
veriler sunmak, toplumun beklentilerini kargilayan, daha adil, etkin ve
siirdiirtilebilir bir vergi politikasinin olusturulmasina yonelik oneriler
gelistirmektir. Bu dogrultuda, OTV’nin toplumsal algisi ve bu verginin
adaletli olup olmadigina dair tiiketici degerlendirmeleri, arastirmanin
onemini ve katkisini pekistirmektedir.

2. Ozel Tiiketim Vergisi Hakkinda Genel Bilgiler

Tiiketim vergileri, tarih boyunca devletlerin mali ihtiyaglarini
karsilamak amaciyla bagvurduklari en eski vergi tiirlerinden biri
olarak bilinmektedir. Ozellikle kurumsal yapilarin giiniimiizdeki kadar
gelismedigi ve vergi idarelerinin etkin bir sekilde faaliyet
gosteremedigi caglarda, ekonomik yapilarin elverigli olmamasi
sebebiyle tiiketim vergileri, kamu gelirlerinin temel kaynag1 olmustur.
Bu donemlerde tiiketim vergileri, genellikle dolayli vergiler seklinde
uygulanmis ve ekonomik faaliyetlerin cesitlenmesiyle birlikte bu
vergiler de farkh isimler altinda tahsil edilmeye baglanmstir. OTV, bu
baglamda, yalnizca belirli mal ve hizmetlerin vergilendirilmesine
odaklanmasi nedeniyle tarihsel siirecte 6nemli bir yere sahiptir.
Ozellikle sanayi devrimi ve kiiresellesme siireci ile vergi sistemlerinde
kokli degisiklikler ortaya cikmistir. Guniimiizde tiiketim vergileri,
yalnizca kamu gelirlerini artirma amacina hizmet etmekle kalmayip,
ayni zamanda sosyal ve gevresel hedefleri gerceklestirmek amaciyla da
kullanilmaktadir. Bu kapsamda, negatif digsalliklarin azaltilmasi, gelir
dagiiminda adaletin saglanmasi ve tiikketim aligkanliklarinin
sekillendirilmesi gibi ekstra fiskal hedefler, 6zel tiiketim vergilerinin
uygulama alanini genisletmistir (Akkaya ve Aktug, 2021: 1).

Tiirkiye'de ise OTV uygulamalari, 1985 yilinda Katma Deger
Vergisi'nin (KDV) yiiriirliige girmesine kadar gecen siirecte yaygin bir
sekilde uygulanmaya baglanmistir. Bu donemde tiiketim vergileri,
genellikle farkli isimler altinda ve belirli {irtin gruplarini hedef alarak

uygulanmustir. Ornegin, 1957 yilinda uygulanmaya baslanan istihsal
vergisi, iretim ya da ithalat asamasinda bir defaya mahsus tahsil
edilen ve kapsamina belirli iirinleri alan bir vergi olarak, gliniimiiz
OTV’sinin temelini olusturmustur. istihsal vergisi, {iriin gruplarmi
listeler halinde belirleyerek, giiniimiizde OTV’nin yapisina benzer bir
yap1 sunmustur.

OTV’nin Tiirkiye’de daha kapsamh bir sekilde uygulanmasi, Avrupa
Birligi ile kurulan iligkiler cercevesinde sekillenmistir. Tirkiye, 12
Eyliil 1963 tarihli Ankara Anlagmasi ile baglayan siirecte, 1 Ocak 1973
tarihli Karma Protokol ile Gimriik Birligi'ne gecis stirecini baslamasini
saglamistir. 6 Mart 1995 tarihinde alinan 1/95 sayili kararla birlikte, 1
Ocak 1996 tarihinde Glimriik Birligi'ne gecis saglanmistir. Bu siirecte,
dis ticaretten elde edilen kamu gelirlerinin azalmasi, devletin dolayl
vergilere daha fazla yonelmesine yol acmistir. Bu cercevede OTV, biitce
agiklarini gidermek ve gelir kayiplarim telafi etmek adina énemli bir
ara¢ olarak gorilmustiir. Avrupa Birligi direktifleri gergevesinde
uyumlagtirilan bu uygulama, 6zellikle petrol ve tiitlin irtinleri ile alkol
iceren igeceklerden alinan vergilerin artirilmasini hedeflemistir. Ek
olarak, motorlu tagsitlar, beyaz esya ve elektronik driinler gibi
genellikle ithal edilen rtinlerin de bu kapsama alinmasi, biitge
gelirlerini artirmak ve ithalat1 kontrol altina almak amaciyla 6nemli bir
strateji olarak belirlenmistir (Oktar, 2020: 16-17).

Tiirkiye'de OTV, 06 Haziran 2002 tarihinde 4760 sayili Ozel
Tiiketim Vergisi Kanunu'nun kabul edilmesiyle yasal bir cerceveye
oturtulmustur. Bu kanunun yiriirlige girmesinden &nce, OTV
uygulamasi iki defa Tirkiye Buytik Millet Meclisi'nin giindemine
gelmis ancak gerekli yasal diizenlemeler hayata gegirilememistir. 4760
sayil Kanun ile, daha ©nce uygulanmakta olan bazi vergiler
yiiriirliikten kaldirilmis ve belirli vergi, har¢ ve resimlerin etkisiz hale
gelmesi saglanmigtir. Boylece OTV, Tiirk vergi sistemine yeni bir
anlayis getirerek, yalnizca kamu gelirlerini artirmakla kalmamais, ayni
zamanda Tirkiye'nin Avrupa Birligi standartlarina uyum siirecine de
katki saglamugtir.

2.1. Ozel Tiiketim Vergisinin Tanumt ve Kapsami

Vergi, devletin en temel kamu finansman kaynagi olarak, toplumsal
yasamin devamhligt ve kamu hizmetlerinin geregince yerine
getirebilmesi bakimlarindan biiyiik énem tasimaktadir. Tiirk hukuk
sisteminde dogrudan bir yasal tanimlamaya yer verilmemis olsa da
alan yazinda cesitli kaynaklarda vergiyi agiklamaya yonelik goriisler
ortaya konulmustur. Bu cercevede vergi, devletin ya da devletin yetki
devrettigi kamu tiizel kisiliklerinin, kamu hizmetlerinin finansmani ve
kamu faaliyetlerinin gerektirdigi harcamalar1 yapmak maksadiyla,
kanuni dayanaga bagli olarak, hukuki cebir altinda, herhangi bir
dogrudan karsilik vaadi olmaksizin ve iade edilmemek tizere, gercek
ve tiizel kisilerden alman mali ylktmliliikler olarak
tanimlanmaktadir (Karakog, 2004: 34; Kaneti, 1989: 4; Edizdogan,
2007: 1; Erdem vd., 2006: 65). Bu tanim, verginin hukuki ve mali
niteligini ortaya koymakta; ayni zamanda verginin kamusal niteligi ve
zorunluluguna vurgu yapmaktadir. Ayrica verginin karsiliksiz bir
6deme olmasi onu diger kamu gelirlerinden ayiran ozelligi olarak
goriilmektedir.

Turk vergi sistemi incelendiginde, vergiler genellikle konulari
itibariyle ii¢ ana kategori altinda; gelir iizerinden alinan vergiler,
harcama (tiiketim) {izerinden alinan vergiler ve servet iizerinden
alinan vergiler seklinde smiflandirma yapilmaktadir. Harcama
tizerinden aliman vergiler, bireylerin veya tiizel kisilerin tiiketim
faaliyetleri sirasinda odemekle yiikiimlii olduklari vergi tiirlerini
kapsamaktadir. Bu baglamda, OTV, harcama vergileri sinifinda yer
almakta ve tiiketim faaliyetleri icerisinde yalnizca belirli mal gruplari
iizerinden tahsil edilmektedir. OTV’yi, KDV’den ayrilan temel 6zelligi,
tiiketime konu olan tiim mal ve hizmetleri degil, yalnizca kanunla
belirlenen spesifik mal gruplarini kapsamasidir.
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4760 sayili Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu'nda 1, 11, III ve IV sayili
listelerde, vergiye tabi mal gruplari detayh olarak belirtilmistir. Bu
mallar tiretim, ithalat veya ilk iktisap asamasinda tek seferlik olmak
iizere vergilendirilmektedir. Bu yapi, OTV'nin dogrudan iiretici,
ithalatci veya ilk alici izerinde mali yiik olugsturmasini saglarken, vergi
yukiniin nihai tiiketiciye yansimasini da kaginilmaz kilmaktadir.
OTVnin kapsamina giren mal gruplart genellikle likks tiiketim
urtinleri, akaryakit, alkollii ickiler, tiitiin mamulleri ve motorlu tasitlar
gibi belirli {iriinlerden olusmaktadir. Ozellikle motorlu tasitlar
tizerindeki OTV uygulamasl, tiiketicilerin satin alma davramslarini
dogrudan etkileyen ve piyasa dinamikleri {izerinde belirleyici olan
6nemli bir etkendir. Bu cercevede, OTV’nin ekonomik etkilerinin yani
sira, vergi adaleti, mali ylik dagihmi ve toplumsal alg1 tizerindeki rolii
de 6nem arz tagimamaktadir.

2.2. Ozel Tiiketim Vergisinin Ahlnma Amaclart

Vergilemenin temel amaci kamu finansmanini saglamaktir.
Bununla birlikte, 6zellikle harcama vergileri, sahip olduklar: yapisal ve
islevsel Ozellikler nedeniyle, yalnizca kamusal finansman saglamakla
kalmayip ayni zamanda birtakim sosyal ve ekonomik hedeflere
ulasmada da devletler acgisindan etkili bir arag olarak
degerlendirilmektedir. Ozel tiiketim vergileri hem ekonomik hem de
sosyal hedeflere hizmet edebilme kapasitesiyle, modern vergi
sistemlerinde 6nemli bir yere sahiptir.

Fkonomik ve Mali Amagclar: Az gelismis iilkelerde OTV’nin en
onemli islevlerinden biri kamu finansmanina sagladig1 katkidir. Bu
durum, genellikle bu iilkelerin ekonomilerindeki yapisal sorunlar ve
istikrarsizliklarla iliskilendirilmektedir. Ayrica, bu tilkelerde vergi
idarelerinin yeterli oOrgiitlenmeyi saglayamamis olmasi, vergi
tahsilatinin kolay gergeklestirilebilir olmasi nedeniyle tzel tiiketim
vergilerini daha cazip bir gelir kaynag1 haline getirmektedir. Ornegin,
cay, seker, tuz gibi talep esnekligi diisiik olan temel titkketim mallarina
uygulanan 06zel tiiketim vergileri, bu {ilkelerde yaygin bir sekilde
kullanilmaktadir. Bununla birlikte, gelismis iilkelerde ise OTV,
yalnizca kamusal finansmani destek olmakla kalmayip ayni zamanda
digsal ekonomilerle miicadelede etkin bir arag olarak kullanilmaktadir
(Edizdogan vd, 2018: 332). Ozel tiiketim vergilerinin ekonomik
faydalarindan biri, genel harcama vergilerinden farkli olarak, gelir
esitsizliinin  tersine artan oranhhigini azaltmaya yardimci
olabilmesidir. Bunun yani sira, ithal {irtinler {izerinde uygulanmasi,
yerel sanayiyi korumaya yonelik etkiler de yaratmaktadir. Ozellikle
motorlu tagitlar, beyaz esya ve elektronik gibi yliksek ithalat oranina
sahip mal gruplarinda uygulanan OTV, iilkenin dis ticaret dengesine
katki saglayabilir ve yerel iireticiler i¢in korumaci bir gérev tistlenebilir
(Tiren, 2021: 35).

Sosyal Amaglar: Vergi politikalarinin sosyal hedeflere hizmet eden
boyutlarindan biri, "erdemli" ya da "erdemsiz" mal kategorileri
tizerinden toplum saghgi ve refahinmi artirma hedefidir. Erdemsiz
mallar olarak adlandirilan tiitiin {irtinleri, alkol iceren icecekler gibi
devlet politikas: tiretilmedigi taktirde toplum icinde tercih carpikligina
neden olabilecek iirtinler, devlet miidahalesi olmaksizin kontrolsiiz
tiiketim artisina yol acabilir. Bu iiriinlere uygulanan OTV, hem tiiketim
diizeylerini kontrol altinda tutmak hem de bu tiir triinlerin neden
olabilecegi saghk maliyetlerini diisiirmek amacina hizmet
edebilmektedir. Titiin triinleri ve alkol gibi maddelerin uzun
donemde sebep oldugu saglik problemlerinin ekonomik yiiki,
genellikle iiriiniin piyasa fiyatina yansitilmadigi icin digsal bir maliyet
olusturur (Kavakli Demir ve Celikay, 2020: 56). Bu baglamda, devletin
uyguladigi OTV, yalmzca kamu finansmani saglama amaciyla degil,
ayni zamanda toplum saghgini koruma, gelir dagilimini iyilestirme ve
cevresel strdurilebilirligi tesvik etme gibi daha genis sosyal ve

ekonomik hedeflere ulasma hedeflerini de desteklemektedir. Gerek az
gelismis gerekse gelismis tilkelerde 6zel tiiketim vergilerinin etkin ve
dogru bir sekilde uygulanmasi, bu tiir vergilerin toplum {izerinde
olusturdugu mali ve sosyal etkilerin dengelenmesi agisindan kritik
Oneme sahiptir.

2.3. Ozel Tiiketim Vergisi’nin Konusu, Miikellefi ve Beyant

Tiirkiye’de OTV'nin kapsamina dahil olan {iriinler, ilgili Kanun’a
eklenen dort ayri liste cercevesinde diizenlenmistir. Bu listeler,
drlinlerin sahip oldugu ozellikler dogrultusunda ayrilmis ve belirli
kategoriler dahilinde siniflandirmaya tabi tutulmustur (Resmi Gazete
Teblig, 2015: 29286).

I Sayih Listenin A cetvelinde; motorin, benzin, fueloil ve dogal gaz
gibi petrol tiirevlerini kapsamina alan enerji kaynaklar1 yer
almaktadir. Listenin B cetvelinde ise solvent ve tiirev {riinler yer
almaktadir (Resmi Gazete Teblig, 2015/29286).

IT Sayih Listede; motorlu tasitlar: kapsamina almakta olup binek
otomobiller, minibtisler, otobiisler, yiik tagima araclari, motosikletler
ile deniz ve hava tagitlarini icermektedir (Resmi Gazete Teblig,
2015/29330).

III Sayih Listede; tiitiin mamulleri ile alkollii ve alkolsiiz (6rnegin
kolal1) icecekler yer almaktadir (Resmi Gazete Teblig, 2015/29439).

IV Sayili Liste; elektronik triinler (beyaz esya, cep telefonu gibi),
liiks tiiketim iiriinleri (6rnegin havyar, giizellik ve makyaj tirtinleri),
kiirkler ile altin veya giimiis kaplama mutfak egyalar1 bu liste
kapsaminda  degerlendirilmektedir =~ (Resmi  Gazete  Teblig,
2015/29451).

OTV agisindan vergiyi doguran olay, yukarida belirtilen iiriinlerin
ilk iktisap islemi, teslimi veya ithalati esnasinda meydana gelmektedir.
ithal edilen diriinler icin Giimriik Kanunu'na goére giimriik
yikiimliligiinin dogdugu an ya da giimriik beyannamesinin tescil
edildigi zamanda, vergiyi dogran olaym ortaya ciktigi kabul
edilmektedir (OTV Kanunu, madde 3).

OTV miikellefleri, her bir liste kapsaminda su sekilde belirlenmistir
(OTV Kanunu, madde 4):

I Sayih Listedeki petrol irtinlerinin ithalatin1 gerceklestirilenler ve
rafineri sirketleri bu liste kapsaminda miikellef olarak tanimlanmustir.

II Sayili Listedeki motorlu tasitlar agisindan kayit ve tescile tabi
olmayanlarin imalatgilar: ve ithalatgilari; kayit ve tescile tabi olanlar
agisindan ise motorlu arag ticaretiyle ugrasanlar ve bu araglar
kullanma amaciyla ithal edenler miikellef olarak kabul edilmektedir.

IIT Sayil Listedeki tiitiin {irtinleri ve igecekleri iiretenler ve ithal
edenler bu liste kapsaminda miikellef olarak degerlendirilmektedir.

IV Sayil Listedeki elektronik iiriinler ile liiks tiiketim esyalarinin
imalatgilari ve ithalatcilar: miikellef statiistindedir.

OTV'de vergilendirme donemleri ve beyan siireleri, i{iriin
gruplarina gore farkhihik gostermektedir (OTV Kanunu, Madde 14):

I Sayih Listedeki tirtinler icin iki farkl vergilendirme doénemi
bulunmaktadir. Vergilendirme her aymn 15 giinliik periyotlarinda
yapilmakta ve donemin sonunu izleyen 10. giiniine kadar beyan
edilmesi gerekmektedir.

II Sayih Listede kayit ve tescile tabi olan motorlu araclar icin OTV
beyannamesi, ilk iktisap islemleri tamamlanmadan oOnce verilmek
durumundadir; kayit ve tescile tabi olmayan motorlu araglar igin
vergilendirme dénemleri aylik olarak belirlenmistir.

III ve IV Sayih Listelerde yer alan triinler igin vergilendirme
donemi birer aylik periyotlar seklinde diizenlenmistir. Vergi, ilgili
vergilendirme donemini takip eden ayin 15. giinii aksamina kadar
beyan edilir.

3. Binek Arac Pazarinda OTV’nin Roli

Binek araglar, 06.06.2002 tarihinde yiiriirliige giren 4760 sayil
Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu'na ekli IT Sayili Cetvel kapsaminda yer
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almaktadir (Resmi Gazete Tebligi, 2015: 29330). Bu araglarin
vergilendirilmesi kanunda belirtilen 06zel diizenlemelere tabi
tutulmaktadir. S6z konusu diizenlemelere goére motorlu tasitlara
uygulanan OTV oranlari, araclarin vergisiz satis fiyat: ve motor silindir
hacmi temel alinarak belirlenmektedir. Bu baglamda, vergi oranlarinin
saptanmasinda kullanilan olgiitler hem ekonomik hem de cevresel
faktorleri dikkate alan bir goriintiiye sahiptir.

Motor silindir hacmi, aracin gevre iizerindeki etkisini dolayl olarak
yansitan bir etken olarak degerlendirilmektedir. Araglarin vergisiz
satis fiyati ise gelir diizeyine bagh olarak 6deme giictinii yansitan bir
kriter olarak kullanilmaktadir. Ornegin, daha diisiikk motor hacmine
sahip araclarin genellikle daha diisiik emisyon salinimina neden
oldugu dustiniilmekte ve cevresel siirdiiriilebilirligi tesvik eden bir
politika cercevesinde bu araclara uygulanan OTV oranlari daha diisiik
uygulanmaktadir. Bu durum, vergi politikalarinin mali amaglarinin
yani sira gevresel hedeflerle de uyumlu hale getirilmesine olanak
tanimaktadir. Bununla birlikte, likks sinif olarak degerlendirilebilecek
yiiksek vergisiz satis fiyatmna sahip araglar icin uygulanan OTV
oranlarinin daha yiiksek olmasi, gelir dagilimindaki adaleti saglama
amactyla uyumlu bir politika olarak ortaya ¢ikmaktadir (Tiiren, 2021:
37)~__

OTV oranlarmin belirlenmesindeki bu iki temel unsur, devletin
yalnizca kamu finansmanini artirma hedefine hizmet etmekle
kalmay1p, ayni zamanda bireylerin tiiketim aliskanliklarina yon verme
ve cevresel siirdiiriilebilirlik acisindan daha sorumlu davraniglar
sergilemelerini tegvik etme amaglarini da tasimaktadir. Bu ¢ok boyutlu
yap1, OTV’nin modern vergi sistemleri icerisindeki 6nemini artirmakta
ve ekonomik, cevresel, sosyal hedeflere ulasmada ¢ok islevli bir arag
olarak kullanilmasina olanak tanimaktadir.

Bir mala getirilen dolayli vergiler, arz ve talep esnekliklerine bagl
olarak piyasa dengesi tlzerinde etkili olup, denge fiyatimin
yiikselmesine ve denge miktarmin azalmasina yol agmaktadir (Ulgen,
2007: 55-71). Benzer sekilde, dolayh bir vergi tiirii olan OTV de ilgili
malin piyasa fiyat: ve miktarinda benzer etkiler yaratacaktir. Otomobil
talebini etkileyen temel faktorlerden biri stiphesiz arag fiyatidir. Fiyat
seviyesini belirleyen unsurlar arasinda vergi politikalarinin 6nemli bir
rol oynadig1 goriilmektedir. Tiirkiye’de OTV oranlarmin gorece yiiksek
olmasi, ara¢ fiyatlarin kiiresel ortalamalarin iizerine ¢ikmasina
neden olarak otomobil talebini dogrudan etkilemektedir. Bu durum,
ozellikle bireylerin arag satin alma kararlarmni ve otomotiv sektoriiniin
genel performansimni sekillendiren bir unsur olarak karsimiza
cikmaktadir.

Chen vd. (2010) tarafindan yapilan ¢alismada ise dolayli olarak
harcama vergilerindeki degisikliklerin otomobil satis miktar:
tzerindeki etkisi incelenmistir. Arastirma, harcama vergilerinde
yapilan indirimlerin, arag fiyatlarinin diismesine ve buna baglh olarak
satis miktarlarinin artmasina neden oldugunu ortaya koymaktadir. Bu
baglamda, vergilendirme politikalarinin, yalnizca kamu finansmani
saglama amaci tagimadigl, ayni zamanda ekonomik faaliyetlerin
yonlendirilmesi ve piyasa dinamiklerinin diizenlenmesi agisindan da
o6nemli bir arag oldugu goriilmektedir.

Kircova vd. (2012) otomotiv sektorii {izerine yaptiklari ¢alismada,
2012-2016 dénemi analiz edilmis ve bu dénemde OTV oranlarinda
yapilan artis ya da azaliglarin otomobil satiglari tizerinde belirgin bir
etkiye sahip oldugu ifade edilmistir. Aragtirma sonuglarma gére, OTV
artislarinin satis hacmini 6nemli 6l¢iide daralttigi, buna karsilik vergi
indirimlerinin sektorii kisa vadeli canlandirma etkisi yarattig
gozlemlenmistir. Dolayisiyla, vergi politikalarinin otomotiv sektorii
tizerindeki etkisi oldukea kritik bir konumda yer almaktadir. Bununla
birlikte;

KPMG (2015) Tiirkiye’nin otomotiv yoneticileri arastirmasi, satig
asamasinda tahsil edilen OTV ve KDV gibi yiiksek oranli vergilerin
otomotiv sektorii icin onemli yapisal sorunlar arasinda yer aldigini

ortaya koymaktadir. Bu vergilerin, sektérde biiyiime hedeflerinin
olusturulmasini ve uzun vadeli stratejik planlamalarin yapilmasini
zorlastirdigt  belirlenmistir. ~ Ozellikle  yiiksek  vergilendirme
oranlarinin, yerli ve yabanci yatirimcilar icin caydirici bir etken oldugu
ve sektorel bilytimeyi sinirladig: ifade edilmektedir.

Onder ve Sahin (2018) tarafindan, motor hacmine gore
Tiirkiye’deki hane halklarmin binek otomobil talebi iizerindeki
etkilerini incelenen ¢alismada, dénemine ait aylik veriler kullanilarak
panel esbiitiinlesme yontemiyle analiz edilmistir. Arastirmadan elde
edilen sonuglara gore otomobil talebi ile fiyatlar, kredi kart1 faiz
oranlari, benzin fiyatlar1 ve OTV oranlarindaki degisiklikler arasinda
uzun dénemli bir iligki saptanmistir. 2016 Kasim aymda yapilan OTV
artislarinin tim motor giicii gruplarinda talebi azalttig1 ve istatistiksel
olarak anlaml oldugu goriilmiistiir. OTV’nin azaltic1 etkisi 1.600 cc alti
araclarda %37, 1.600 - 2.000 cc arasinda %22 ve 2.000 cc {istiinde
%27 olarak hesaplanmigtir. Arastirmada, Tiirkiye’de otomobil
talebinin, satis fiyatina eklenen dolayh vergilerden olumsuz etkilendigi
ve OTVnin otomobil fiyatlarmi diinya standartlarin gore yiiksek
oranda artirdigi belirlenmigtir. Bu durum, Tirk vergi sisteminin
harcama vergilerine agirlik vermesiyle iliskilendirilmis ve vergi
sisteminde reform yapilarak harcama vergilerinin yiikiiniin
azaltilmas: ve hanehalki gelir durumunun iyilestirilmesi gerektigi
vurgulanmustir.

Ulgen (2024) tarafindan gergeklestirilen OTV indirimlerinin mali
etkisinin esik model aracihigiyla incelendigi ¢alismada, motorlu
tasitlarda yapilan OTV indirimlerinin tiiketiciler iizerinde etkileri, arag
sahiplik ve talep davranmislarinda belirgin sekilde hissedildigi tespit
edilmistir. Tiirkiye’de binek araglarin yatirim araci olarak goriilmesi
ve vergi indirimi sonrasinda fiyatlarin artacagina dair beklenti, mevcut
arag sahiplerini araglarini yenilemeye, arag sahibi olmayanlari ise yeni
arac talebinde bulunmaya yonlendirmektedir. Ozellikle 2018 Ekim -
2019 Haziran déneminde uygulanan OTV indirimlerinin, dayanikh
tiiketim mallariyla karsilastirildiginda, motorlu tasitlar {izerindeki
gelir getirici etkisinin daha yiiksek oldugu gézlemlenmistir. Bu durum,
vergi indirimlerinin motorlu tasit sektoriindeki talebi artirici etkisini
vurgulamaktadir.

Yilmaz (2024) tarafindan, OTV’nin matrah ve oran degisikliklerin
otomotiv alim - satim davranislari izerinde ekonomik, sosyal ve mali
agidan onemli etkiler yarattig1 tespit edilmistir. Arastirmada, OTV
indiriminin talep tzerinde degisiklik yaratmayacagl goriistine
katilmayan katiimcilarin  orani toplamda %48,6 (kesinlikle
katilmiyorum: %33,1; katilmiyorum: %15,5) olarak belirlenirken, ayni
ifadeye katilanlarin oram %39,5'tir. OTV zammu icin ise talebin
degismeyecegi  goriisine katilmayanlarin  %p51,6  (kesinlikle
katilmiyorum: %39,6; katilmiyorum: %12) olarak tespit edilmistir.

4. Binek Arac Sahiplerinin OTV Algis1

Vergi algisi, bireyin zihninde vergiye karsi gelistirdigi yargilar,
diistinceler veya fikirler olarak tanimlanabilir. Bu alginin olusumunda
ve diizeyinde, bireylerin sosyal ve demografik ozellikleri, uygulanan
vergi oranlari, vergi denetim mekanizmalarinin etkinligi ve vergi
cezalarinin caydirici etkisi gibi gesitli faktorlerin belirleyici oldugu
ifade edilmektedir (Celikkaya, 2002). Ayrica, vergi sisteminin
karmasikligi ve bireylerin vergiye karsi duyarliligi da bu algimin
sekillenmesinde 6nemli rol oynamaktadir. Bu noktada, bireylerin mal
ve hizmet satin alma siireglerinde, 6dedikleri fiyatin icerisine dahil
edilen verginin farkinda olmamalari, yani verginin dogrudan
hissedilmemesi durumu da dikkate alinmalidir. Bu olgu, literatiirde
"mali anestezi" olarak tanimlanmakta ve vergi algisinin Onemli
unsurlari arasinda degerlendirilmektedir. Ozellikle harcama vergileri,
mali anestezi kavramiyla iligkili olarak ele ahnmaktadir. OTV ve KDV
gibi harcama vergilerinin, tiiketiciler tarafindan genellikle dolayl
olarak algilanmasi, bu vergilerin mali anestezi etkisini artirdigina
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isaret etmektedir (Gode, 2022: 15). Bu durum, bireylerin vergi yiikiinti
dogrudan hissetmemelerine neden olmakta ve vergi algisini
sekillendiren bir bagka 6nemli faktor olarak karsimiza gikmaktadir.
Sonug olarak, vergi algisi, bireylerin vergiye yonelik tutumlarini ve
davraniglarini etkileyen ¢ok yonlii bir kavram olup, ekonomik, sosyal
ve psikolojik etkenlerin bir araya gelerek olusturdugu dinamik bir yap1
olarak degerlendirilebilir.

Miikelleflerin ~ vergiye yonelik algi diizeyleri hem vergi
politikalarinin etkinliginin degerlendirilmesi hem de bu politikalarin
toplumsal kabul gérmesi agisindan biiyiik bir 6neme sahiptir. Vergi
algisy, bireylerin vergi sistemine, uygulanan vergi oranlarina ve genel
vergi politikalarina karsi gelistirdikleri tutumlar ile bu unsurlara
verdikleri tepkilerin belirlenmesinde kritik bir rol oynamaktadir. Bu
baglamda, miikelleflerin vergi algilarinin incelenmesi, vergi
politikalarinin bagarisinin ve stirdiiriilebilirliginin degerlendirilmesi
agisindan da son derece degerlidir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun 2024 yih Nisan ay1 verilerine gore,
Tiirkiye’de trafige kayith toplam 29 milyon 561 bin 690 adet motorlu
kara tasit1 bulunmaktadir. Bu tasitlarin 15 milyon 562 bin 640 adedinin
otomobil kategorisinde yer aldigir goriilmektedir. Motorlu tasitlar
tizerinden alinan OTV, yalnizca otomobillerle siirlh kalmayip
kapsamina aldig1 diger tirtin gruplariyla da oldukga genis bir miikellef
tabanina yayilan bir vergi tiiriidiir. Bu durum, OTV’nin kamu maliyesi
agisindan dnemini artirirken, miikelleflerin OTV’ye yonelik algillariin
incelenmesini de gerekli hale getirmektedir.

OTV algisi, bireylerin bu vergiye yonelik farkindaliklarini,
tutumlarimi ve tepkilerini igerirken, ayni zamanda genel vergi algisinin
da bir parcasi olarak degerlendirilebilir. OTV’nin genis bir miikellef
kitlesini etkilemesi, bu vergiye dair algi diizeylerinin toplumsal
boyutlariyla ele alinmasimi ve 6zellikle otomotiv sektoriindeki
etkilerinin analiz edilmesini énemli kilmaktadir. Bu nedenle, OTV’nin
kamu maliyesindeki rolii ve bireyler iizerindeki etkileri dikkate
alinarak, genel vergi algisinin daha genis perspektifte incelenmesi,
vergi politikalarnin daha etkili ve kabul edilebilir bir sekilde
tasarlanmasina katki saglayacaktir.

Oberholzer ve Stack’in (2014) calismasinda, vergi algilarinin vergi
uyumuna yonelik tutumlar {zerindeki etkisi incelenmis ve
miikelleflerin algilarinin vergi uyumu davranislarini sekillendirdigi
tespit edilmistir. Arastirmada, vergi uyumunu artirmak amaciyla
miikelleflerin vergi algilarinin olumlu yonde degistirilmesine
odaklanmanin énemli oldugu vurgulanmistir.

Cansiz (2015), vergilerin kamu harcamalarini finanse etme islevini
siirdiirebilmesi igin, vergi miikelleflerinin bu vergileri adil olarak
algilamalarinin temel bir kosul oldugunu belirtmistir. Calismada,
mikelleflerin kabul etmedigi vergilerden beklenen gelirin elde
edilmesinin miimkiin olmayacag1 vurgulanmustir.

Jimenez ve Iyer (2016) tarafindan yapilan calismada, sosyal
normlar, hiikiimete giiven ve algilanan adaletin vergi uyumu
tizerindeki etkileri incelenmistir. Calisma, bireylerin vergi yasalarina
uyma egilimlerinin, devlete duyduklar: giiven ve vergi adaleti algilar1
ile iligkili oldugunu ortaya koymustur. Hiikiimete duyulan giivenin
artmasinin, vergi uyumunu olumlu yonde etkileyebilecegi
belirlenmistir.

Cigek ve Sabbag (2016) tarafindan gerceklestirilen arastirma, binek
arag tercihlerinde miikelleflerin harcama vergilerine y6nelik algilarini
ve bu vergilerin satin alma kararlarina olan etkilerini inceleyen 6nemli
veriler sunmaktadir. Aragtirma bulgularina gore, miikelleflerin biiyiik
bir kismi, 6zellikle harcama vergilerinin satin alma kararlari izerinde
olumsuz etkiler yarattigini ifade etmektedir. Katiimcilarin %71,1’i,
binek ara¢ satin alma siireglerinde uygulanan harcama vergilerinin
(6rnegin, OTV ve KDV gibi) olumsuz bir etkide bulundugunu
belirtmistir. Bu bulgular, vergi politikalarinin tiiketici davraniglar
tizerindeki belirleyici roliinii agik¢a ortaya koymaktadir. Harcama

vergilerinin oranlarinin  yliksekligi, tiiketicilerin karar alma
siireclerinde maliyet faktoriinii 6n plana cikararak daha ekonomik
seceneklere yonelmesine neden olabilmektedir. Arastirma, vergi
yikiiniin sadece bireysel tercihler iizerinde degil, ayn1 zamanda
otomotiv sektorii gibi ekonominin 6nemli bir sektoriinde de talep
daralmasma yol agabilecek bir etki yarattigini isaret etmektedir.
Ayrica, calismada ifade edilen bu goriisler, harcama vergilerinin
tliketiciler tizerinde yaratabilecegi olumsuz alginin 6nemini de ortaya
koymaktadir. Vergi politikalarinin toplumun genis bir kesiminde
olumsuz bir alg1 yaratmasi, sadece vergi gelirlerini degil, ayni1 zamanda
tliketici glivenini ve ekonomik aktiviteyi de etkileyebilir. Dolayisiyla,
Cigek ve Sabbag’'in (2016) ¢alismasi, vergi politikalarinin etkilerinin
daha btiinctil bir perspektifle ele alinmasi gerektigini ve bu
politikalarin toplumsal kabuliinii artirmaya yonelik stratejilere
odaklanilmasinin énemini vurgulamaktadir.

Oladipupo ve Obazee (2016) tarafindan gerceklestirilen caligmada,
vergi bilincinin vergi uyumu iizerinde onemli bir etkisi oldugu
sonucuna ulagilmistir. Arastirmacilar, hiikiimetin vergi konularinda
kamuoyunu bilinglendirmek amaciyla kapsamli bilgilendirme
faaliyetlerinde bulunmasmnin gerekliligini vurgulamis ve vergi
egitiminin stirekliligini saglamak adina okul miifredatina dahil
edilmesinin 6nemini ortaya koymuslardir.

Yavuz (2017) tarafindan gergeklestirilen arastirma, binek arag
sahiplerinin OTV algisin1 incelemeye yonelik énemli bulgular ortaya
koymustur. Aragtirma sonuglarina gore, binek ara¢ sahipleri, sifir
kilometre arag satin ahmlarinda uygulanan OTV oranlarimi genel
olarak yiiksek bulmaktadir. Bu durum, tiiketicilerin vergi
politikalarina yonelik elestirel bir tutum sergilediklerini ve OTV
uygulamasini ¢ogunlukla dogru bulmadiklarini gostermektedir.
Ayrica, calismada ortaya cikan bir diger onemli bulgu, OTV
oranlarindaki artis ya da azalislarin, bireylerin tiiketim kararlarini ve
tliketici davramiglarini belirgin bir gekilde etkiledigi yoniindedir.
Aragtirmada, ozellikle OTV oranlarmin yiiksekligi nedeniyle,
tliketicilerin daha ekonomik araglara yonelme egiliminde oldugu
vurgulanmaktadir. Bu durum, bireylerin sadece fiyat odakli kararlar
almalarinin 6tesinde, vergi politikalarinin tiiketici davranislarini
yonlendirme giiciinii de gozler 6niine sermektedir. OTV'nin bu denli
etkili bir rol oynamasi, vergi politikalarinin toplum {izerindeki
ekonomik ve psikolojik etkilerinin daha derinlemesine incelenmesi
gerektigini ortaya koymaktadir. Nitekim Yavuz'un (2017) calismasi,
yalnizca bireysel tiiketici davraniglarini degil, ayn1 zamanda bu
davranislarin ~ sektér  iizerindeki potansiyel etkilerini de
degerlendirmeye olanak tanimaktadir. Bu baglamda, binek arag
sahiplerinin OTV algisina yénelik tutumlarmin, tiiketim kararlar:
tzerindeki etkisi dikkate alinarak vergi politikalarinin yeniden
degerlendirilmesi gerektigi aciktir. Arastirma, OTV oranlarinin sadece
kamu gelirlerini artirmak amaciyla degil, ayn1 zamanda tiiketim
davraniglarini sekillendirmek icin bir ara¢ olarak kullanildigina dair
onemli ipuglar1 sunmaktadir. Dolayisiyla, binek ara¢ sahiplerinin
OTV’ye yonelik algilarinin daha kapsaml bir ¢ergevede ele alinmas,
vergi politikalarinin toplumsal kabuliinii artirabilecek stratejilerin
gelistirilmesine katki saglayabilir.

Sanver vd. (2017) tarafindan gerceklestirilen ve 345 kisinin katilim
sagladig1 bir cahsmada, OTV oranlarindaki artisin tiiketici tercihleri
tizerindeki etkilerine iliskin 6nemli bulgular elde edilmistir. Arastirma
sonuglarina gore, katilimcilarin %64,4’ti, OTV oranlarindaki artisin
sifir kilometre ara¢ satin almay1 ekonomik acidan zorlastirdig: icin
ikinci el otomobillere yoneldigini belirtmistir. Ayni sekilde,
katilimailarm %65, yiiksek OTV oranlarinin sifir ara¢ satin aliminda
ciddi bir engel tegkil ettigini ifade etmistir. Bunun yani sira,
arastirmaya Kkatilan bireylerin %355,4’ii ise artan OTV oranlar
nedeniyle daha diisiik motor silindir hacmine sahip ekonomik araclara
yoneldiklerini dile getirmistir. Bu bulgular, OTV zamlarmin tiiketici
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davraniglarinda 6nemli degisikliklere yol actigini ve ozellikle sifir
kilometre ara¢ aliminda olumsuz etkiler yarattigimi agik¢a ortaya
koymaktadir. Ayrica, tiiketicilerin bu gibi vergi artislar1 karsisinda
daha uygun maliyetli alternatiflere yonelme egilimi, otomotiv
piyasasinda talep yapisinin yeniden sekillenmesine neden olmaktadir.

Bekleris (2019) tarafindan yapilan anket calismasinda, katilimcilara
triinlerin magazalarda vergiler dahil edilmeden onceki fiyatlariyla
sergilenmesinin  tiiketim  tercihlerini  etkileyip etkilemedigi
sorulmustur. Elde edilen sonuglar hem erkek hem de kadin
katilmcilarin ~ biiyik  bir  bolimiiniin, driinlerin  vergisiz
sergilenmesinin tiiketim kararlarini etkileyebilecegini diistindigiinii
gostermektedir. Bu bulgu, tiriin fiyatlarinin sunum biciminin tiiketici
davraniglar1 {izerinde ©nemi bir rol oynayabilecegini ortaya
koymaktadir.

5. Sonug ve Oneriler

Tiirkiye’de binek araclarin vergilendirilmesinde kullamlan OTV,
yalnizca kamu finansmani saglama amacinin o6tesinde, ekonomik
faaliyetleri yonlendirme, gelir adaletini saglama gibi 6nemli hedeflere
hizmet eden bir politika aracidir. OTV oranlarmin belirlenmesinde
motor hacmi ve vergisiz satis fiyat1 gibi kriterlerin dikkate alinmasi,
ekonomik adaletin saglanmasina ve gelir dagiimindaki dengeyi
iyilestirmeye yonelik bir etki yaratmaktadir. Diisiik motor hacmine
sahip araclara uygulanan diisik OTV oranlari, daha ekonomik
segeneklerin tercih edilmesini tesvik ederken, yiiksek satis fiyatina
sahip araclara uygulanan OTV oranlari gelir adaletini artirmayi
hedeflemektedir. Ancak, bu politikalara bagli olarak fiyatlarin
yiikselmesi, piyasa dinamiklerini etkilemekte ve tiiketici tercihlerinde
onemli degisikliklere yol agmaktadir.

Arastirmalar, ozellikle yiiksek OTV oranlarmin, Tiirkiye’de binek
arag fiyatlarini kiiresel standartlarin iizerinde bir seviyeye tasidigini ve
bu durumun otomotiv sektoriinde biiyime hedeflerini olumsuz
etkiledigini gostermektedir. OTV oranlarindaki degisikliklerin,
otomobil talebi {izerinde dogrudan etkili oldugu ve bu degisikliklerin
sektorde talep daralmasma veya artisina yol actigl gozlenmemistir.
Yiiksek OTV oranlari, 6zellikle sifir kilometre arac alimlarini ekonomik
acidan zorlagtirarak tiiketicilerin daha ekonomik seceneklere
yonelmesine neden olmaktadir. Bu durum, sadece bireysel tercihler
tizerinde degil, otomotiv sektorii gibi dnemli bir ekonomik sektdrde de
talep yapisinin yeniden sekillenmesine neden olmaktadir.

Binek arag sahiplerinin OTV algisi, vergi politikalariin etkinligini
ve toplumun bu politikalara olan kabulinti biyiik 6lgiide
etkilemektedir. Yiiksek vergi oranlar1 nedeniyle harcama vergilerinin
tiiketici kararlar: tizerinde olumsuz etkiler yarattigl, arastirmalarda
vurgulanan 6nemli bir bulgudur. Bu durum, vergi politikalarinin
toplumsal kabuliini artirmak adina dikkate alinmasi gereken bir
unsur olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica, vergi miikelleflerinin vergi
algilarinin iyilestirilmesi, vergi uyumunu artirarak sektorel biiyiimeyi
destekleyecek bir etkendir.

OTV’nin sadece bir mali ara¢ olmasinin 6tesinde, ekonomik ve
sosyal hedeflere hizmet eden ¢ok boyutlu bir politika araci olarak
kullanildig1 goriilmektedir. Bu durum, vergi politikalarinin yalnizca
kamu maliyesini etkilemekle sinirl kalmayip, sektorel ve ekonomik
biiyiimeye yon verdigini gostermektedir. OTV oranlarinda yapilan
artiglarin, satis hacmini daraltici etkiler yaratmasi, buna karsiik
indirimlerin sektort kisa vadede canlandirmas: gibi bulgular, vergi
politikasinin sektordeki etkinligini dogrudan etkilemektedir. Bu
baglamda, vergi politikalarmin tasariminda bireylerin OTV’ye yonelik
algilarinin dikkate alinmasi biiyiik énem tasimaktadir.

Binek arag sahiplerinin OTV algisi, vergi politikalariin etkinligini
sekillendiren, toplamsal kabuliinii artiran ve sektorel dinamikleri
degistiren onemli bir faktordiir. Vergi politikalarinin toplumun genis
bir kesimi tarafindan kabul edilebilir hale getirilmesi, sektorel

biiytimeyi destekleyecek ve ekonomik hareketliligini tesvik edecektir.
Bu nedenle, vergi sisteminde kapsamli reformalar yapilmasi ve

OTV'nin etkili bir sekilde uygulanmasi, Tiirkiye'nin otomotiv sektorii
ve kamu maliyesi agisindan stratejik 6neme sahiptir.
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Giri Okun’dan sonra da bir¢ok arastirmaci tarafindan gii¢li ampirik
1. Giris

Ekonomik biiylimenin istihdamla olan iliskisi ekonomik ve politik
bir meseledir. Politik agidan biiylimenin énemi stirekli vurgulanmakta
ve artan biiylime ekonominin bir¢cok alaninda olumlu katkilar
saglayacagi gibi issizligi diistirme konusunda da etkili olacag ifade
edilmektedir. Ekonomiler agisindan ise bu isin her zaman her ekonomi
i¢in gecerli olamayacagi, hatta ayni ekonominin farkli dénemlerinde
bile degisik sonuglar gosterecegi bilinmektedir. 1960’larin basinda A.
Okun ABD ekonomisi i¢in savas sonrasi1 dénemi inceledigi caligmasi ile
istihdam ile biiytimenin iligkisini ortaya ¢ikarmaktadir. O dénemde
inceledigi calismasinda ABD’de ekonomik biiyiimenin istihdam
piyasast ile iligkili oldugunu savunmaktadir.

calismalar yapimistir. Okun’un o donemde ifade ettigi issizlik ve
biiytime arasindaki iligki, giintimiizde de hem Okun’a benzer hem de
farkli sonuglara ulasilmaktadir. Ekonomik biiyiime elbette 6nemli bir
makroekonomik gostergedir. Ozellikle gelismekte olan ekonomiler igin
ekonomik biiylime rakaminin yiiksek olmasi son derece onemlidir.
Fakat ekonomik biiylimenin tek basina ekonominin mihenk tasi
olamayacag1 da aciktir. Ekonomik biiylimenin istihdam yaratmasi,
igsizligi azaltmasi agisindan oOnemlidir. Fakat ¢ogu ekonomik
gostergeye etki eden biiylimenin issizlik ile olan iligkisi her zaman
istenilen seviyede degildir. Keza artan biiytimenin issizligi yeterince
diistirmedigi donemler bunun kaniti olabilmektedir.

Isgiicii piyasasmin diizenlenmemesi issizlik sorunu acisindan
onemli bir meseledir. Ekonomik biiylimenin issizligi yeterince
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diisirememesinin 6nemli nedenlerinden biri budur. Aym1 zamanda
igsizlik degiskeni ile dogrudan ve dolayl olan, verimlilik, calisma
saatleri, isgiicti arz1 gibi degiskenler/etkenler de issizlik ile biiylime
arasindaki iligkiyi onemli olgiide etkilemektedir. Son donemlerde
yasanan krizlerin de aradaki bu iligkiyi etkiledigi agiktir. Glinimtizde
artik sadece ekonomik bilyimenin issizligi yeterince etkilemedigi ve
ozellikle son yapilan calismalarin da gosterdigi gibi teknoloji sokunun
da hesaba katilarak issizlik sorunsalina yonelik politikalarin
gelistirilmesi gerektigi asikardir. Cahismada AB {ilkeleri ve Tiirkiye icin
issizlik ve ekonomik biiylime iligkisi incelenmektedir. Calismada 6nce
teorik cerceve anlatilmakta, ardindan literatiir = taramasi
yapilmaktadir. Daha sonra ampirik yontem ile igsizlik ve biiylime
iligkisi test edilmektedir. Calisma Brexit'in gerceklesmesi ile birlikte
AB27 iilkesini ele alarak yillik bazda g¢alisma yapilmas: agisindan
onemlidir. Bu ¢ercevede 6nceki calismalarla karsilastirilip Brexit'in AB
tizerindeki etkisi de goriilebilmektedir. Ayrica Tiirkiye ile ozellikle
isgiicli piyasa yapisinin degerlendirilmesi icin bir alan agmaktadir.

2. Okun Yasast: issizlik ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki
iliski

igsizlik ve ekonomik biiyiime arasindaki iligki literatiirde Okun
Yasasi olarak yer almaktadir. Bu kanun Amerikali iktisatgt A. M. Okun
tarafindan literatiire kazandirilmakta olup, literatiire ilk girdigi
zamanlardan glintimiize bir¢ok calismanm ana temas: haline
gelmektedir. Bu konuya ilk olarak Amerika ekonomisinin 1948 - 1960
yillar1 icin yapilan bir ¢calismada yer verilmektedir. Bu siiregten sonra
iilkelerin genelinde ekonominin iki mihenk tasi olan igsizlik ve biiylime
gerekli ilgiyi gormekle birlikte bu konuda istenilen ilerleme
kaydedilememektedir (Kogak, 2021: 157).

Okun Yasasrnin temelinde yer alan kavramlara bakildiginda
biiylime, bir ekonominin bir yildan diger bir yila var olan {iretim
miktarinda yarattig1 artisi ifade etmektedir. Elde edilen bu artisin reel
olmasi gerekmektedir. Yani bu artis mal ve hizmet miktarindaki artis
kastetmektedir. Diger bir kavram olan issizlik ise, mevcut iicret
diizeyinde herhangi bir iste calismaya goniillii olup, fakat bu {icret
diizeyinde is bulamama durumu olarak ifade edilmektedir (Egilmez,
2015: 194, Soylu vd., 2018: 95).

Biiytime ve igsizlik iligkisini ifade eden Okun Yasasi'na bakildiginda,
temelde reel cikti ile igsizlik arasindaki kisa vadeli iligkiden
bahsetmektedir (Holloway, 1989:497, Kreishan, 2011: 228). Okun
Yasast’na gore biiyiimede meydana gelen artis igsizligi azaltmaktadir.
Bu aradaki negatif iligki ile ilgili bir katsay: elde edilmektedir. Okun
katsayisi1 etkileyen ve her {ilkeye ozgii olan cesitli faktorler
bulunmaktadir. Bu faktorler; isgiiciine katilim orani, ¢calisma siireleri,
yapilan isten elde edilen verimlilikteki degisim ve isglici piyasasinin
yapisi vs. olarak ifade edilmektedir (Weber, 1995: 434, Akay vd., 2016:
212).

Okun’un yayinlanan orijinal makalesinde, o donemde %4 olarak
gosterilen dogal issizlik oranini asan %71’lik artiglarin tiretimi yaklasik
%3 oraninda azaltacagi ifade edilmektedir (Okun, 1962). Caraiani
(2010) ve Miha ve Atilgan (2010) bu ifadeyi ters agidan
okumaktadirlar. Yani issizlikte olusan %1’lik azalma, ciktida %3 artisa
yol acabilmektedir seklinde ifade etmektedirler (Caraiani, 2010: 80-81,
Mihg1 ve Atilgan, 2010: 34). Fakat giintimiizde, yapilan bir¢ok calisma
gostermektedir ki, Okun Yasasinin kesin ve net bir gecerliligi yoktur.
Her tilkenin ekonomik yapisina ve o an i¢inde bulunulan duruma gore
farkli sonuglar elde edilebilmektedir. Ozellikle konjonktiiriin canlanma
ve bunalim zamanlarinda ulasilan sonuglarin farklihk gosterdigi
goriilmektedir (Altuntepe ve Gliner, 2013: 74).

Okun, aradaki bu iligkiyi incelerken ¢ farkli
yararlanmaktadir. Bu modeller; fark modeli, aralik (¢ikt1 agig1) modeli
ve dinamik modeldir. Bu modeller igerisinde yaygin olarak fark modeli
ve aralik modeli kullanilmaktadir. Bu modeller temel Okun yasasi

modelden

modeli olan issizlik ile biiytime iligkisini agiklamaktadir (Ceylan ve
Sahin, 2010: 159 - 160). Bu modeller arasinda en ¢ok kullanilan fark
modeli ve aralik modeli (1) no’'lu denklemde gosterildigi gibi elde
edilebilmektedir (Knotek, 2007: 75, Tanridver ve Biger, 2015: 4):

Aut = a - k(Ayt) + €t (1)

Burada, A fark operatoriinii ifade etmektedir. Issizlik orani ve
ekonomik biiyiime ise sirasiyla ut ve yt ile gosterilmektedir. (k) ifadesi
ise Okun katsayisi olarak anilmaktadir. Bu katsayi issizlik ile ekonomik
biiyimenin negatif iligkiye sahip oldugunu ifade etmektedir. Burada
dikkat edilmesi gereken husus, (k) ile sabit parametrenin (- a / k)
igsizligi sabit varsayarak reel bilyime oranim vermesidir. Eger
gerceklesen biiylime orani model sonuglarindan elde edilen orandan
buylikse issizligin azalacagi, aksi durum gerceklesirse ise igsizligin
artacag1 beklenmektedir.

ut - u* = - k(yt - y*) + €t (2)

Burada, t doneminde gerceklesen issizlik ve reel c¢ikti diizeyi
sirastyla ut ve yt ile ifade edilmektedir. u* ve y* ifadeleri ise sirasiyla
dogal issizlik oranini ve potansiyel ¢ikti diizeyini gostermektedir. (1)
no’lu denkleme benzer sekilde (k) ile Okun katsayisi ifade
edilmektedir. Son olarak ¢t ile hata terimi gosterilmektedir.

Okun’un orijinal ¢aligmasinda Okun katsayisinin konjonktiiriin
hem daralma hem canlanma zamanlarinda ayni oldugu ifade
edilmektedir. Bu olusan benzer etki, dogrusal ya da simetri olarak ifade
edilmektedir. Fakat daha sonra yapilan ¢calismalarda Okun katsayisinin
konjonktiiriin gerek daralma gerekse canlanma zamanlarinda farkl
sonuglar verdigi gortilmektedir. Bu farkli sonuglar ise asimetrik olarak
ifade edilmektedir (Ceylan ve Sahin, 2010: 159-160). Bu asimetri
iligkisinin ilk bahsedildigi calismalardan ikisi Courtney (1991) ve Palley
(1993)’e aittir.

Issizlik ve biiyiime arasindaki asimetrik iliskinin birkag temel
nedene dayandig: ifade edilebilir. Bunlardan ilki, mal piyasasi ve
istihdam piyasast arasindaki mevut goriiglerin ayrismasini zemin
olusturmaktadir. Bir digeri olarak, asimetrik iligki biiylime ve
isglictinde uygulanmas: diisiiniilen yapisal politikalar iizerinde etkisi
gosterilmektedir. Uciinciisti  ise, Okun tarafindan literatiire
kazandirilan yasanin asimetrik iligskiyi dikkate almaksizin meydana
¢ikan analizlerde sapmalara neden olabilmesidir (Harris ve
Silverstone, 2001: 1).

Literatiir incelemesi yapildiginda Okun’dan sonra yapilan birgok
calismada elde edilen katsayilarin aslinda her dénem i¢in ayni olmadig1
gorilmektedir.  Yapillan c¢alismalarda  ©zellikle  konjonktiirel
dalgalanma zamanlarinda Okun katsayisinin farklilik gosterdigi test
edilmektedir. Her tilkenin ekonomik yapisi farkli oldugundan artan
ekonomik biiylimenin sanayi iretimine dayal ve istihdam yaratan bir
biiylime olmasi ayni zamanda igsizligi de azaltmaktadir. Fakat tiretime
dayali ve istihdam yaratan biiylimenin olmadig: {ilkelerde ekonomik
biiyime yiiksek seyretmesine ragmen igsizligin diismedigi test
edilmektedir. Ozellikle gelismekte olan {ilkelerde ekonomik biiyiime ile
igsizlik arasindaki iligkinin daha zayif oldugu goriilmektedir.

3. Literatiir incelemesi

Okun Yasas! ile ilgili gerek ulusal gerekse uluslararasi birgok
calisma yapimaktadir. Olusturulan Tablo 1'de ©Once uluslararasi
yapilan calismalar yer almakta olup ardindan ulusal alanda yapilan
caligmalara yer verilmektedir. Literatiirde Okun Yasasinin gecerli
oldugu sonucuna ulasan bircok ulusal ve uluslararsi calisma
bulunmaktadir (Ségner, 2001; Harris ve Silverstone, 2000; Lee, 2000;
Christopoulos, 2004; Ball vd., 2015; Economou ve Psarianos, 2016; Isik
vd., 2015; Akay vd., 2016; Yalginkaya vd., 2018; Demiral ve Celem,
2020). Bununla birlikte Okun Yasasinin gegerli olmadigina dair
sonuglar bulan calismalarda oldukca fazladir (Harris ve Silverstone,
2001; Kreishan, 2011; Bankole ve Fatai, 2013; Sadiku vd., 2015; Yiiceol,
2006; Uysal ve Alptekin, 2009; Ar1, 2016). Bu ¢alismalarin sonuglari,
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iilkelerin gelismis diizeyi ve i¢inde bulundugu konjonktiirel déneme
gore farklilik gosterebilmektedir. Ayrica tilkelerin biiytime ve istihdam

yapist da bu farkliligin sebepleri arasinda yer almaktadir.

Tablo 1
Okun Yasasina Yonelik Yapilan Calismalarin Ozeti

Yazar(lar)’in Adi, Calismanin Yili, incelenen Ulke(ler),
Kapsadig: Yillar ve Ekonometrik Yontem

Bulgular

Sogner, 2001, Avusturya, 1977-1995, Markov-Chain Monte
Carlo Modeli

Harris ve Silverstone, 2000, Yeni Zelanda, 1978-1999,
Esbiitiinlesme Analizi

Lee, 2000, 16 OECD Ulkesi, 2.Diinya Savagsi Sonrasi Veriler, BN
Filtreleme, Kalman Filtreleme, Hadrick-Prescott Filtreleme

Harris ve Silverstone, 2001, 7 OECD Ulkesi, 1978-1999,
Egbiitiinlesme Testi ve Esik Otoregresif Modeli

Christopoulos, 2004, Yunanistan'mn 13 Bolgesi, 1971-1993,
Panel Data Analizi

Marinkov ve Geldenhuys, 2007, Giiney Afrika, 1970-2005,
Egbiitiinlesme Analizi

Kreishan, 2011, Urdiin, 1970-2008, Zaman Serisi

Bankole ve Fatai, 2013, Nijerya, 1980 - 2008, Engle Grange
Esbiitiinlesme testi ve Fully Modified OLS, Hadric-Prescott
Filtreleme Modeli

Sadiku vd., 2015, Makedonya, 2000 - 2012, VAR Analizi,
Engle-Granger Esbiitiinlesme Testi, Fark Modeli, Dinamik
Model ve Regresyon Analizi

Ball vd., 2015, G7 + Avustralya ve Yeni Zelanda, 1989-2012,
Forecasting

Economou ve Psarianos, 2016, 13 Avrupa Birligi Ulkesi, 1993:
2C - 2014: 1C, Panel Data Analizi ve Mundlak Ayristirma
Modeli

Yiiceol, 2006, Tiirkiye, 1950 - 2004, Egbiitlinlesme Testi ve
VEC Modeli

Uysal ve Alptekin, 2009, Tiirkiye, 1980 - 2007, VAR Analizi ve
Granger Nedensellik Testi

Isik vd., 2015, OECD Ulkeleri, 1990 - 2014, Dinamik Panel Veri
Analizi

Ari, 2016, Tiirkiye, 1980 - 2014, Egbiitiinlesme Testi ve Hacker
ve Hatemi-] Testi

Akay vd., 2016, Tiirkiye, 1969 - 2014, Markov Rejim Degisim
Modeli

Yalcinkaya vd., 2018, Tiirkiye, 2000 1C - 2017 4C, Aralik, Fark
ve Dinamik Modeller Uzerinden Zaman Serisi Analizi

Demiral ve Celem, 2020, Tiirkiye, 2005 - 2015, VAR Modeli ve
Perron Birim Kok Testi

istihdam ve ekonomik biiyiime iligkisinin istikrarl oldugu belirtilmektedir.

Issizlik ve ciktinin gerek uzun gerek kisa donemde iliskili oldugu sonucuna ulagilmaktadir.
Igsizlik ve biiyiime arasinda iliski tespit edilmektedir. Fakat farkli zaman dilimlerinde ve
iilkelerde farkli sonuglar elde edildigi ifade edilmektedir.

Igsizlik ve biiyiimenin Kanada harig iligkili olmadig1 raporlanmaktadir.

13 bolgenin 6’sinda Okun Yasasinin gegerli oldugu sonucuna ulagilmaktadir.

Cikt1 agiginda meydana gelen %71’lik bir artis konjonktiirel issizlik oranini %0.16 ile %o0,77
arasinda azalttig1 sonucu elde edilmektedir.

Okun Yasast'min Urdiin icin gegerli olmadig1 sonucu elde edilmektedir.

Nijerya icin Okun Yasasi gecerli degildir.

Ekonomik biiytime ile igsizlik arasindaki iliski dogrulanmamaktadir. Ayrica iki degisken
arasinda nedensellik iligkisi bulunmamaktadir.

Okun Yasasinin gegerli oldugu test edilmektedir.

Isglicii piyasasimin korumaci politikalari ekseninde; Ciktidaki degisikliklerin igsizlik oranlari
tizerindeki etkisi zayif veya kalic1 olabilmektedir.

Calismada degiskenler arasinda uzun donemli bir nedensellik iligkisi bulunmamaktadir.
igsizlik ve biiyiime arasinda tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmaktadur.

OECD iilkeleri i¢in Okun katsayisinin gegerli oldugunu gostermektedir.

Uzun dénemde issizlik ve biiylime arasinda egbiitiinlesme ve nedensellik iligkisi olmadig1
sonucuna ulagilmaktadir.

igsizlik ve biiyiime hem kisa hem uzun dénemde iligkilidir.

Fark, aralik ve dinamik modelleri sonuglarina gore farkli derecelerde de olsa Okun Yasasinin

gecerli oldugu sonucu ortaya atilmaktadir.

Kisa donemde biiylimede meydana gelen artisin igsizligi diisiirdiigii sonucuna ulagilmaktadir.

Kaynak: Yazar tarafindan diizenlenmistir.

4. Ekonometrik Yéontem ve Bulgular

Bu calismada GDP ve UNE arasindaki iliskinin varhiginin
arasgtirllmasi amaclanmaktadir. Bu amagla AB {iiyesi 27 tilke ve Tiirkiye
olmak iizere toplam 28 {ilkenin verileri IMF veri tabanindan elde
edilmigtir. Calismada 2000-2019 dénemi igin yillik veriler ile analiz
yapimaktadir. Analizde kullanilan degiskenler ve degiskenlere ait

zaman ve Kesit boyutlari su sekildedir:

GDPit= Sabit fiyatlarla GSYH’daki yiizde degisim, t=20 y1l ve i=28

tilke,
UNEit= Issizlik orani, t=20 yil ve i=28 iilke.
Degiskenlerin  iligkisinin  analizinden ©once yatay kesit

bagimsizhiginin test edilmesi gerekmektedir. Calismada literatiirde
siklikla kullanilan yatay kesit bagimsizlik testleri (Breusch ve Pagan
(1980), Pesaran (2004) ve Pesaran vd. (2008)) kullanilmaktadir. Yatay
kesit bagimsizlig1 testinin ardindan homojenlik testinin yapilmasi
gerekmektedir. Bu nedenle calismada delta testi uygulanmaktadir.
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Panel analizlerde yatay kesit bagimhligi kabul edilir ve delta test
sonucunda ise heterojenlik varsayimi kabul edilirse, ikinci nesil panel
testler ile analize devam edilmesi gerekmektedir. Bu calismada da
panel birim kok testi olarak Bai ve Ng (2004) panel birim kok testi ve
Westerlund (2007) panel es biitiinlesme testi kullanilmaktadir.

Kisith modelin tahmin edilmesindeki avantajlarindan dolay1
Breusch ve Pagan (1980) testi kullanilmaktadir. Testte LM test
stratejisi kullanilmaktadir. Test (3) nolu esitlikte gosterildigi gibi
hesaplanmaktadir.

m i-1
LM = TNZ Z r? 3)
i=1 =1 jj

Burada r, kalintilarin tahminini ifade eder. Yokluk hipotezi ise
yatay kesit bagimliliginin olmadig seklinde kurulur. Testin dagilimi
x%’dir (Breusch ve Pagan, 1980: 239-247).

Zaman verisi az tilke verisi yliksek oldugunda Pesaran (2004) testi
tutarh sonuglara sahiptir. CD testi olarak anilan testte hata
islemlerinin simetrik dagilima sahip oldugu varsayilmaktadir. Egim
katsayillarinin ve hata varyanslarinin kirilmalara karsi giivenilir
sonuglar rettigi €Dy, testi (4) nolu esitlikte gorilmektedir;

N(N—l)z Z (Tpj =D

i=1 j=i+1

CDim = )

Ulke orneklemi az oldugunda bu testin sonuglari tutarl
olmayabilmektedir. Bu nedenle Pesaran CD testini gelistirmistir.

b = N(N—l)z ZPU (s)

i=1 j=i+1

CD testi 6zellikle zaman boyutu biiyiik ve tilke 6rneklemi kiigiikken
tutarh sonuglar tiretmektedir. Breusch ve Pagan (1980) testinin zaman
boyutu biiyiik oldugunda olusan eksiklikler Pesaran (2004) CD testi
ile giderilmistir (Pesaran, 2004: 1-6).

Pesaran vd. (2008) yatay kesit bagimsizligin1 LM test stratejisini
kullanarak test ettikleri bagka bir test gelistirmistir. Bu testte mekansal
bilgiler kullanilarak test sonuglarinin tutarl olmasinin saglanmasi
istenmektedir. Gerek zaman gerek {ilke boyutunun biiyiik oldugu
durumlarda kullanilan bu test (6) nolu denklemde gosterildigi gibi
hesaplanmaktadir (Pesaran vd., 2008: 106-108).

(T —k)p;
N(N—l)z Z — kST:,

=1 j=i+1

LMqqj = Friy (6)

Yatay kesit bagimsizhiginin analizinde kurulan yoklu hipotezi su
sekildedir;  Hp: Cov (ui,u;e) =0, i#j, yokluk hipotezinin
reddedilememesi durumunda yatay kesit bagimliiginin bulunmadig:
anlagilmaktadir. O halde birinci nesil testler kullanilirken, yokluk
hipotezinin reddedilmesi durumunda arastirmada ikinci nesil testlerin
kullanilmasi gerekmektedir. Yatay kesit bagimsizliginin test sonuclari
Tablo 2’de goriilmektedir.

Tablo 2

Degiskenler icin Yatay Kesit Bagimsizlig: Testi
CD Test Sonuclar Prob.
LM 1855.032 0.000%
CDyn 53.719 0.000%
ch 22.220 0.000%
LM o4 79864 0.000*

Not: Tabloda yer alan olasilik sonuglarina gore *, **, *** sirasiyla %:1,

%5 ve %10 diizeylerindeki istatistiksel anlamlilig1 ifade etmektedir.
Tablo incelendiginde yatay kesit bagimhiliginin test edilmesi icin

gelistirilen test sonuglar1 goriilmektedir. Calismada kullanilan veriler

N>T ozelligine sahip olduklarindan en uygun test Pesaran (2004)
tarafindan gelistirilen CD testidir. CD test sonucu incelendiginde %5
anlam diizeyinde H, reddedilmektedir. Ayrica LM, CDy,, ve LMyq;
testleri de benzer sonuclari desteklemektedir.

Yatay kesit bagimsizlig1 test sonuglarina goére ortaya ¢ikan soklar
kesitler arasinda etkilesim olusturmaktadir. O halde ikinci nesil
testlerin kullanilmas: gerekmektedir. Ancak birim kok testinden énce
egim katsaylarinin  homojen olup olmadiklarimin  analizi
gerekmektedir. Bu amagla calismada Pesaran ve Yamagato (2008)
tarafindan gelistirilen A testi kullamlmaktadir. Testin hesaplanisi (7)
nolu denklemde gosterilmektedir.

-1 c
i =VN (N S—k )
V2k @)

Buradan hareketle kiigiik ornekler icin ortalama ve varyans

sapmasini da hesaba katarak gelistirilen A testi (8) nolu denklemde

gosterilmektedir.
NS —E(Z
Bogj= m(#)
JVvar(Zir) (8)
Gosterildigi  sekilde homojenlik testlerinin yokluk hipotezi

Hy:Biz = P2, i =12,..,N, seklinde kurulmaktadir (Pesaran ve
Yamagato, 2008: 57). Homojenlik testlerine ait sonuclar Tablo 3’te
goriilmektedir.

Tablo 3
Delta Testi Sonugclar1
Delta Test Sonuclar Prob.
A 1.939 0.026%*
Aqqj 2.103 0.018**

Not: Tabloda yer alan olasilik sonuglarina gore *, **, *** grasiyla %1, %5 ve %10
diizeylerindeki istatistiksel anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 3’e gore model %5 anlam diizeyinde heterojendir. Bu
nedenle calismada yatay kesit bagimlilig1 ve heterojenlik durumunda

tutarh sonuglara sahip ikinci nesil testlerin kullaniimasi
gerekmektedir.

Ortaya ¢ikan sokun etkisinin kalit olup olmadiginin
aragtirdlmasinda calismada Bai ve NG (2004) testi (Panic)
kullanilmaktadir. Panic testi X;;(i = 1, ...,N;t = 1, ..., T) durumunu
saglayacak bicimde (9) nolu denklemde gosterildigi gibi
hesaplanmaktadir.

Xit =c¢+ ,Bit + A;Ft + ejt, (9)

(I = L)F, = C(L)U,,

(1 —piL)ei = Di(L)ey, '

Burada, C(L) =XjL,GL/, Di(L) =XjLoD;jL!  seklinde

hesaplanmaktadir. Eger |p;| < 1 sarti olugursa serinin birim kok
icermedigi anlagilmaktadir (Bai ve NG, 2004: 1130).

Tablo 4
Degiskenlere Ait Panic Test Sonuglar1
UNE
Sabit Trend
Sonuglar Prob. Sonuglar Prob.
PCe Choi 0.9984 0.1591%** 2.6441 0.0041
PCe MW 66.5656 0.1577%** 83.9829 0.0091
D(UNE)
Sabit Trend
Sonuglar Prob. Sonuglar Prob.
PCe Choi 3.8410 0.0001 4.1785 0.0000
PCe MW 96.6491 0.0006 100.2216 0.0003
GSYH
Sabit Trend
Sonuglar Prob. Sonuglar Prob.
PCe Choi 1.9709 0.0244* 1.4532 0.0731%*
PCe MW 76.8585 0.0336* 71.3791 0.0808**
D(GSYH)
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Sabit Trend
Sonuglar Prob. Sonuglar Prob.
PCe Choi 9.6460 0.000 6.3566 0.0000
PCe MW 158.0837 0.000 123.2720 0.0000

Not: Tabloda yer alan olasilik sonuglarina gore *, **, *** grrasiyla %1, %5 ve %10
diizeylerindeki istatistiksel anlamlilig: ifade etmektedir.

Tablo 4’te degiskenlerin Panic birim kok test sonuglari
goriilmektedir. Degiskenlerin duraganhklarmnin simandig ikinci nesil
panel birim kok testlerinden olan Panic testinde Hy, hipotezi birim kok
icerdigi seklinde kurulmaktadir. Tablo 4’'te degiskenlerin seviye ve
birinci fark degerleri igin test yapilmigtir. Ayrica degiskenlerin sabit ve
trendli durumlar igin test sonuglari da yer almaktadir. Tablo 4
incelendiginde degiskenlerin seviye degerlerinde H, hipotezinin
reddedilmedigi goriilmektedir. Birinci farklar: alinan serilerin ise test
sonuglarina gére Hy hipotezi reddedilmektedir. Bagka bir ifadeyle
seriler seviye degerlerinde birim kok icermekteyken, birinci farklar
alindiginda duraganlastiklar1 goriilmektedir. O halde serilerin
esbiitiinlesme analizi yapmaya uygun olduklar: anlagilmaktadir.

Calismada es biitiinlesme analizinin yapilmasinda Error Correction
Model (ECM) kullanlmaktadir. ilgili test Westerlund (2007)

tarafindan gelistirilmistir. Test (10) nolu denklemdeki gibi
hesaplanmaktadir.
a;(L)Ayie = 84i + 635t + a;(Vie—1 — Bixie-1) + (10)

YilL)'vie + ey,

Gosterildigi gibi hesaplanan testin hipotezleri; Hy:a; =0 ve
Hf ta; = a < 0 olacak sekilde kurulmaktadir. Panel icin kurulan
alternatif hipoteze ek olarak, Hf ta; < 0 alternatif hipotezi ise grup
icin kurulmaktadir (Westerlund, 2007: 711-712).

ECM egbiitiinlesme testi i¢in kurulan panel hipotezi tiim kesitler
icin test edilirken, grup hipotezi baz1 kesitler icin esbiitiinlesmeyi test
etmektedir. Kurulan hipotezlerdeki H, hipotezi esbiitiinlesme yoktur
seklinde kurulmaktadir.

Tablo 5
Westerlund (2007) ECM Test Sonuglari
Sabit Model Sonuclar:
Sonuglar Prob.
g: -0.615 0.740%**
9a 1.438 0.843%**
P -2.875 0.307***
Pa -2.875 0.261%**
Trendli Model Sonugclar1
Sonugclar Prob.
9: 1.065 0.899***
9a 1.331 0.947%**
P: -2.307 0.376%**
Pe -2.307 0.324***

Not: Tabloda yer alan olasilik sonuglarina gore *, **, *** girasiyla %1,
%5 ve %10 diizeylerindeki istatistiksel anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 5'te ECM egbiitiinlesme testi sonuglar: goriilmektedir. Tablo
5 incelendiginde gerek sabitli model gerek trendli modelin sonuclar1
goriilmektedir. Elde edilen bulgulara gore her iki model i¢in bootstrap
degerleri %5 anlam seviyesinde reddedilememektedir. Bir bagka
deyisle, degiskenler arasinda eg biittinlesme iligkisi bulunmamaktadir.
Buna gore ekonomik bilylimenin artmasi ile igsizlik arasinda uzun
donemli bir iligkinin bulunmadig: anlagilmaktadir.

5. Sonug

issizlik ve ekonomik biiyiimenin incelendigi calismada, AB27 ve
Tirkiye tilkeleri tizerine arastirma yapilmaktadir. Calisma 2000-2019
yillarini kapsamaktadir. Calisma panel egbiitiinlesme analizi ile test
edilmektedir. Oncelikle kesitler arasinda bir iliski olup olmadigina
bakmak i¢in yatay kesit bagimlilig1 testi yapilmaktadir. Yatay kesit test
sonuglari, Kkesitler arasinda yatay kesit bagimhligin varligim

gostermektedir. Yatay kesit bagimhliginin varligi, kesitler arasinda
ortaya ¢ikan bir sokun diger kesitleri de etkiledigini ifade etmektedir.
Ardindan homojenlik testi yapilmaktadir. Homojenlik testi sonuglari
bize modelin heterojen oldugunu gostermektedir. Bu minvalde
calismada yatay kesit bagimlilig1 ve heterojenlik varsayimini kabul
eden testler kullanilmaktadir. Ayrica yapilan duraganlk testleri de
serilerin birinci farkinda duraganlastigini ortaya koymaktadir. Bu da
esbiitiinlesme analizi yapmaya uygun oldugunu gostermektedir.

Yapilan panel esbiitiinlesme analizi sonucuna gore hem sabitli hem
de trendli model icin Ho hipotezi reddedilememektedir. Yani seriler
arasinda egbiitiinlesme iligkisi yoktur. Esbiitiinlesme iliskisinin
reddedilmesi uzun donemde serilerin birlikte hareket etmedigi
anlamini tasimaktadir. Bu sonuca gore ele alinan iilke grubu ve ele
alinan yillar arasinda issizlik ve ekonomik biiylime arasinda bir
iligkinin varhgindan soz edilememektedir. Bu dogrultuda ekonomik
biiylimede meydana gelen bir artis veya azalis issizlik tizerinde
herhangi bir artis veya azahisa neden olmamaktadir. Igsizligi azaltmak
i¢in ekonomik bitytimenin yeterli olmadig1 anlasilan ¢alismada, issizlik
sorunsalina yaklasimm daha farkll olmasi gerekmektedir. Ayrica
ekonomik biiylimenin issizligi etkileyebilmesi icin isgiicii piyasasinda
yapisal doniisiimlerin yapilmas: faydali olacaktir. Bununla birlikte
ozellikle AB igerisinde daha az gelismis tilkeler ve Tiirkiye'nin
biiylimeden istenilen sonucu elde edebilmesi i¢in istihdam yaratan bir
biiylimeye sahip olmasi gerekmektedir. Bunun icin ise yatirima dayali
bir biiylime gerekmektedir. Dolayisiyla isgiicli piyasasi ve istihdam
yaratan biiylimenin birlikte gerceklesmesi bu iki degisken arasindaki
iliskiyi ortaya cikarabilmekte ve giiclendirebilmektedir.
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