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Farkli Sektorlere Yonelik Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Ekonomik Biiyiime

Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Ornegi

The Effect of Foreign Direct Investments in Different Sectors on Economic Growth: The Case of Tiirkiye
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Bir sirketin bagka bir tilkede faaliyet gosteren bir firmay1 satin almasi, yeni kurulacak bir sirketin
sermayesini artirmak suretiyle ortaklik kurmasi veya baska bir tilkede tiretim tesisi kurmasi olarak
tanimlanan dogrudan yabanci yatirimlar, diinyada artan kiiresellesme hareketleri sonucunda yaygin
hale gelmistir. Dogrudan yabanc: yatirmmlar tilkenin ihtiyaci olan sermayenin faiz yiikii olmadan
karsilanmasini saglamasi nedeniyle, gelismekte olan {ilkeler agisindan biiyiik 6nem arz etmektedir.
Ancak, farkli sektorlere yapilan dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomi tizerindeki etkisi farklilik
gostermektedir. Bu nedenle, dogrudan yabanci yatirimlarin sektorel olarak analiz edilmesi bu

MAKALE BIiLGIiSi

Makale Gegmisi
Bagvuru Tarihi: 03 Ekim 2024

Kabul Tarihi: 16 Kasim 2024

yatirimlarin tilkeye cekilmesi asamasinda biiyliik 6nem tasimaktadir. Bu calismada, Tiirkiye'de Makale Ttird
= ekonomik biiyiime ve farkh sektorlere yapilan dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliski =~ Arastirma Makalesi
E incelenmistir. Calismada, 2010-2024 donemine ait verileri kullanarak, hizmet, sanayi ve tarim
®) sektorlerine yapilan dogrudan yabanci yatirimlarin Gayri Safi Yurtici Hasila {izerindeki etkileri Sorumlu Yazar
incelenmektedir. Ayrica ihracat, ithalat ve enflasyon degiskenleri de aciklayici degiskenler olarak oo Ahmet KARADAS
analize dahil edilmis ve bu degiskenlerin etkileri incelenmistir. Uygulanan ARDL simir testi
sonucunda, hizmet, sanayi ve tarim sektorlerine yapilan dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomi
tizerinde anlaml ve pozitif bir etki yarattig1 tespit edilmistir.
Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanct Yatirumlar, Tarum Sektorii, Sanayi Sektorii, Hizmet Sektort,
Tiirkiye
Foreign direct investments, defined as a company purchasing a company operating in another ARTICLE INFOS
country, establishing a partnership by increasing the capital of a newly established company, or
establishing a production facility in another country, have become widespread as a result of . .
. . s . R . . Article History
increasing globalization movements in the world. Foreign direct investments are of great importance
for developing countries because they provide the capital needed by the country without an interest ~ Received: October 03, 2024
= burden. However, the impact of foreign direct investments made in different sectors on the economy Accepted: November 16, 2024
@] varies. Therefore, analyzing foreign direct investments sectorally is of great importance in attracting
< these investments to the country. This study examines the relationship between economic growth Article Type
A and foreign direct investments made in different sectors in Turkey. Using data from the period 2010- ~ Research Article
; 2024, the study examines the effects of foreign direct investments made in the service, industry and .
o) agriculture sectors on the Gross Domestic Product. In addition, export, import and inflation variables Responsible Author
< were included in the analysis as explanatory variables and the effects of these variables were {1, Ahmet KARADAS
examined. As a result of the ARDL bounds test applied, it was determined that foreign direct
investments in the service, industry and agriculture sectors had a significant and positive effect on
the economy.
Keywords: Foreign Direct Investments, Agricultural Sector, Industrial Sector, Service Sector,
Tiirkiye
. hareketlerinin tilkeler arasindaki sinirlar: kaldirmasi iilkelerin diinya
1. Girig ile entegrasyonunu zorunlu kilmistir (Ayaydin, 2010: 1). Bu
Uluslararas1  iliskilerdeki — artis, haberlesme ve bilgi  Kiiresellesme hareketleri gelismis tlkeler kadar azgelismis ve

gelismekte olan iilkelerin de dikkatini ¢ekmistir.
Gelismekte olan iilkelerde sermaye birikiminin azhig1 ve
tasarruflarin yetersizligi bu iilkelerin en biiyiik sorunu olup ekonomik

teknolojilerindeki ilerlemeler ile birlikte cografi uzakliklarin 6nemsiz
hale gelmesi, diinya ekonomisinin kiiresellesmesini saglamigtir
(Bayraktar, 2003: 8). Diinya genelinde yasanan kiiresellesme

42
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gelisme ve kalkinmanin oniindeki en biiylik engellerden biridir.
Azgelismis ve gelismekte olan tilkelerdeki sermaye ve tasarruflarin
yetersizligi ise igsizlik ve yoksulluk gibi bir¢cok sorunu da beraberinde
getirmektedir (Aytekin Kog, 2019: 257). Sermaye acigin1 kapatmak ve
kalkinmay gerceklestirebilmeleri i¢in az gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin Dogrudan Yabanci Yatirimlar (DYY) ve dis bor¢lanma gibi
segenekleri bulunmaktadir (Seker ve Simdi, 2017: 2). Bu secenekler
icerisinde uzun donemde {iilke agisindan en faydali olan1 ve en ¢ok
tercih edileni DYY’dir.

Dogrudan yabanci yatirim, bir sirketin bagka bir tilkede faaliyet
gosteren bir sirketi satin almasi, yeni kurulacak bir sirketin
sermayesini artirmak suretiyle ortaklik kurmasi veya bagka bir iilkede
iiretim tesisi kurmasi olarak ifade edilmektedir (Seyidoglu, 2007: 599-
600; Sahbaz ve Mizrak, 2017: 108). Burada yatirimi yapan sirket “ana
sirket” olarak adlandirilirken, yatirim yapilan yabanci tilkedeki sirkete
ise “bagl sirket” denilmektedir. Bagh sirket ana sirketin ticari sirlari,
teknolojisi, yonetim deneyimleri gibi araglarindan yararlanmakta olup
ana sirket kazandigi karlarin bir kismmi ya da tamamini kendi
tilkesine transfer etmektedir (Emir ve Kurtaran, 2005: 368).

DYY birden fazla iilkede faaliyeti bulunan, diger iilkelerde bulunan
sirketlerince de uygulanmak {izere tek merkezden karar alinan Cok
Uluslu Sirketler (CUS) tarafindan yapilmaktadir (Bal vd. 2016: 2).
CUS’lar birden ¢ok tilkede faaliyette bulunan isletmelere sahip olan, bir
merkezden yonetilen ve aldig1 kararlar diger tilkelerde bulunan biitiin
isletmelerini ilgilendiren olusumlardir. Ayrica CUS’lar kiiresellesme
agisindan ¢ok onemli bir yere sahiptir ¢linkii diinya ticaretinin biiyiik
bir kismi CUS’lar tarafindan yapilmaktadir (Kogtiirk ve Eker, 2012:
35)-

Azgelismis ve gelismekte olan ilkelerin en biiyiik ekonomik
sorunlari tasarruf ve sermaye agigidir. Bu iilkelerde dogrudan yabanci
yatirim tilkenin {iretim hacmi ve sermaye birikimine biiylik katkilar
saglamaktadir. Ciinkii CUS’lar elde ettikleri yiiksek karin bir kismi ile
ayni {ilkede tekrar yatirim yaparak iilkenin {iretim kapasitesinin
onemli 6l¢lide artmasini saglamaktadirlar. Ayrica bir iilkede bulunan
diistik tcret duzeyi, liretim maliyetinde diisiis yaratacagindan,
CUS’larn o iilkede yatirim yapmak istemelerinde 6nemli bir etkendir.
Cinkii CUS’lar yapacaklar1 faaliyetlerde ihtiyaglari olan isgiictinii
yatirnm yapilan iilkeden karsilamaktadirlar. Bu da yatirim yapilan
iilkede istihdamin artmasini saglamaktadir (Sen ve Karagdz 2005:
1069,1072).

DYY'nin ilke ekonomisine sagladiklar1 faydalar g6z oniinde
bulunduruldugunda ilkelerin DYY’yi ¢ekmek igin birtakim
diizenlemeler yapmalar1 gerekmektedir. DYY’ye iliskin mevzuat,
iilkedeki enflasyon ve faiz oranlari, siyasi istikrar, popiilist olmayan
gercekci ekonomik politikalar ve vergi oranlarinda yapilacak
diizenlemeler yabanci sermayeyi {ilkeye cekmede biiylikk Onem
tagimaktadir (Mutlu, 2011: 20).

Tirkiye'deki farkli sektorlere yapilan yabanca yatirimlarin
ekonomik biiytime {izerindeki etkisini inceleyen bu calisma beg
boliimden olusmaktadir. ikinci boliimde Tiirkiye'ye yapilan DYY’nin
sektorel incelemesi yapilacaktir. Ugiincii béliimde literatiirde DYY ile
ekonomik bitylime arasindaki iligskiyi inceleyen ¢alismalarin 6zetine
yer verilecektir. Dordiincii boliimde ekonometrik analiz yapilarak
farkli sektorlere yapilan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisi incelenecektir. Calismanin sonucu ve politika
onerilerine besinci bolimde yer verilecektir.

2. Tiirkiye’de dogrudan yabanc yatirmmlarin sektorel
incelemesi

Tirkiye dogrudan yabanci yatirim potansiyeli agisindan diinya
ekonomisi igerisinde 6nemli bir yere sahiptir. Sektorel cesitliliginin
olmasi, yatirimlarin tesvik edilmesi, c¢ikarilan kanunlarla da
desteklenmesi agisindan hem yabanci yatirim ¢ekmede hem de dig

iilkelere yatirnm yapma noktasinda onemli bir konumda yer
almaktadir (Aydemir vd. 2012: 70).

2.1. Tarum Sektorii Dogrudan Yabanci Yaturimlart

Tirkiye gecmisten giliniimiize kadar onemli bir tarim {ilkesi
konumunda yer almaktadir. Tarim tilkesi olarak anilmasinda cografi
konumu, iklimi, trtin cesitliligi ve dogal yapisi etkili olmustur
(Merdan, 2024: 47,48). Tarim sektoriine yapilan yatirimlar istihdam
ve liretim artisinin yaninda ilkenin refah diizeyi artisin1 ve ekonomik
biliytimeyi de beraberinde getirmektedir (Ertiirkmen, 2023: 290).

Iktisadi gelismenin ilk dsnemlerinde yani Tiirkiye Cumhuriyeti’nin
ilk yillarinda, Tiirkiye’de ekonomi igerisinde tarim sektorii 6nemli bir
paya sahip olmustur (Sit ve Sit, 2013: 43,44). Bu pay zaman icerisinde
azalmakla birlikte 19770’li yillarin sonuna kadar diistik maliyetli tarim
girdilerine dayali olarak tiretim yapan birkag sektorde gerceklesmistir.
1980’li yillarda ise DYY icerisinde tarim sektoriiniin pay1 yiizde 1 ile
yiizde 5 arasinda gergeklesmistir. 1996 yilinda tarim sektori yiizde
81’lik pay1 ile en ¢ok yatirim yapilan sektor olmustur (Aydemir vd.
2012: 7,23).

Tiirkiye’de 2006-2023 doneminde tarim sektoriine yapilan
dogrudan yabanci yatirim miktarlari tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1
2006-2023 donemi tarim sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirim
miktarlar:

vil Tarim Sektoriine Yapilan Ylllvl.k .Yiizde
Yatirim (milyon $) Degisim

2006 6.00 20,00

2010  81.00 68,75

2015  31.00 -49,18

2020 17.00 -26,09

2021 148.00 770,59

2022  71.00 -52,03

2023 28.00 -60,56

Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi-Elektronik Veri Dagitim
Sistemi (EVDS)

Tablodaki veriler incelendiginde 2006 yilinda Tiirkiye’de tarim
sektoriine sadece 6 milyon dolarlik yatirim yapildigi goriilmektedir. Bu
rakam glinimiize kadar gecen siirede tarim sektoriine yapilan
yatirimlar icerisinde en dusiik yatirim miktaridir. 2010 yilinda 81
milyon dolarlik yatirim yapilmistir. 2015 yilinda ise tarim sektoriinde
yapilan dogrudan yabanci yatirimlar 31 milyon dolara diigmiistiir.
2021 yilinda bir sigrama yasanmis ve tarim sektortine yapilan
dogrudan yabanci yatirimlar bir onceki yila gore %770 oraninda
artarak 148 milyon dolara ¢ikmistir. Ancak bu yiikselis uzun stirmemis
ve 2022 yilindan sonra tarimin dogrudan yabanci yatirimlar
icerisindeki pay1 her gegen yil daha da azalmigtir. Dolayisiyla tarim
sektoriine gelen DYY miktarinin hem ¢ok yetersiz hem de istikrarsiz
oldugu sdylenebilir.

Tarim sektoriinde yasanan temel yapisal problemler, belirsizlikler
ve riskler, tarim iriinlerinin diistik katma degerli tiriinler olmasi ve
yatirimlarin geri doniisiinin uzun siirmesi ile hizmet sektoriinde
yasanan hizli gelismeler nedeniyle tarim sektoriinde yillar itibariyle
istenilen ilerleme saglanamamustir (Akar, 2010: 87).

2.2. Sanayi Sektorii Dogrudan Yabanci Yaturumlart

iktisadi gelismenin ilk dénemlerinde ekonomide tarim sektériiniin
payr cok yiiksek, sanayi ve hizmetler sektorlerinin payr oldukca
diisiiktiir. iktisadi gelisme diizeyi arttikca tarim sektoriiniin pay1
giderek azalmig ve sanayi sektoriiniin paylr artmaya baglamigtir.
Cumbhuriyet ilan edildikten sonra Tirkiye’de hizli bir gelisim siirecine
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girmis, yeni fabrikalar agilmis ve iiretim ve sanayi sektorii biiytiyerek
ticari gelismeyi de beraberinde getirmistir (Sit ve Sit, 2013: 43,44).

Sanayi sektorii bircok sektorii icerisine alan ¢ok genis kapsama
sahip bir sektordiir. Tekstilden gidaya, kimyasal madde ticaretinden
imalat sanayiine kadar bir¢ok {iretim kolunu igerisinde barindirir.
Bunlardan en onemlisi ve en genis kapsama sahip olan imalat
sanayiidir. imalat sektorii ekonomik biiyiime icin gelismekte olan
iilkeler agisindan en onemli sektordiir. Ayrica ticaretin ana kaynagi
olan iretimin bu sektoér araciigl ile yapilmasi nedeniyle kiiresel
degisimlerden en c¢ok etkilenen sektordiir. Ticaretin en Onemli
kalemlerinden biri olmasi sebebiyle cari islemler ve ekonomik
istikrarsizliklarin giderilmesinde rolii cok biiyiiktiir (Karaman ve Kaya,
2024: 47).

DYY icerisinde sanayi sektorii Cumhuriyetin ilanindan sonra 6nem
kazanmustir. Ozellikle gida, cimento, dokuma, kimya, demir-celik,
hazir giyim ve tasit araglari gibi alanlarda yabanci yatirim yapilmig ve
cok biiyiik bir kismi ortaklik seklinde gerceklestirilmistir. Bu sanayi
kollarinin yiiksek oranda yabanci yatirim ¢ekmelerinde karlihk
oranlarinin yiiksek olmasi en 6nemli etken olmustur (Cetinkaya, 2004:
245,249).

1924 yilinda Tiirkiye’ye toplam 94 adet firma yatirim yapmustir. Bu
firmalardan sanayi sektoriine yatirim yapanlarin sayist ise 58dir.
Sektorel dagilimina bakildiginda 11 tanesi elektrik, 12 tanesi imalat, 35
tanesi ise ticaret sektoriine yatirim yapmustir. 1929 yilina gelindiginde
Tiirkiye’ye 114 adet firma dogrudan yabanci yatirim yapmis ve 30
milyon dolarlik bir sermaye girisi saglamislardir. 1951-1960 yillari
arasinda yapian yabanc yatirimlarin kagit ile gida sektoriine
yogunlastig1 gorilmistiir. 1957 yilinda yaganan ekonomik bunalim ile
1960 yilinda yasanan siyasi istikrarsizliklar Tiirkiye’ye giren DYY’yi
olumsuz etkilemistir (Kahreman, 2016: 78).

1980 yil ile iilkeye Onemli miktarlarda yabanci yatirim girisi
olmustur. Yapilan yatirimlar igerisinde imalat sektorii %92 ile diger
tim sektorlerin 6niine gecmis ve 1980’li yillar boyunca liderligini
korumustur. 1993 yilinda imalat sektorii en ¢ok yatirim yapilan sektor
olmus, ancak 1996 yilinda yatirimlarin %81’ini alan tarim sektoriiniin
gerisinde kalmistir (Aydemir vd. 2012: 75,91).

5 Nisan 1994 istikrar programi ile yabanci sermayeye iligkin
uygulamaya konulan kararlar etkisini gostermis, 1995 yilinda énemli
oranda imalat sanayiine yatirim yapilmistir. 2002 yilinda toplam 1550
firma tilkeye yatirim yapmustir. (Cetinkaya, 2004: 245,249).

2004 yilinda imalat sekt6rii yabanci yatirimlar igerisinde en biiyiik
pay1 almigtir. Bunu motorlu tasit ticareti, toptan ve perakende ticaret
takip etmistir. 2005 yilinda ise hizmet sektérii One gecerek
yatirimlarin  biiytik bir kismim almistir. Bu dénemde sanayi
sektoriinde tekstil ¢nemli bir atihm yapmis, DYY’den aldig1 pay1
artirmigtir. Motorlu tagitlar ve kimya iriinleri de yiiksek oranda
yatirim yapilan sektorlerdir. 2009 yilinda 2008 ekonomik krizinin
etkisiyle yatirimlarda azalma olmus ancak bu etki ¢ok uzun siirmeden
2010 yilinda toparlanma stirecine girilmistir (Aydemir vd. 2012: 75-
91).

Tirkiye’de 2006-2023 yillarina ait sanayi sekt6riine yapilan
dogrudan yabanci yatirim miktarlari tablo 2’de verilmigtir.

Tablo 2
2006-2023 donemi sanayi sektoriine yapilan dogrudan yabanci
yatirim miktarlari

Sanayi Sektoriine Yapilan

il Yatirim (milyon $) Yillik Yiizde Degisim
2006 2.988,00 229,07

2010 2.887,00 2573

2015 5.785,00 35,86

2020 1.188,00 -43,59

2021 1.850,00 55,72

2022 2.099,00 13,46

2023 2.373,00 13,05

Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi-Elektronik Veri Dagitim
Sistemi (EVDS)

Tablodaki Veriler incelendiginde 2006 yilinda Tiirkiye’de sanayi
sektoriine yapilan yatirimlar yaklasik 3 milyar dolardir. Bir 6nceki yila
gore degisim orani ise %229,07 ile rekor diizeyde olmustur. 2010
yilinda ise 2006 y1ilina gore yaklasik 10 kat bir azalma ile sanayi sektorii
dogrudan yabanci yatirimlari 2,88 milyar dolar olmustur. Bu diististe
2008 yilinda yaganan kiiresel ekonomik krizin etkileri énemli bir yer
tutmaktadir. 2015 yilma gelindiginde ekonomide
toparlanmanin etkisi ile sanayi sektoriine yaklasik 5,79 milyar dolarlik

yasanan

yatirim yapilmistir. Yine 2018 de yasanan ekonomik krizin olumsuz
etkileri ve 2019 yilinda diinya genelinde yasanan Covid-19 pandemisi
dogrudan yabanci yatirimlar1 olumsuz etkilemis ve Tiirkiye'ye 2020
yilinda 1.118 milyon dolarlik yatirim yapilmistir. Bu yatirim bir 6nceki
yila gore %43’lik bir diisiisii gostermektedir. 2021 yilinda %55’lik bir
artigla sanayi sektorii dogrudan yabanci yatirimlari 1.850 milyon dolar
olmus ancak bu toparlanma uzun stirmemis ve 2022 yilinda %13 artis
ile 2.099 milyon dolarlik dogrudan yabanci yatirim gergeklesmistir.
2023 yilinda yine ayni oranda artis olmus ve sanayi sektorii dogrudan
yabanc yatirimlari 2.373 milyon dolar diizeyinde gergeklesmistir.

2.3.Hizmet Sektorii Dogrudan Yabanct Yatirimlart

Tirkiye gecmisten glinimiize kadar onemli bir tarim {ilkesi
konumunda yer almaktadir. Tarim tilkesi olarak anilmasinda cografi
konumu, iklimi, trtin cesitliligi ve dogal yapist etkili olmustur
(Merdan, 2024: 47,48). Tarim sektoriine yapilan yatirimlar istihdam
ve {iretim artisinin yaninda ilkenin refah diizeyi artisin1 ve ekonomik
biiylimeyi de beraberinde getirmektedir (Ertiirkmen, 2023: 290).

Hizmet sektori; tarim, madencilik ve imalat sektorii disinda kalan,
birgok is kolunu kapsayan ve genellikle okul, hastane, restoran ve otel
gibi igletmelerden saglanan fayday: iceren ¢ok yonli bir sektordiir.
Burada hizmet soyut bir kavram olup alinan mal veya bir iirtin degil
goriilen iglevdir. Diinya Ticaret Orgiiti'niin yaptig1 siniflandirmaya
gore hizmet sektorii 12 baglik altinda siniflandirilmigtir. Bunlar (Sit ve
Sit, 2013: 38,40):

—  Is Hizmetleri

—  Turizm ve Seyahat Hizmetleri
—  Egitim Hizmetleri

—  Kiltiir ve Spor Hizmetleri

—  Saglik Hizmetleri

—  Cevre Hizmetleri

—  Dagitim Hizmetleri

—  iletisim Hizmetleri

—  Finansal Hizmetler

—  Ulasim Hizmetleri

—  Ingaat ve Miihendislik Hizmetleri
—  Diger Hizmetler

Diinyada yasanan kiiresellesme ile hizmet sekt6rii 6nem kazanmis
ve yabanc yatirimcilarin dikkatini ¢ekmistir (Govdere, 2009: 53).
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Cumbhuriyet déneminden 1970’li yillarin sonlarina kadar hazir giyim,
elektronik, otomobil gibi geleneksel sanayi alanlarinda DYY
yogunlagmisken 1980’li yillarda teknolojik gelismelere bagh olarak
bilgisayar teknolojisi, eczacilik, lojistik ve yazilm gibi alanlara
yonelmistir (Kahreman, 2016: 78). ihrac edilemeyen sektor olarak
tanimlanan hizmet sektoriiniin daha sonra firmalarin, muhasebe ve
siparis takibi, migsteri hizmetleri ve cagri merkezi gibi islerini
disaridan temin etme yoluna gitmeleri nedeniyle ihrag edilebilir hale
gelmistir. Bu alanda atihm yaparak Amerika Birlesik Devletleri'ne
bilgisayar ve yazilm hizmetleri ihra¢ eden Hindistan dikkati
cekmektedir. Ulkeler bu tiir hizmetleri disaridan temin ederek cok
biiyiik maliyet avantaji elde etmektedirler (Govdere, 2009: 54,55).

Tirkiye’'nin hizmet sektoriindeki gelisimine bakacak olursak
1980’lerin ikinci yarisindan itibaren hizmet sektériinde DYY’nin
yogunlastigina soyleyebiliriz. Ozellikle otel, pansiyon, bankacilik,
sigortacilik gibi alanlarda yatirim yapilmustir. Yap-islet-devret modeli
cercevesinde Tiirkiye’de Atatiirk Hava Limani, Aliaga Termik Santrali,
Ankara Metrosu gibi yatirimlar yapilmistir (Giiven, 2008: 80). Bu
donemde hizmetler sektorii toplam yabanci yatirimlardan %40
oraninda pay almigtir (Aydemir vd. 2012: 73).

1994’te alinan 5 Nisan Kararlar1 hizmet sektoriinde biiyiik gelisim
yagsanmasini saglamistir. Bu donemde Tiirkiye’'ye 3 milyar dolar
civarinda dogrudan yabanci yatirim gerceklestirilmistir (Cetinkaya,
2004: 245,249). 2000’li yillara gelindiginde bilgi ve iletisim hizmetleri
6n plana gikmistir. Bu dénemin en 6nemli yatirimu is Bankasi ve
Telecom Italia Mobile ortaklig ile kurulan ve Tiirkiye’nin ti¢lincti GSM
Operatori olan Aria’nin kurulmasidir (Aydemir vd. 2012: 75,91).

Hizmetler sektorii 1990-2002 yilinda %?278’lik bir degisimle en ¢ok
yabanci yatirim artist olan sektér olmustur. 2003 yilinda bu sektore
yapilan yatirimlar sekteye ugramis olsa da 2004 yilinda tekrar
toparlanma yasanmustir. Ozellikle ulastirma, haberlesme ve depolama
hizmetlerinde btiyiik artiglar yasanmistir. Bu artis 2005 ve 2006
yillarinda devam etmistir. 2006 yilinda finansal hizmetler %39 ile
yabanci yatirimlardan en ¢ok payir alan hizmet sektorii olmustur.
Hollanda merkezli Vodafone’nin Telsim ile Belcika merkezli Dexia
Bank'mn Denizbank ile Yunanistan merkezli NBG (National Bank of
Greece)’nin Finansbank ile Avusturya merkezli OMV’nin Petrol Ofisi
ile anlasma yapmalar1 bu dénemin en biiylik yabanci yatirimlari
olmustur. Ayrica 6zellestirme politikalar1 ¢ercevesinde Birlesik Arap
Emirlikleri firmasi olan Oger Telecom tarafindan Tirk Telekom
hisselerinin satin alinmasi yine bu dénemin biiyiik yatirimlarindan
olmustur (Aydemir vd. 2012: 91,93).

Tirkiye’de 2006-2023 yillar1 arasinda hizmet sektoriine yapilan
dogrudan yabanci yatirim miktarlar: ve bir 6nceki yila gore yasanan
yiizde degisim oranlari tablo 3’te verilmigtir.

Tablo 3
2006-2023 donemi sanayi sektoriine yapilan dogrudan yabanci
yatirim miktarlar:

vl Hizmet Sektoriine Yapilan Ylllvl.k. Yiizde
Yatirim (milyon $) Degisim

2006 14.645,00 92,14

2010 3.288,00 41,06

2015 6.365,00 47,58

2020 5.586,00 22,23

2021 5.100,00 11,21

2022 4.815,00 -5,59

2023 3.178,00 -34,00

Kaynak: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi-Elektronik Veri Dagitim
Sistemi (EVDS)

Tablo incelendiginde 2006 yilinda hizmet sektoriine 14.645 milyon
dolarhik yatirim yapildig1 ve bu miktar ile bir énceki yila oranla %92’lik

bir artis oldugu goriilmektedir. 2010 yilinda 3.288 milyon dolarhk
yatirmm yapimis ve 2006 yilina kiyasla hizmet sektorii dogrudan
yabanc1 yatirimlarinda belirgin bir diislisiin yasandig1 goriilmektedir.
Bu dististe 2008 ekonomik krizinin etkisi olmustur. 2015 yilina
gelindiginde yatirimlarda bir toparlanma géze ¢arpmaktadir. Bu yilda
hizmet sektoriine 6.365 milyon dolarlik yatirim yapilmistir. Ancak
yillar igerisinde yatirim miktari stirekli diigmiistiir. 2019 yilinda ortaya
¢ikan Covid-19 pandemisi sanayi ve tarim sektoriini olumsuz
etkilemesine karsin bu olumsuzluk hizmet sektoriinii etkilememistir.
Aksine kapanmanin da etkisiyle hizmet sektoriine olan ilgi ve talep
artmis bu da 2020 yilinda hizmet sektdrii yabanci yatirimlarinin bir
onceki yila gore %22 artis gostererek 5.586 milyon dolar diizeyinde
gerceklesmistir. 2020 yilindan sonra yatirimlar azalis trendine girmis
ve toplam dogrudan yabanci yatirimlarda yasanan diisiise paralel
olarak, 2023 yilina kadar siirekli diigiis gostermistir. Bu dustiste
hizmet sektoriintin 6nemli bir kolunu olusturan toptan ve perakende
ticaret, finans ve sigorta faaliyetleri ile parasal aract kurumlarin
faaliyetlerinde meydana gelen diisiisiin etkisi biiyiik olmustur.

3. Literatiir Taramasi

Ulkenin sahip olmadigi sermaye ihtiyacinin dis diinyadan
kargilayarak ekonomik biiylimesine katkida bulunmasi nedeniyle, DYY
ekonomi literatiiriinde biiylik ilgi ¢eken konulardan biridir. Bu
baglamda, literatiirde DYY’nin ekonomik biiyiimeye etkisini inceleyen
bircok c¢alisma bulunmaktadir. Ancak DYY’nin sekt6rel olarak
ekonomik biiytimeye etkisini ele alan ¢alisma sayisi oldukga sinirlidir.
Bu bolimde, DYY’yi konu alan ¢alismalar derlenmistir. Ele alinan
caligmalarda farkli {ilke veya tilke gruplarina ait veriler kullanilarak
yapilan ¢alismalarda kullanilan degiskenlerin etkisi ile farkli sonuglar
elde edildigi gortilmektedir.

De Mello (1999), calismasinda 1970-1990 donemi 32 {ilkeye ait
verileri kullanarak yaptigi analizde DYY’nin ekonomik biiylime
tizerinde olumlu bir etkisinin oldugu sonucuna ulasmustir.

Alag6z, Erdogan ve Topalli (2008), 1992-2007 dénemi baglaminda
Tirkiye’de ekonomik biiyiime ile DYY arasindaki iligkiyi
incelemiglerdir. Granger Nedensellik testini kullanarak yaptiklari
analizde ne ekonomik biiylimeden DYY’ye, ne de DYY’den ekonomik
bliyimeye dogru incelenen donem itibariyla anlamli bir iligki
bulunamamistir.

Mucuk ve Demirsel (2009), Tiirkiye’de 1992 ve 2007 yillar
arasindaki verileri kullanarak dogrudan yabanci yatirim ile ekonomik
bliylime arasindaki iligkiyi incelemiglerdir. Egbiitiinlesme testi ve
Granger Nedensellik testlerini kullanarak DYY’nin ekonomik
biliytimeyi bu kez ayn1 donem itibariyla olumlu etkiledigi sonucuna
ulagmislardir.

Bahar (2010), Tiirkiye’nin 1986-2006 arasindaki 21 yillik verilerini
kullanarak turizm sektoriine yapilan DYY'nin ekonomik biiytimeyi
nasil etkiledigini analiz etmistir. Turizm sektoriine yapilan DYY ile
biiyiime arasinda pozitif yonli bir iligki oldugu goériilmiis ve turizm
sektoriine yapilan DYY’deki %71’lik bir artisin ekonomik biiytimede
%1,8’lik bir artis meydana getirdigi sonucuna ulagsmistir.

Agayev (2010) 25 gecis ekonomisi verilerini kullanarak panel
egbiitiinlesme ve panel nedensellik yontemleri ile ekonomik biiyiime
ile DYY arasindaki iligkiyi incelemiglerdir. Sonu¢ olarak DYY’den
ekonomik biiylimeye dogru giiclii, ekonomik biiyiimeden DYY’ye
dogru ise zayif bir iliskinin varligini tespit etmistir.

Yilmaz, Kaya ve Akinci (2011) 1980-2008 donemi icin Tiirkiye’de
GSYH ile DYY arasindaki iligkiyi Granger nedensellik testi ile
esbiitiinlesme testini kullanarak analiz etmiglerdir. Granger
nedensellik testi ile DYY’den ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir
iliski oldugu sonucuna varmiglardir. Egbiitiinlesme Testi ile
degiskenlerin egbiitiinlesik olduklar1 ve DYY’nin ekonomik biiytime
tizerinde pozitif etkilerinin oldugu sonucuna varnmuglardir.
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Ekinci (2011) Tiirkiye’de DYY ile biiylime ve istihdam arasinda
nedensellik iligkisinin olup olmadigini 1980-2010 dénemine ait verileri
kullanarak test etmistir. Johansen egbiitiinlesme testi ve Granger
nedensellik testi sonucunda degiskenler arasinda karsilikli nedensel
bir iligkinin varligini tespit etmistir. Dolayisiyla, ekonomik biiyiime ile
DYY arasinda uzun dénemli bir iliski mevcuttur.

Velnampy, Achchuthan ve Kajananthan (2014) Sri Lanka’ya ait
1990-2011 yillarindaki ekonomik biiytime ve DYY arasindaki iligkiyi
incelemiglerdir. Egbiitiinlesme ve Granger nedensellik sonucunda
uzun donemde dogrudan yabanci yatirim ile ekonomik biiylime
arasinda pozitif bir iligki bulundugunu tespit etmislerdir.

Ozgiir Iikhan ve Demirtas (2015) Tiirkiye'nin 1992 ile 2013 yillar1
arasindaki ceyreklik verileri kullanarak yabanci sermaye yatirimlari ile
ekonomik biiylime arasindaki uzun donemli iligkiyi incelemislerdir.
VAR ve Johansen eg-biitiinlesme testi kullanilarak yapilan analizde,
uzun dénemde vadeli ve vadesiz mevduatlarda meydana gelen %1’lik
artisin ekonomik biiytimeyi %13,2 ve DYY’de meydana gelen bir
birimlik artisin ise ekonomik biiyiimeyi 0,38 birim arttirdig1 sonucuna
ulagmugtr.

Simionescu (2016) c¢alismasinda 2008-2014 donemi AB-28
iilkelerinin dogrudan yabanci yatirim ile ekonomik biiyime verilerini
kullanarak bu degiskenler arasinda bir iligki bulunup bulunmadigini
analiz etmistir. Granger nedensellik testi kullanilarak yapilan analiz
sonucunda s6z konusu tilkelerde DYY ile ekonomik biiyiime arasinda
pozitif ve ¢ift yonlii bir iligki bulundugu sonucuna varilmigtir.

Kelleci, Bostan ve Yilmaz (2016) alt1 Avrasya tilkesi (Azerbaycan,
Kazakistan, Kirgizistan, Tacikistan, Ozbekistan ve Tiirkmenistan)
verilerini kullanarak 1995-2012 dénemi igin ekonomik biiyiime ve DYY
arasindaki iliskiyi incelemiglerdir. ~Dimutrescu-Hurlin  panel
nedensellik testleri kullanilarak yapilan analiz sonuglarina gore
ekonomik biiyiimeden DYY’ye dogru tek yonli bir nedensellik
iligkisine rastlanilmustir.

Kahveci ve Terzi (2017) Tirkiye’de 1984-2015 yillar1 arasinda
ekonomik biiylime, sermaye birikimi ve istihdam arasindaki
nedensellik iligkisini incelemislerdir. Sims ve DL-VAR nedensellik
yontemlerini kullanarak yaptiklar1 analizde sermaye birikimi ile
ekonomik biiylimeden DYY’ye dogru pozitif bir iliski oldugunu tespit
etmiglerdir. DYY ile istihdam arasinda ise bir nedensellik iligkisinin
bulunmadig1 sonucuna varmislardir.

Kopriicti (2017) 1981-2013 donemi igin Johansen esbiitiinlesme
testini kullanarak Tiirkiye’de biiyiime ile DYY arasindaki iligkiyi test
etmis ve bu iki degisken arasinda uzun donemli iliski bulundugu
sonucuna varmistir.

Pandya ve Sisombat (2017) Avusturalya’da DYY ile ekonomik
biiylime arasindaki iligkiyi test etmisler ve Avustralya’ya yapilan
DYY’nin ekonomik biiylime {izerinde olumlu etkisinin bulundugu
sonucuna varmiglardir.

Tasdemir ve Erdas (2018) 2006-2016 donemine ait bilyiime ve
dogrudan yabanci yatirim verilerini kullanarak bu iki degisken
arasinda iligki olup olmadigini analiz etmislerdir. Granger nedensellik
analizi kullanilarak yapilan analiz sonucunda DYY’den ekonomik
biiytimeye dogru tek yonlii bir iligki oldugunu tespit etmiglerdir. Yani
Tiirkiye’de DYY’nin ekonomik biiyimeyi olumlu etkiledigi sonucuna
varmiglardir.

Zandile ve Phiri (2019) Burkino Faso’nun 1970-2017 yilina ait
verilerini kullanarak dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ihracat
ve ekonomik biiylime {izerindeki etkilerini incelemiglerdir. DYY’nin
ihracat tizerinde olumlu etkisi oldugunu, ekonomik biiytime {izerinde
ise herhangi bir etkisinin olmadig1 sonucuna varmiglardir.

Agir ve Rutbil (2019) 1974-2017 yillar1 arasindaki yillik verileri
kullanarak Tiirkiye’de DYY’'nin ekonomik biiyiime ile iligkisini ele
almiglardir. VAR analizi temelli etki tepki fonksiyonlari, varyans
ayristirmasi ve Granger nedensellik tahminlerini kullanarak yaptiklar:

analiz ile DYY’'nin ekonomik biiylime {izerinde incelenen dénem
itibariyla sinirh bir etkisinin oldugu sonucuna varmislardir.

Acet, Ashurov ve Khatir (2020) calismalarinda 2001-2016 yillarina
ait verileri kullanarak Orta Asya Ulkeleri i¢in DYY ile ekonomik
bliyime arasindaki iligkiyi incelemiglerdir. Panel VAR, Granger
nedensellik, varyans aragtirmasi testi ve EKK gibi testlerin kullanildig:
analizde, ekonomik biiytime ile DYY arasinda cift yonlii bir nedensellik
iligkisinin bulundugu sonucuna varmiglardir.

Syzdykova (2019) Arnavutluk, Bosna Hersek, Karadag, Sirbistan,
Makedonya, Glircistan, Azerbaycan, Ermenistan, Beyaz Rusya,
Kazakistan, Kirgizistan, Moldova, Rusya, Tacikistan ve Ukrayna
verilerini kullanarak 1995-2018 dénemi i¢in ekonomik biiytime ile DYY
arasindaki iligkiyi incelemistir. Panel egbiitiinlesme testi kullanilarak
yapilan analiz sonuglarina gére DYY’nin ekonomik biiylime tizerinde
olumlu etkisi bulunmaktadir.

Ayyildiz ve Uziimcii (2022a) BRICS-T iilkeleri icin 1995-2020
donemi i¢in DYY ile iktisadi biiylime arasindaki iligkiyi incelemislerdir.
Westerlund panel esbiitiinlesme testine gore iktisadi biiylime ve DYY
degiskenleri arasinda esbiitiinlesme iligkisi ~ bulunmaktadur.
Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik testi sonuclarina gore DYY ile
iktisadi biiyiime arasinda cift yonli nedensellik iligkisi oldugu
belirlenmistir.

Ayylldiz ve Uziimcii (2022b) G-7 iilkeleri icin 2000-2020
doneminde DYY ile iktisadi biiyiime arasindaki iligkiyi incelemislerdir.
Esbiitiinlesme testi sonuglarina gore iktisadi biiylime ve DYY arasinda
esbiitiinlesme iliskisi bulunmaktadir. Ayrica, uygulanan panel
nedensellik testi sonuglarina gore iktisadi biiytimeden DYY’ye dogru
tek yonlii nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Kiligc ve Kizilkaya (2023), Tirkiye’nin 1990-2020 yillarindaki
verileri kullanarak DYY, briit sabit sermaye olusumu, enflasyon ve
gayri safi yurtici hasila arasindaki iligkileri test etmislerdir. Uygulanan
ARDL analizi sonucunda, uzun dénemde dogrudan yabanci yatirim,
briit sabit sermaye olusumu ve enflasyon degiskenlerinin, kisa
donemde ise DYY ile briit sabit sermaye olusumunun ekonomik
biiytime iizerinde pozitif etkileri oldugu sonucuna ulagmislardir.

Paksoy ve Alagdz (2024), Kazakistan'in 1992-2022 donemi igin
DYY, ticari agiklik ve istthdamin gayrisafi yurtici hasilasina etkisini
incelemislerdir. Granger nedensellik testini kullanarak yaptiklari
analiz sonucunda gayrisafi yurtici hasila ile DYY arasinda cift tarafli bir
nedensellik iligkisi bulunurken diger degiskenler arasinda karsilikli bir
etkileme kapasitesinin olmadigini tespit etmislerdir.

Konu ile ilgili literatiire genel olarak bakildiginda sektorel acidan
dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyltimeye etkisini ele alan
birgok calisgma bulunmaktadir. Ancak tiim sektorlere (tarim, sanayi,
hizmet) yapilan dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiimeye
etkisini ele alan calisma sayisi oldukca sinirlidir. Bu agidan calisma
literatlirde 6nemli bir yere sahiptir. Ayrica incelenen dénemin 2010-
2024 yilin1 kapsiyor olmasi yabanci yatirimlarin sektorlere gore son
yillardaki seyrini gérme acisindan 6nemli bir kaynak niteligindedir.

4. Ekonometrik Analiz

Calismanin bu bolimiinde ekonomik biiytime ile farkli sektorlere
yapilan DYY arasindaki iligkiyi incelemek amaciyla ekonometrik analiz
uygulanacaktir. Analizde, Tiirkiye'nin 2010:Q1-2024:Q1 dénemine ait
Gayri Safi Yurti¢i Hasila, Hizmet, Sanayi ve Tarim Sektoriine ait
dogrudan yabanci yatirim miktarlari, ihracat ve ithalat miktarlari ve
Enflasyon orani degiskenleri kullanilmistir. Degiskenlere ait bilgiler
tablo 4’te verilmistir.
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Tablo 4
Degiskenlerin tanimlar:
Degisken Tanimi Kaynak
G Alici fiyatlariyla GSYH (Bin ABD dolar) Yazar tarafindan hesaplanmistir.”
H Hizmet sektoriine yapilan DYY EVDS
S Sanayi sektoriine yapilan DYY EVDS
T Tarim sektoriine yapilan DYY EVDS
IHR Thracat (Milyon $) EVDS
ITH ithalat (Milyon $) EVDS
ENF Enflasyon orani EVDS

"Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi-Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS)’den alinan TL cinsinden ¢eyreklik GSYH
degerleri donemin dolar kuru ortalamasina boliinerek, dolar cinsinden GSYH degerleri elde edilmistir.

Degiskenlere ait grafikler sekil 1’de verilmistir

Grafik 1
Degiskenlere ait grafikler
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Calismada  kullanilan  degigkenler  ceyreklik  oldugundan, Burada, f;ler degisken katsayilarini, u hata terimini

degiskenlerin hepsi Arima x-12 ile mevsimsellikten arindirilarak  gostermektedir. Ayrica, calismada kullanilan degiskenler yiiksek
analize dahil edilmistir. Calismada kullanilan model asagidaki gibidir. =~ degerler aldig1 icin modelde gorildugi gibi tiim degiskenler dogal
LGy = ay+ B1LHi_q + BoLS;_1 + B3LTi_1 + B4LIHR, 4 logaritmalar1 alinarak analize dahil edilmislerdir.
+ BsLITH, 1 + B¢LENF,_; + u;

Tablo 5
ADF Birim kok testi sonuglari
Sabitli Sabit ve trendli
t-istatistigi Olasilik t-istatistigi Olasihik

LG -0.024557 0.9520 -0.405248 0.9850
D(LG) -6.797048* 0.0000 -6.865889* 0.0000
LH -8.282435* 0.0000 -8.792964* 0.0000
LS -2.870404%** 0.0554 -5.057470* 0.0006
LT -7.285513* 0.0000 -7.302343* 0.0000
LIHR -1.448586 0.5520 -2.524950 0.3155
D(LIHR) -9.579193* 0.0000 -9.489541* 0.0000
LITH -1.968077 0.2998 -2.048022 0.5627
D(LITH) -7.031679* 0.0000 -6.974656* 0.0000
LENF 1.535510 0.9992 -1.556170 0.7973
D(LENF) -5.622113* 0.0000 -5.990987* 0.0000

Not: * ve *** sirasiyla %1 ve %10 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.
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4.1. Duraganlik Stnamast

Ekonometrik analiz yaparken kullanilan degiskenlerin birim kok
icermesi yani duragan olmamasi durumu sahte regresyon sorununu
ortaya cikarabileceginden analiz oncesi degiskenlerin duragan olup
olmadiklarimin kontrol edilmesi gerekmektedir (Karadas ve Salihoglu,
2020: 71). Duraganlik, zaman serilerinin varyansinin ve ortalamasinin
sabit kaldig1, degismedigi durumda iki donem arasindaki kovaryansin
hesaplandigi déneme bagh olmadigl, iki donem arasindaki uzakliga
bagl oldugu durumdur. Bu sekilde ifade edilen duraganliga zayif,
olasilikh veya kovaryans duragan siire¢ de denilmektedir. Duragan
zaman serilerinin en 6nemli 6zelligi ortalamalarinin zaman igerisinde
degismiyor olmasidir (izolluoglu, 2019: 4,5). Duraganhk seviyesi
incelenmeden gercgeklestirilen analizlerde kullanilan degiskenler
arasinda anlaml bir iliskinin varligindan bahsetmek yanlis sonuglara
yol agabilmektedir (Ciitgii ve Yasar, 2019: 272).

Literatiirde duraganlik incelemesinde kullanilan bir¢ok birim kok
testi (ADF, Phillips-Perron, KPSS, vb.) bulunmaktadir. Bu testler
arasinda en ¢ok kullanilan ve en giivenilir olan1 ADF birim kok testidir.

Bu nedenle, bu ¢alismada ADF birim kok testi uygulanmigtir. Test
sonuglar1 tablo 5'te verilmistir.Tablodan gorildiigii gibi bagimlh
degisken LG, LIHR, LITH ve LENF degiskeni birinci dereceden
butiinlesik iken diger degiskenler diizeyde duragandir.

4.2. ARDL Uzun Dénem Analizi

Duragan olmayan seriler arasindaki uzun doénem iligkisini
incelemek icin Engle-Granger ve Johansen gibi es biitiinlesme testleri
kullanilmaktadir. Bu testlerde aralarinda esbiitiinlesme iliskisi olup
olmadig1 arastirilan serilerin hepsinin birinci farklarinin duragan
olduklar1 yani hepsinin I(1) oldugu kabul edilmektedir. ARDL testi
yaklagimlarimin iki avantaji bulunmaktadir. Bunlardan birincisi,
analizde kullanilacak olan degiskenlerin I(0) ya da I(1) olup olmadigina
bagli olmaksizin analize smir testi uygulanabilir. Bu testler

Tablo 7
ARDL (5, 5, 6, 6, 6, 6, 6) hata terimi ve uzun dénem katsayilari

uygulamadan once degiskenlerin duraganlik seviyelerine bakmaya
gerek yoktur. Ancak degiskenlerin I(2) olma ihtimali oldugundan
degiskenlerin duraganhk dereceleri incelenmelidir. ikincisi, ARDL
yaklagiminin istatistiksel o6zellikleri, kisitsiz hata diizeltme modeli
kullanmas: sebebiyle Engle-Granger testine gore daha giivenilirdir.
Ayrica kiigiik 6rneklerde verdigi sonuglar Johansen ve Engle-Granger
testlerine gore daha giivenilirdir (Glilmez, 2015: 7,8).

Calismada kullanilan degiskenlerin bazilarinin I(0) ve digerlerinin
I(1) oldugu yukarida uygulanan ADF birim kok testi sonucunda
belirlenmistir. Bu nedenle, ARDL modeli uygulanacaktir. ARDL
modelinde Oncelikle, sinir testi sonuglar1 incelenerek degiskenler
arasinda uzun donem iliskisi olup olmadigina karar verilir. ARDL sinir
testi sonuglari tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6
Sinir testi sonuglari

Sifir hipotezi: uzun donem iliskisi yok

F-istatistigi Serbestlik derecesi

8.060513 6

%1 Anlamlilik diizeyine ait Kritik Deger Sinirlar1
I1(o) 1(1)
3.6 4.9

Sinir testi sonuglarina gore f istatistiginin degeri %1 anlamlilik
diizeyinin st sinirindan biiyiik oldugundan, %1 anlamlilik diizeyinde
degiskenler arasinda uzun donem iligkisi oldugu sonucuna ulagilir.

Degiskenler arasinda uzun donem iligkisi oldugu belirlendigine
gore bu iliski sonucunda olusan uzun dénem katsayilari incelenebilir.
Degiskenlere uygulanan ARDL (5, 5, 6, 6, 6, 6, 6) testi sonuglar1 tablo
7’de verilmistir.

Bagumli degisken: LG

Degisken Katsay1 Standart hata t-istatistigi Olasilik
ECM -0,760366* 0,058443 -13,01041 0,0010
Uzun dénem katsaytlart

Degisken Katsay1 Standart hata t-istatistigi Olasilik
LH 0,390190** 0,102654 3,801025 0,0320
LS 0,210174*** 0,083339 2,521928 0,0860
LT 0,120644*** 0,048801 2,472143 0,0899
LIHR -0,916033** 0,282760 -3,239613 0,0479
LITH 1,458473* 0,206703 7,055882 0,0059
LENF -0,147954% 0,025313 -5,844901 0,0100

R? =0,997765 R? =0,987582

Fristatistigi=97,98275[0,0000]
X5 = 2.231044[0.4279]
X5pc = 0.516561[0.8633]

Not: *, ** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablodan goriildiigii gibi hata teriminin (ECM) katsayis: negatif
ve anlaml ¢tkmistir. Bu ise, modelde kisa donemde dengeden bir
sapma olmast durumunda, tekrar dengeye doniilecegini
gostermektedir. Ayrica Breusch-Godfrey Serisel korelasyon LM ve
Heteroskedasticity (Breusch-Pagan-Godfrey) testleri sonuglarina

gore modelde oto korelasyon ve degisen varyans sorunlarina
rastlanmamuistir. Dolayisiyla modelin etkin oldugunu soyleyebiliriz.
Katsayilarin istikrarli olup olmadigi Cusum ve Cusumsq testleri ile
incelenmistir.
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Sekil 2.
Cusum ve Cusumsq grafikleri
6
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Sekil 2’de goriildiigii gibi Cusum ve Cusumsq degerleri %5
anlamhhk diizeyi smirlar igerisinde kalmaktadir bu da modelin
istikrarlh oldugunu ve tablo 4’teki katsayilarin incelenerek
yorumlanabilecegini gostermektedir. Katsayilar incelendiginde tiim
degiskenlerin uzun donem Kkatsayilarinin anlamli  oldugu
goriilmektedir.

Analiz sonuglarina gore, hizmet sektoriine yapilan DYY’deki
%1'lik bir artis, Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH) iizerinde %0,39
oraninda bir artisa yol agmaktadir. Ozellikle teknolojik gelismelerin
yani sira bankacilik ve finans sektoriindeki ilerlemeler, tilkeler
arasindaki mesafeleri 6nemsiz hale getirerek hizmet sektoriiniin
hizla biiytimesini saglamistir. Teknolojik ilerlemeler ile artik tiim
finansal islemler bankalar aracilifiyla gerceklestirilmekte bu da
bankacilik sektoriiniin 6nemini ortaya g¢ikarmaktadir. Bankacilik
sektoriindeki karhilik oranlariin  yiiksek olmasi yabanci
yatirimcilarin dikkatini ¢ekmis ve Tirkiye’de de birgok yabanc
banka yerli bankalar ile ortaklik kurmustur. Ayrica {ilkemizde
bankacilik sektoriine yonelik ¢ikarilan ‘Bankacilik Sektorii Yeniden
Yapilandirma  Programi’  bankacihik  sektOriinin  yapisini
gliclendirmis ve yabanci yatirimlari gekme noktasinda iilkemiz daha
cazip hale gelmistir. Geleneksel olarak ihracat edilemeyen bir sektor
olarak kabul edilen hizmetler, teknolojinin ilerlemesiyle ihrag
edilebilir hale gelmis ve ekonomik biiytime {izerinde 6nemli etkiler
yaratmigtir. Turizm sektorii, hizmet sektorii icinde 6nemli bir paya
sahip olup, Tiirkiye’nin tarihi ve cografi 6nemi nedeniyle bu alanda
yeni yatirimlara agik olmasi biiyiik bir avantajdir. Hiikiimetin bu
potansiyeli fark ederek sektdre sagladigi tesvikler, turizm
yatirimlarinin artmasina neden olmustur. Turizm sektoriine yapilan
yatirimlarin artmasi, iilkenin turist ¢ekme cazibesini artiracak ve
doviz girdisi saglayarak ekonomik biiyiimeye katkida bulunacaktir.

Sanayi sektoriine yapilan DYY’deki %1'lik artis ise ekonomik
biiytimeyi %0,21 oraninda artirmaktadir. Sanayi sektoriiniin en
biiyiik alt sektorii olan imalat sektori, ticaretin temel kaynagi olan
iiretimi saglamaktadir. Uretimin artmasi, ticaretin gelismesine
katkida bulunur ve ozellikle yiiksek kar marjina sahip olan gida,
¢imento, dokuma, kimya, demir-gelik, hazir giyim ve tasit araglari
gibi alanlara yapilan yatirimlar ihracati artirarak ekonomik
bliytimeyi destekler. Ayrica, DYY, lilkeye yeni teknoloji ve {iretim
teknikleri getirerek iiretimde verimliligi artirmakta ve ekonomik
biiytimeye katkida bulunmaktadir. Bu yatirimlar, ayn: zamanda yeni
tesislerin kurulmasi ve isgiicii istthdaminin artmasiyla igsizligi
azaltmakta, gelir seviyesini yiikselterek ekonomik biiyiimeye pozitif
etkiler yaratmaktadir.

Tarim sektoriine yapilan DYY’deki %1'lik artig, ekonomik
bliyimeyi %0,12 oraninda artirmaktadir. Yabanci yatirimlar

16
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araciligiyla tarimda daha modern teknik ve ekipmanlarin kullanimi
saglanmakta, bu da tiretim ve verimlilik artisi ile sonuglanmaktadir.
Ayrica, tarim sektorii sanayi sektoriine hammadde saglayarak sanayi
uretiminin maliyetlerini diistirmekte ve karlilig1 artirarak ekonomik
biiytimeye olumlu katki saglamaktadir.

Analiz sonuglarina gore, ihracatta %o1'lik bir artis, ekonomik
biiylimeyi %0,91 oraninda azaltmaktadir. Tiirkiye, biiytik olctide ara
mali ithal eden bir ilke oldugundan, ihracatin artmasi ithalati da
artirarak dis ticaret a¢iginin genislemesine yol acabilir, bu da
ekonomik biiytimeyi olumsuz etkileyebilir. Ayrica, ihracatin artis1 i¢
talebi olumsuz etkileyerek ekonomik biiylimeyi zayiflatabilir.
Tiirkiye’de dolarin Tiirk Paras: karsisinda degerinin yiiksek olmasi
ihracat gelirlerinin yiiksek olmasini saglamakta bu da firmalarin
ihracata yonelmelerine sebep olmaktadir. Cogunlukla ihracata
yonelik tiretim yapilmasi ise ihrag edilen tiriinlerin i¢ piyasada daha
az bulunmasina ve dolayisiyla degerinin de yiiksek olmasina sebep
olmaktadir. i¢ piyasadaki bu daralma ise iilkede yasayan insanlar
acisindan refah diigtisti anlamina gelmektedir.

Diger yandan, ithalatta %1'lik bir artis, ekonomik biiyiimeyi
%1,45 oraninda artirmaktadir. Sermaye ve ara mallarinin ithalat,
yerli sanayinin gelismesine katkida bulunarak biiylimeyi tegvik
ederken, yiiksek teknoloji tirtinlerinin ithalati verimliligi artirarak
ekonomik biiytimeye olumlu etkiler yaratmaktadir.

Enflasyon artig1 ise ekonomik biiylimeyi olumsuz etkilemektedir.
Enflasyondaki %a1'lik bir artis, ekonomik biiytimeyi %o0,14 oraninda
azaltmaktadir. Enflasyonist ortamlarda tiiketiciler, fiyatlardaki artis
nedeniyle harcamalarini kisma egilimine girmekte ve bu talep
daralmasi ekonomik kiiclilmeye yol agmaktadir. Enflasyon ayrica
belirsizlik yaratarak yatirimcilarin risk almasimi engellemekte ve
yatirimlarin  azalmasi
Enflasyonun yerli para biriminin degerini diisiirmesi, ithal tiriinlerin

da bliyimeyi olumsuz etkilemektedir.
maliyetini artirarak dis ticaret agiginin biiyiimesine ve dolayisiyla
ekonomik bilyiimenin yavaslamasina neden olmaktadir.

5. Sonug

Gelismekte olan tilkelerin temel ekonomik sorunlarindan biri
sermaye yetersizligidir ve Tiirkiye de bu sorunu yasayan {ilkeler
arasindadir. Sermaye agiginin kapatilmasi amaciyla, DYY (DYY)
Oonemli bir ara¢ olarak goriilmektedir. DYY, yalmizca sermaye
eksikligini gidermekle kalmayip, ayni zamanda teknoloji ve yonetim
bilgi transferini de beraberinde getirdigi icin tercih edilmektedir.
1980’li yillarda tarim sektorii oncelikli yatirm alani olurken,
ekonomik gelismeler ve teknolojik ilerlemelerle birlikte sanayi ve
hizmet sektorlerine yonelim artmus, tarim sektoriiniin DYY icindeki
pay1 azalmistir.
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Bu calisma, 2010-2024 yillar1 arasinda Tiirkiye’ye yapilan
DYY’nin sektorel dagilimini incelemis ve ekonomik biiytimeye olan
etkilerini ortaya koymay1 amaglamigtir. ARDL Sinur Testi ile yapilan
analizler sonucunda, hizmet, sanayi ve tarim sektorlerine yapilan
DYY’nin ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigi belirlenmistir. Ayrica
ihracatin biiytimeyi olumsuz, ithalatin ve enflasyonun ise biiylimeyi
sinirlayic etkileri oldugu tespit edilmistir.

Ozellikle hizmet sektoriine yapilan yatirimlarin  ekonomik
bliytimeyi destekledigi goz oOniinde bulundurularak, bu sektore
yonelik DYY’nin artirlmasi icgin tesvik edici politikalarin
uygulanmasi gerekmektedir. Bankaciik ve turizm gibi hizmet
sektoriiniin 6nemli alt bilesenleri gelistirilerek yabanci yatirnmcilar
icin daha cazip hale getirilmelidir. Sanayi sektoriine yapilan
yatirimlarin biiylimeye katkis1 g6z oniine alinarak, bu sektérde de
vergi tegviklerinin artirilmasi, biirokrasinin azaltilmasi ve altyapi
yatirimlarinin giglendirilmesi 6nem arz etmektedir.

Mucuk ve Demirsel (2009), Yilmaz, Kaya ve Akinci (2011), Ekinci
(2011), Ozgiir Ilikhan ve Demirtas (2015), Kpriicii (2017), Tasdemir
ve Erdas (2018), Kili¢ ve Kizilkaya (2023) yaptiklar1 ¢alismalar ile
Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirmlarin ekonomik biiyiimeyi
olumlu etkiledigi sonucuna varmislardir. Bu c¢alismada da soz
konusu calismalar gibi Tiirkiye’ye sektorler bazinda yapilan
dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiimeyi olumlu
etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Dolayisiyla ¢alismanin sonuglari
literatiir ile uyumludur.

Calismanin ikinci bolimiinde yer alan ve TCMB verileri
kullanilarak olugturulan tablolarda da goriildigi tzere toplam
dogrudan yabanci yatirimlar igerisinde en ¢ok paya hizmet sektorii
sahiptir. Hizmetler sektdriinde yasanan hizh ilerlemeler analiz
sonuglarina da yansimis olup analiz sonuglarina goére hizmet
sektoriine yapilan DYY’deki %1'lik bir artis, ekonomik biiylimeyi
%0,39 oraninda etkilemektedir. Bu oran ile ekonomik biiylimeyi
sektorler icerisinde en fazla hizmet sektériine yapilan dogrudan
yabanci yatirimlar artirmaktadir.

Hizmet sektoriinii sanayi sektorii izlemektedir. Ozellikle
ekonomik kriz donemlerinde toplam dogrudan yabanci yatirimlarda
azalma olmus buna paralel olarak sektorlere yapilan dogrudan
yabancit yatirimlarda da azalma goriilmiistiir. Yapilan analiz
sonucuna gore sanayi sektoriine yapilan DYY’deki %1'lik artis ise
ekonomik biiylimeyi %0,21 oraninda artirmakta bu da hizmet
sektoriinden sonra en ¢ok sanayi sektori dogrudan yabanci
yatirimlarinin ekonomik biiyiimeyi artirdigini gostermektedir.

Son sirada ise tarim sektorii yer almaktadir. Osmanli donemi ile
Cumbhuriyetin ilk yillarinda tarim sektoriiniin dogrudan yabanci
yatirimlardaki pay1 ¢ok yiiksek olmasina ragmen hizmet ve sanayi
sektoriindeki atilim ve gelismeler ile tarimin pay1 giderek azalmis ve
toplam dogrudan yabanci yatirimlar igerisinde en az paya sahip olan
sektor konumuna gelmistir. Calismamizda yapilan analiz sonuglar1
da bu durumu desteklemekte ve tarim sektoriine yapilan DYY’deki
%1'lik artig, ekonomik bitylimeyi %0,12 oraninda etkileyerek son
sirada yer almaktadir.

Sonug olarak, Tiirkiye'nin DYY'yi ¢ekmeye yonelik politikalar
siirdiirmesi, ekonomik biiytimeyi desteklemek icin kritik bir 6neme
sahiptir.
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Bu calisma, dogrudan yabanci yatirimlarin ekolojik ayak izi {izerindeki etkisini arastirmayi
amaclamistir. Bu amagla, yiiksek Dogrudan Yabanci Yatirim (DYY) alan 19 ilkenin 1990-2021
donemi verileri kullamlmistir. DYY-ekolojik ayak izi iliskisinde kisa ve uzun donemli etkileri
belirleyebilmek icin Panel Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model (Panel Autoregressive Distributed
Lag: Panel ARDL) Havuzlanmig Ortalama Grup (Pooled Mean Group: PMG) tahmincisi kullanilarak
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N gostermektedir. Secili tilke grubunda DYY’lerin ekolojik ayak izini artirmasi, bu iilkelerin DYY ile s
O cevresel bozulmaya ugradigi ve kirletildigi anlammna gelmektedir. Ayrica, modelde kullanan ~Makale Tird
agiklayic1 degiskenlerden ekonomik bitytimenin ekolojik ayak izi ile iligkisi pozitifken, yenilenebilir ~ Arastirma Makalesi
enerjinin negatiftir. Calismanin sonucunda, DYY’lerin neden oldugu ekolojik ayak izini azaltmalar1
icin ev sahibi ilkelere cesitli politika dnerilerinde bulunulmustur.
Anahtar Kelimeler: Ekolojik Ayak Izi, Dogrudan Yabanct Yaturim, Panel ARDL
This study aimed to investigate the impact of foreign direct investments on the ecological footprint. ARTICLE INFOS
For this purpose, data for the period 1990-2021 of the 19 countries that attracting the high Foreign
Direct Investment (FDI) were used. In order to determine the short and long-term effects on the X X
= FDI-ecological footprint relationship, the Panel Lag Distributed Autoregressive Model (Panel ARDL) Gl U]
O was analyzed using the Pooled Mean Group (PMG) estimator. The analysis findings show that FDI ~ Received: October 18, 2024
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in the selected group of countries means that these countries are subject to environmental .
; degradation and pollution by FDI In addition, while economic growth, one of the explanatory ~Article Type
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< energy has a negative relationship. As a result of the study, various policy recommendations were
made to host countries to reduce the ecological footprint caused by FDI.
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1. Giris 0zendirici politikalar uygulama yarigina girmislerdir (Wang ve Chen,

Kiiresellesmenin temel bir bileseni olan DYY, ¢ok uluslu sirketlerin
faaliyetlerini kendi iilkelerinin 6tesine genigletmelerini ve yeni
pazarlara girmelerini sagladigindan uluslarin sanayilesmelerine
dolayisiyla ekonomik biiyime ve kalkinmalarina yardimci
dinamiklerden biri olarak gorilir. DYY, ev sahibi {ilkeler icin
potansiyel istihdam kaynagi; gelismis teknolojilerin ve yoOnetim
bilgilerinin transfer edilebilecegi bir kanal (Demena ve Afesorgbor,
2020: 2); doviz girdisi saglama ve ihracat1 artirma fonksiyonlar1 olan
bir faktordiir. Anilan faydalarindan dolay: diinyadaki hemen hemen
her {ilke ekonominin gelismesi igin yabanci sermaye c¢ekmeye
calismaktadir (Solarin ve Al-Mulali, 2018). Ozellikle yeterli sermayeye
ve iretim becerisine sahip olmayan gelismekte olan iilkeler,
siirdirilebilir ekonomik kalkinmalarina katki saglamak amaciyla
yabanci firmalari kendi iilkelerine yatirim yapmaya ikna etmek igin

2014). DYY’lerin avantajlarin1 6n plana c¢ikaran bu neoliberal
sOylemlere karsin DYY’ler, ev sahibi tilkelerde i¢ politikalar: etkileme
(Abdul-Gafaru, 2006), teknolojik bagimliliga neden olma (Fan ve Hu,
2007; Seyidoglu, 2015: 670), vergiden ka¢inma (Demirguc-Kunt ve
Huizinza, 2001; Salihu vd., 2015) ve cevre kirliligi yaratma (Pao ve
Tsai, 2011; Omri vd., 2014; Shahbaz vd., 2015; Zhu vd., 2016; Bakhsh
vd., 2017; Nasir vd., 2019; Hanif vd., 2019; Khan ve Oztiirk, 2020;
Bulus ve Koc, 2021; Ullah vd. 2022; Pata vd., 2023) gibi nedenlerle
elestiriye maruz kalmiglardir.

DYY hakkindaki bu elestirilerden sik¢a giindeme getirileni ¢evre
hakkinda olanlardir. odakli biiyiimeyle
desteklenen mevcut kiiresel {iretim ve tiikketim oOriintiisii, dogal

Biiylik olciide enerji
kaynaklarin tiikenmesiyle birlikte ¢evre ve iklim i¢in 6nemli bir tehdit
olusturmaktadir (Kirikkaleli ve Adebayo, 2021). Ancak, hiikiimetler

tilkelerinin refah artis1 yarisinda biiylimeyi tesvik etmek igin olumsuz
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cevresel etkileri ihmal etmis ve bu da yillar iginde karbon
emisyonlarinda bir artisa yol agmistir. Hiikiimetlerarast iklim
Degisikligi Paneli'nin 2023 iklim Degisikligi Sentez Raporu'na (IPCC,
2023) gore, insan faaliyetlerinin neden oldugu sera gazi emisyonlari
yoluyla, kiiresel yerytizii sicakligl, 1850-1900’lere kiyasla 2011 ile 2020
arasindaki donemde 1,1 santigrat derece yiikselmistir (IPCC, 2023: 42).

Bazi ekonomistler ve arastirmacilar ekonomik faaliyetlerin hizla
genislemesinin olumsuz cevresel etkilere yol acgtigini belirtse de DYY
ile cevre arasindaki iliski karmasik ve ¢ok yonliidiir. Bir yandan
DYY’lerin ¢evreyi daha da kotiilestirebilecek artan tiiketime,
kaynaklarin tiikenmesine ve kirlilige katkida bulundugu iddia
edilmektedir. DYY'deki artigla iligkili yukarida belirtilen ekonomik
kazanimlarin, DYY'nin artan gevresel emisyonlarla eszamanli olarak
gerceklesmesi nedeniyle, potansiyel gevresel maliyetler tarafindan
ortadan kaldirilmasi mimkiindiir (Cole vd., 2011). Liu ve Wang (2017),
iilkelerin DYY akimlar1 ve kalkinma igin yiiksek bir ¢evresel maliyet
6demek zorunda oldugunu, ¢iinkii dogal cevrenin neredeyse her tiirlii
iiretim bi¢ciminde kullanildigini savunmustur. Diger taraftan, DYY’nin
cevresel bozulmay: azaltmaya yardimci olabilecek teknoloji transferi,
bilgi aligverisi ve siirdiiriilebilir kalkinma uygulamalariyla yatirim
firsatlar1 yaratabilecegi belirtilmistir (Saqip vd., 2023; Doytch, 2020;
Chowdhury vd. 2021).

DYY'nin gevre {izerindeki olumlu veya olumsuz etkisi, hem ev
sahibi tilke hem de yabanci yatirimcilar tarafindan benimsenen
politikalara ve uygulamalara da baghdir (Adeel-Farooq vd., 2021). Bu
nedenle, DYY’'nin cevreyi nasi etkilediginin incelenmesi, olumsuz
etkileri azaltmak ve siirdiiriilebilir kalkinmayr tesvik etmek icin
potansiyel politika 6nlemlerinin belirlenmesi agisindan 6nemlidir.

Bu arastirmanin amaci, DYY ve ekolojik ayak izi iligkisini (gevresel
bozulmanin bir gostergesi olarak) yiiksek DYY alan tiilkeler agisindan
ampirik olarak incelemektir. DYY ve ekolojik ayak izi iliskisine dair
mevcut literatiir degerlendirildiginde, kullanilan metodolojiye ve
analiz edilen iilke ya da iilke gruplarina gore farkli sonuglarin elde
edildigi gorilmektedir. Dolayisiyla bu iliski konusunda ampirik
literatiirde bir fikir birliginin olustugunu sdylemek giigtiir. Bu durum
¢alismanin motivasyonlarindan birini olusturmaktadir. Calismanin bir
diger motivasyonu, DYY ile ekolojik ayak izi arasindaki iliskiyi
inceleyen sinirh sayida ¢aligmanin olmasidir. Kullanilan metodoloji ve
ornekleme gore farkli sonuglar elde edilse de 6nceki ¢alismalarin ¢ogu,
cevresel bozulmanin gostergesi olarak karbondioksit emisyonunu
kullanmistir. Ayrica 6rneklem olarak, ulasabildigimiz kadariyla,
literatiirde dikkate alinmamus bir {ilke grubunun (yliksek DYY alan
tilkeler) burada analiz edilmesi literatiire katki agisindan énemlidir. Bu
baglamda arastirmanin bulgulari, calismaya dahil edilen iilkelerde
politika ve karar alma siirecleri icin bilgi saglayabilecektir.

Calisma 4 boliimden olugsmaktadir. Boliim 1 giristen ibarettir. DYY
ve ekolojik ayak izi iliskisi teorik baglamda boliim 2’de incelenmistir.
Boliim 3’te konuyla ilgili ampirik literatiir degerlendirilmistir. Bolim
4, calismanin metodolojisi, modeli ve veri seti hakkinda bilgi
vermektedir. Calismanin bulgularina bolim 5’te yer verilmistir.
Nihayet 6. bolim sonug ve 6nerilerden olugsmaktadir.

2. DYY ve Ekolojik Ayak izi iliskisine Dair Teorik Cerceve

DYY, tarihsel olarak bilgi, teknoloji ve yonetim metodolojilerinin
kaynak tilkeden alici iilkeye iletilmesiyle baglantili olan parasal bir
akistir. Son yirmi yilda DYY, kiiresel olcekte kiiresellesme ¢abalarinin
onemli bir bileseni olarak ortaya ¢ctkmistir. Yabanci yatirima bagimlilik
ile cevresel faktorler arasindaki korelasyonun incelenmesinin 6nemi,
yabanc1 yatirnmin kiiresel genislemesindeki artig, kiiresel emtia
tretimindeki artis ve ozellikle az gelismis tilkelerde gesitli gevresel

' Tiirkge literatiirde kirlilik siginag1 hipotezi olarak da isimlendirilmistir.

bozulma bicimlerinin tirmanmasiyla (Akyol Ozcan, 2024: 7)
vurgulanir hale gelmistir.

DYY, cevre ve siirdiiriilebilir kalkinma iliskisi ti¢ ana hipotez
cercevesinde ele alinmaktadir: Cevresel Kuznets Egrisi (CKE), kirlilik
cenneti hipotezi® (pollution haven hypothesis) ve kirlilik hale hipotezi
(pollution halo hypothesis). CKE, Simon Kuznets’in (1955) kisi basina
gelir ile gelir esitsizligi arasindaki ters-U sekilli iliskiye benzer sekilde
olup, ekonomik biiyiime ve gevresel bozulma/kirlilik arasindaki iligkiyi
actklamaktadir. Egri, kisi basina gelir ile ¢evre arasindaki ters yonlii
bir iliskiyi gostermektedir. Bir ekonomide kisi basina gelir yiiksekken
ekonomik biiylimedeki artis ¢evreyi olumlu etkilerken, disiik gelir
seviyelerinde ekonomik biiylimenin artmasi g¢evreyi olumsuz
etkilemektedir (Grossman ve Krueger, 1991: 35). CKE'nin testine
yonelik ge¢miste oldugu gibi halihazirda ¢ok sayida calisma (Pata,
2018; Mesagan vd., 2019; Gessesse ve He, 2020; Shahbaz vd., 2020;
Bozoklu vd., 2020; Bibi ve Jamil, 2021; Khan vd., 2022; Wang vd.,
2023; Li vd., 2024) yapilmaktadir.

CKE hipotezinin genel gercevesi, DYY'nin cevreyi etkilemedeki
roliinii dogrudan dikkate almaz. Grosmann ve Krueger (1991)
hipotezin arkasinda yatan mekanizmalarin teorik diizeyde
aciklanmasinda (neden ters U seklinde bir seyir izlediginin) ti¢
asamanin etkili oldugunu ifade etmektedir. Bu faktorler; dlcek etkisi,
yapisal ya da bilesik etki ve teknik (teknoloji) etkisidir (Grosmann ve
Krueger, 1991: 5-6). CKE’nin artan kismi Olgek etkisi olarak
actklanirken, azalan kismu yapisal etki ve teknoloji etkileri ile
agiklanmaktadir. Olgek etkisi, ekonomilerin bilyiimesi sonucu iiretim
Olcegindeki artiglar ile kullanilan dogal kaynak miktarmni ve olusan
cevresel atik ve emisyon miktarini iliskilendirmektedir (Basar ve
Temurlenk, 2007: 2). Olcek etkisi asamasi ekonomik biiyiimenin
baslangi¢c asamasidir. Ekonomi bu asamada asir1 derecede dogal
kaynaga ihtiyag¢ duyar. Teknoloji sabitken fazla dogal kaynak
kullanilmasi, doganin tahrip olmasina kisaca ¢evre bozulmalarina
neden olmaktadir. Kullanilan dogal kaynaklar genellikle fosil yakitlar
oldugundan iiretim miktar1 arttikca gevreye verilen zararh atiklar da
artacaktir (Udemba, 2021: 34372). Ayrica, yalnizca ¢ikti miktarinin
artirilmasini dnceleyen daha az verimli ve ¢evre kirliligine neden olan
geleneksel teknolojilerin  kullanilmasi da ¢evre kirlenmesini
artiracaktir (Yandle vd., 2004: 3). Ekonomi, ekolojiden ¢ok ekonomik
ilerlemeye onem verdigi icin, atmosfer pahasina fosil yakitlarin
kullanimiyla biiylime egilimindedir. Bu asama egrinin en tepe
noktasina (biikiim yeri) kadar stirer.

Yapisal/bilesik etki, ekonominin genislemesi ile ekonomik
faaliyetlerde goriilen yapisal degisim ve kaymalar: ifade etmektedir.
Ekonomik gelismenin siirmesiyle birlikte, sanayi sektoriinden
hizmetler ve bilgi sektoriine dogru bir gecis yasanmaktadir. Hizmetler
ve bilgi sektorlerinde sanayi sektoriine oranla daha az dogal kaynak
kullandigindan, bu gecisle beraber cevresel bozulmalarda ve kirlilikte
azalmalar ortaya ¢ikmaktadir (Basar ve Temurlenk, 2007: 2-3).
Ekonomik biiylimenin bu asamasinda, cevre tiizerinde ¢ok fazla
olumsuz etki yaratmadan ekonomiyi bitytitmenin yenilik¢i yollarinin
benimsenmesiyle, yapisal degisiklikler baglar. Bu asama, ekonomik
biiylime 6riintiisii nedeniyle iilkenin ¢evresel performansi konusunda
vatandaglar arasinda farkindalik olugsmasiyla karakterize edilir ve bu,
ekonomide daha ¢evre dostu uygulamalara gecise yol agacaktir
(Udemba, 2021: 34372). Boylece firmalar ve haneler teknoloji
secimleriyle kirliliklerini bir dereceye kadar kontrol edebilirler
(Grosmann ve Krueger, 1991: 7). Bu asamada, yenilikler ve yeni
teknolojiler, ekonomideki eski endiistriyel ve tiretim uygulamalarinin
yerini almaya baglayacaktir (Udemba, 2021: 34372). Ekonomide
gerceklesen yapisal degisiklikler nedeniyle cevrenin bozulmast
azalmaya baglayacaktir.
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Teknoloji etkisi ise CKE’'nin azalan kismini tanimlar. Bu asamada
ekonominin endiistriyellestigi soylenir. Teknoloji etkisine gore,
iilkelerin refahlarinin artmasi ile birlikte aragtirma ve gelistirme (ar-
ge) calismalari icin ayrilan fonlar da artar. Bu fonlarin artmasiyla daha
yeni ve ¢evre dostu teknolojiler gelistirilebilmektedir. Gelirin artmasi
ve teknolojinin ilerlemesiyle eski ve kirlilige yol acan teknolojiler, yeni
ve temiz teknolojilerle degistirilecek (Bo, 2011: 1323) ve bu durum
cevre kalitesinin artmasina yardimci olacaktir.

DYY ile cevre arasindaki iliskinin ele alindigy kirlilik cenneti
hipotezi (Copeland ve Taylor, 1995), DYY akislarinin cevre
diizenlemelerinin gevsek oldugu tilkelere gitme egiliminde oldugunu
ve bu nedenle cevresel olarak kirli tiretim siire¢lerine sahip firmalarin
gelismis iilkelerden daha az gelismis {ilkelere tasindigini ifade eder
(Doytch, 2020: 2). Hipoteze gore, gelismis tilkelerde kurulu bulunan
firmalar (cok uluslu sirketler) kendi {ilkelerinde uygulanan kati/siki
cevre diizenlemelerinden ve kirliligi azaltmanin artan maliyetlerinden
kurtulmak igin {tretim dslerini gevsek ya da dusiik cevresel
standartlarinin oldugu az gelismis {ilkelere yani “kirlilik cennetlerine”
yerlestireceklerdir (Scrieciu, 2015). Kirlilik cenneti hipotezinin
arkasindaki mantik, cevre diizenlemelerinin ve standartlarinin
firmalar icin 6nemli bir maliyet faktorii olabilecegi; onlarin daha zayif
cevre diizenlemeleri olan tilkelere taginarak siki ¢evre diizenlemelerine
uymakla iligkili maliyetlerden kaginmak istemeleridir. Bu da,
endiistrilerin tasindig: tilkelerde gevresel bozulmaya yol acabilir (Van
Tran vd., 2024: 5). Zira gelismekte olan tilkelere yapilan DDY’lerin ev
sahibi {ilkelerdeki gevre kirliligi ile iligkili oldugunu gosteren genis bir
literatiir (Friedman vd., 1992; Xing ve Kolstad, 2002; Cole, 2004;
Jorgenson vd., 2007; Zeng ve Zhao, 2009; Chung, 2014; Sun vd., 2020;
Liu vd., 2022) vardir. Gelismekte olan iilke hiikiimetleri ise gerek yerli
yatirimeiy! {ilkede tutmak gerekse yabanci yatirimi ¢ekmek igin gevre
standartlarini  diistirebilir. Boylece gelismis iilkelerdeki firmalari,
kirlilik yogun tiretimlerini gelismekte olan iilkelere tasimaya tegvik
edebilir (Demena ve Afesorgbor, 2020: 3).

Kirlilik cenneti hipotezinin aksine, bazi arastirmacilar, DYY
akisinin yeni teknolojiler ve yesil teknoloji getirdigini ve bunun da
cevresel bozulmay1 azaltmaya yardimci oldugunu ileri siirmektedir.
Kirlilik halesi hipotezi olarak adlandirilan bu goriis, DYY akisinin ¢evre
dostu teknolojileri sanayilesmis iilkelerden gelismekte olan {iilkelere
aktararak cevresel bozulmay1 azaltacagini ifade etmektedir (Padhan ve
Bhat, 2024: 800). Letchumanan ve Kodama (2000) DYY’nin,
gelismekte olan {ilkelere ileri teknoloji getirmekle kalmadigini, ayni
zamanda cevre dostu {riinlerin ve tretim siireglerinin transferi
yoluyla cevresel refahin artisini da beraberinde getirdigini ifade
etmektedir. Hipotez ayn1 zamanda ¢ok uluslu sirketlerin ve sinir tesi
tesislerin, gelismis iilkelerden gelismekte olan iilkelere iistiin bilgi
yayma iglevi gordiigiinii ve bunun cevre alanina uygulanirken ayni
zamanda yerel endiistrilerin ¢evresel performansin iyilestirdigini
savunmaktadir (Liu ve Kim, 2018: 2). Ampirik literatiirde de
gelismekte olan {ilkelerdeki yabanci firmalarin yerli firmalara kiyasla
cevreyi daha iyi koruduguna dair kanitlar bulunmaktadir (Eskeland ve
Harrison, 2003). Ornegin Zhu vd. (2016), yabana sirketlerin daha iyi
yonetim uygulamalar1 ve ¢evre dostu gelismis teknolojiler
kullandiklar1 igin ¢evreye karsti daha duyarli olduklarim
belirtmektedir. Eskeland ve Harrison (2003) da ABD'ye ait gelismekte
olan tilkelerdeki tesislerin sadece enerji tasarruflu degil, ayni zamanda
daha temiz enerji kullandiklarini agiklarken; Zeng ve Eastin (2012),
DYY giriglerinin gelismekte olan iilkelerde daha iyi ¢evre bilincini
tegvik ettigini gostermistir.

Tum bunlarin 6tesinde bu hipotezlerle ilgili olarak farkl goriisler
de ileri stirtilmistiir. Bazi arastirmalar kirlilik hale hipotezinin
genellikle hizmet sektorii (temiz sektor) icin, kirlilik cenneti
hipotezinin ise enerji ve petrol, madencilik, imalat ve tarim sektorleri
gibi kirli tiretim faaliyetlerine sahip sektorler icin gecerli oldugu

goriistindedir (Rej vd., 2023: 14919). Liu vd. (2022) Pakistan'daki
DYY’nin ¢ogunlukla énemli kirleticiler olarak kabul edilen sanayi ve
imalatta yogunlastigini belirtmektedir. Zarsky (1999) ve Doytch ve
Uctum (2011) DYY’nin kirlilik hale etkisinin gegerliliginin hizmet
sektori icin soz konusu oldugunu belirtmektedir. Bu goriisler, DYY’nin
cevre lizerindeki etkisinin ne olduguna iliskin hentiz kesin/yegane bir
sonuca ulagilamadigini gostermektedir.

3. Literatiir Degerlendirmesi

Cevresel bozulma ya da gevre kalitesi tizerine yapilan ¢alismalar
sanayilesmenin dolayisiyla yatirimlarin  cevresel emisyonlari
artirmada 6nemli faktorler oldugunu gostermektedir (Chancel, 2022).
DYY-cevre iliskisini aciklayan hipotezlerde DYY’lerin ¢evreyi olumsuz
etkileyebilecegi gibi olumlu etkileyebilecegide belirtilmektedir.
DYY’nin cevre tizerindeki etkisi esasinda ¢ok yonliidiir ve ekonomik
kalkinma, gevre ile ilgili kurumsal diizenlemeler, teknoloji transferi ve
DYY’nin tiirt gibi faktorlerden etkilenir.

Bu arastirmada DYY ve cevre iliskisi incelenirken cevresel
kalitenin bir gostergesi olarak ekolojik ayak izi kullanilmaktadir. O
nedenle literatiir incelenirken spesifik olarak ekolojik ayak izi ve DYY
iligkisini ele alan ¢alismalar dikkate alinmis, ¢evrenin gostergesi olarak
farkli degiskenleri (karbondioksit emisyonu vs.) kullanan ¢aligmalar
kapsam dis1 birakilmigtir. DYY-gevre iligkisinde ekolojik ayak izini
dikkate alan c¢alismalar olduk¢a (son 5 yildir) yenidir. Tablo 1’de
sunulan literatiir Ornekleri incelediginde, DYY-ekolojik ayak izi
iligkinin niteligine dair bir goriis birligine varilamadigi, sonuglarin
cesitlilik gosterdigi goriilmektedir. Ampirik ¢alismalardan elde edilen
bulgularda teorik kisimda agiklanan hipotezlere dair sonuglar gérmek
miimkiindiir. Ornegin, Van Tran vd. (2024), Padhan ve Bhat (2024),
Akyol Ozcan (2024), Duman (2023), Theonu vd. (2023), Murshed vd.
(2022), Xu vd. (2022), Khan vd. (2019), Baloch vd. (2019) ve Liu ve
Kim (2018) kirlilik yaratan endistrilerin siki gevre politikalar:
uygulayan gelismis iilkelerden kisitlamalarin yetersiz oldugu
gelismekte olan {ilkelere kagmalar: seklinde 6zetlenen kirlilik cenneti
hipotezini destekleyen bulgulara ulagmistir. DYY’lerin gelismekte olan
tilkelere cevre dostu teknolojiler getirerek cevre kirliligini azalttig:
yoniindeki kirlilik hale hipotezi de Roy (2024), Li vd. (2023), Saqip vd.
(2023), Eweade (2023), Bakkal, (2022), Zafar vd. (2019) tarafindan
dogrulanmistir. Baz1 ¢alismalar da DYY’nin ekolojik ayak izi tizerinde
dogrusal olmayan bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur.
Ornegin Aragundade vd. (2022), Afrika iilkelerinin 31 tanesi icin
olusturdugu panel 6rnekleminde DYY’nin ekolojik ayak izi tizerinde
dogrusal olmayan etkisini tespit etmistir. ilk asamada DYY, ekolojik
ayak izini belli bir egige kadar azaltmakta, esik degerden sonra ise
ekolojik ayak izini artirarak cevresel kosullar1 kétiilestirmektedir.
Benzer sekilde Destek ve Okumus (2019) yeni sanayilesen 10 iilke icin
ekolojik ayak izi ile DYY arasinda U seklinde iliski bulmustur. Cevresel
bozulma, artan DYY ile belirli bir seviyeye kadar azalmakta ve bu
seviyeden sonra artan DYY, cevresel bozulmay: artirmaktadir. Bu
calismalar 6zelinde DYY’nin diisiik seviyelerinin gevresel ayak izi i¢in
iyi oldugu, ancak DYY arttikca ekolojik ayak izinin de artacagi
soylenebilir.

Ozetle literatiir, DYY-ekolojik ayak izi iligkisinin pozitif olabilecegi
gibi negatif de olabilecegini; hatta dogrusal olmayan bir iligkinin de
bulundugunu gostermektedir (Tablo 1). Bu cesitlilikte sonuclar elde
edilmis olmasi, bu iligki konusunda ampirik literatiirde bir fikir
birliginin olusmadigini gostermektedir. Calismanin bu acidan ilgili
literatiire katki saglamasi beklenmektedir. Ayrica literatiirde simirh
sayida calisma olmasi ve drneklem olarak yiiksek DYY alan iilkelerin
(literatiirde dikkate alinmamis bir {ilke grubu) analiz edilmesi
literatiire katki acisindan 6nemlidir.
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Tablo 1
Literatiir Ozeti
Calisma ad1 Orneklem Degiskenler Yontem Bulgular
Panel sonuglary, tiim tilke grubu i¢in DYY’nin gevresel
20 geli§mi§ ve Ekolojik ayak iz, AMG  ve CCEMG bozulma gostergeleri izerinde hicbir etkisinin
Solarin ve Al- gelismekte olan . .. tahmincileri olmadigim ortaya koymaktadir. Ulke diizeyindeki
Mulali (2018) tilke DYY, GSYH, gehirlesme, enerji sonuglar ise DYY, GSYH ve kentlesmenin gelismekte
1982-2013 kullanim: olan iilkelerde kirliligi artirdigini, gelismis iilkelerde
ise kirliligi azalttigim gosteriyor.
Bulgular, kirlilik cenneti hipotezini destekler nitelikte
) . 44 Kusak-yol . .. . . .. ap e
Liu ve Kim dilkesi Ekolojik ayak izi, Panel VAR olup, DYY ile ekolojik ayak izi arasinda pozitif iligki
(2018) DYY, GSYiH gostermektedir. Ayrica DYY ile ekolojik ayak izi
1990-2016 arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi vardir.
Ek K biivii 5 tiketimi ekoloiik avak izi
o Bk a5 DY, oo it 7O e kol o
Zafar vd. (2019) 1970-2019 ekonomik Dbiiytime, enerji kirilmal birim kok testi, 5 9 ’ » €08 4 ¥

Khan vd. (2019)

Baloch vd.
(2019)

Destek ve
Okumus (2019)

Udemba (2021)

Chowdhury vd.
(2021)

Murshed vd.
(2022)

Xu vd. (2022)

Bakkal (2022)

Kizilgol ve
Ondes (2022)

Arogundade vd.
(2022)

54 Kusak-yol
ulkesi

1990-2016

59 Kusak-yol
ulkesi

1990-2016

10 Yeni
sanayilesmis
ilke

1982-2013
Birlesik Arap
Emirlikleri

1980-2018

92 lilke

2001-2016

6 Giiney Asya
iilkesi

1995-2015

Cin

1990-2017

ABD ve Cin

1980-2018

31 OECD iilkesi
1995-2017

31 Afrika Ulkesi

1990-2017

tiiketimi, beseri sermaye.

Ekolojik ayak izi, kisi basina
diisen gelir, kisi bagina diisen
gelirin karesi, finansal
gelisme, DYY, elektrik enerjisi
tiiketimi.

Ekolojik ayak izi, ekonomik

biiyiime, DYY, enerji tiikketimi,
finansal gelisme

Ekolojik ayak izi, ekonomik
biiyiime, DYY, enerji tiiketimi.

Ekolojik ayak izi,

DYY, GSYiH, enerji tiiketimi,
niifus

Ekolojik ayak izi,
DYY, ekonomik biiyiime,
imalat katma degeri, diinya

ihracati yiizdesi, kurumsal
kalite

Ekolojik ayak izi, DYY, bolge
ici ticaret, yenilenebilir enerji
tiiketimi, GSYH

Ekolojik ayak izi, DYY, dogal
kaynak rantlari, yenilenebilir
enerji tiikketimi

Ekolojik ayak izi, GSYiH,
DYY, finansal gelisme endeksi

Ekolojik ayak izi,

DYY, ekonomik biiyiime,
dogal kaynak rantlari, ticari
aciklik, sehirlesme,
yenilenebilir enerji tiiketimi

Ekolojik ayak izi,
DYY, ekonomik biiyiime,
sehirlesme, finansal gelisme,

ARDL

Westerlund
esbiitiinlesme testi, AMG
ve CCEMG tahmincileri,
Dumitrescu-Hurlin
nedensellik testi

Driscoll-Kraay panel
tahmincisi

Westerlund
esbiitiinlesme
CCEMG tahmincisi

testi,

ARDL smir testi, VECM
granger nedensellik

Panel kuantil regresyon

Westerlund
(2007) esbiitiinlesme
testi, AMG tahmincisi,
Dumitrescu-Hurlin
nedensellik testi

Kao ve

Egbiitiinlesme
FMOLS, DOLS, CCR

testi,

ARDL sinir testi,

Toda
Fourier Toda Yamamoto
Testi

Yamamoto ve

Westerlund ve Edgerton
(2007), Westerlund ECM
(2007), iki asamali
FMOLS, Dumitrescu-
Hurlin (2012)
nedensellik testi

Driscoll-Kraay tesadiifi
etki modeli, sabit etkili
enstriimantal ~ degisken

sermaye, ekolojik ayak izinin azaltilmasina da
yardimci olmaktadir.

BRI iilkelerinde, GSYiH, finansal gelisme, DYY ve
enerji kullanimi ekolojik ayak iziyle pozitif olarak
iligkilidir. DYY katsayis1 gevreyi onemli Olgiide
etkilemekte olup, giiglii bir pozitif agiklama giiciine
sahip oldugu kanitlanmustir.

DYY ekolojik ayak izini artirmaktadir. Calismanin
bulgular kirlilik cenneti hipotezine destek saglar.

DYY ile ekolojik ayak izi arasinda U seklinde iligki
bulunmustur. Cevresel bozulma, artan DYY ile belirli
bir seviyeye kadar azalmakta, bu seviyeden sonra
artan DYY, ¢evresel bozulmay1 artirmaktadir.

DYY ile ekolojik ayak izi arasinda negatif; enerji
kullanimu ve niifus ile ekolojik ayak izi arasinda pozitif
iligki bulunmustur. Ayrica, biiytime ile ekolojik ayak izi
arasindaki ters U seklinde iligki vardir.

DYY her bir dilimde ekolojik ayak izi ile pozitif
iligkilidir. Bu sonug, kirlilik cenneti hipotezini
desteklemektedir. Bulgular ayni zamanda ekonomik
biiylime ve imalat katma degerinin ekolojik ayak izi ile
negatif iligkili oldugunu ortaya koymaktadir.

DYY girislerindeki artis Giiney Asya {ilkelerinin kisi
basina ekolojik ayak izi seviyelerinde bir artisa yol
a¢maktadir. Dolayisiyla bu tilkeler icin kirlilik cenneti
hipotezi gegerlidir.

Sonuglar, DYY’nin ekolojik ayak izi seviyesini pozitif
etkiledigini, baska bir deyisle, DYY'nin Cin’deki
ekolojik ayak izi seviyesini artirdigini gostermistir.
ABD ve Cin'de DYY ekolojik ayak izini
iyilestirmektedir. Ek olarak ekonomik biiytimenin
cevre lizerindeki olumsuz etkisi ve DYY’nin olumlu
etkisi ABD’de Cin’e gore daha fazladir.

Bulgular, ters U seklindeki CKE hipotezinin OECD
iilkelerinde gegerli oldugunu gostermektedir. Uzun
donem model sonuglarina gore sehirlesme ve
ekonomik biiylime ekolojik ayak izini artirirken, diger
degiskenler azaltmaktadir. Kentlesme, yenilenebilir
enerji tilketimi ve DYY’den ekolojik ayak izine dogru
tek yonli bir nedensellik vardir.

DYY'nin Afrika'daki ekolojik ayak izi iizerinde
dogrusal olmayan bir etkisi vardir. ilk asamada DYY,

ekolojik ayak izini belli bir esige kadar azaltmakta,
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dogal kaynaklarin  regresyonu ve mekansal ardindan ekolojik ayak izini artirarak cevresel
bulunabilirligi Durbin modeli. kosullar kotiilestirmektedir.
Westerlund (2007)
Ekolojik ayak izi, esbiitiinlesme, Banerjee DYY ve ekolojik ayak izi arasinda negatif bir
Sagip vd. (2023) 16 Avrupa lilkesi DYY, ekonomik biiyiime, Ve  Carrion-i-Silvestre korelasyon vardir. DYY, yenilenebilir enerji, enerji
q4ip ve. 3 1990-2020 enerji yapisi, yenilenebilir (2017), CS-ARDL, yapist ve begeri sermaye ile ekolojik ayak izi arasinda
enerji, begeri sermaye Dumitrescu-Hurlin tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmustur.
nedensellik testi
Kisa donemde DYY ekolojik ayak izi arasinda bazi
S . .. iilkelerde negatif (Cezayir, Komorlar, Gambiya ve
Theonu vd. 37 Afrika iilkesi Ekolojik ayak izi, Panel ARDL (PMG : o
(2023) . . . tahmincisi) Togo), bazilarinda ise pozitif iliski (Bostwana, Misir,
3 1990-2019 DYY, GSYIH, dus ticaret, niifus Moritanya) bulunmustur. Uzun donemde ise DYY
ekolojik ayak izini artirmaktadir.
ARDL yonteminin sonuglarina gore, ekonomik
) Ekolojik ayak izi, biiytime ve fosil yakit tiiketimi ekolojik bozulmaya
Eweade (2023) Meksika . . ARDL, NARDL, Wavelet neden olurken, DYY cevre kosullarini
3 1975-2020 DYy, fOS'ﬂ y%klf’ kiresellesme, - 1i,; iyilestirmektedir. NARDL yaklasimi, fosil yakitlara,
ekonomik bitytime DYY’ye ve kiiresellesmeye yonelik olumlu bir sokun
cevreyi bozdugunu gostermektedir.
Ekolojik ayak izi, kisi bagina BRICS-T iilkelerinde kisi basina gelir, disa agiklik ve
BRICS-T tilkeleri  dj li klik, DYY. DYY’deki kolojik k izini ki
Duman (2023) du§fen gel 1r, disa agl 1 » DYY, FMOLS ve DOLS : de. 1 artlsn e"o 0?1 . ayak izini artirmakta,
1992-2018 yenilenebilir enerji tiiketimi, yenilebilir enerji tiiketimi ve ar-ge harcamalarinin
ar-ge harcamalari artmasi ekolojik ayak izini azaltmaktadir.
Ampirik 1 in' 1 kali \
Ekolojik ayak izi, ekonomik mpirik sonug| ar,.Cm c'i.e Sevreée :':1 ite b.ozu.masmc.l.a
; - . o - . yalnizca ekonomik biiylimenin ©nemli bir faktor
. Cin biiylime, DYY, yenilenebilir Esbiitiinlesme testi ve N B . . o .
Li vd. (2023) enerii tiketimi ar-se  Kuantil regresvon analizi oldugunu  gostermektedir.  Yenilenebilir  enerji
1988-2021 ) ’ 8 Bresy kullanimi, ar-ge harcamalar1 ve DYY {ilkenin ekolojik
harcamalar1 L
ayak izini azaltir.
Ekolojik ayak izi, Kiiresellesmenin yarattig1 pozitif sokun ekolojik ayak
Van Tran vd. Endonezya DYY, kiiresellesme, izi tizerinde pozitif etkisi vardir. DYY’nin ekolojik ayak
(2024) A ARDL ve NARDL izi tizerindeki etkisi uzun vadede asimetriktir. Ayrica,
4 1971-2019 begerf sermaye, DYY’deki olumsuz degisimlerin etkisinin olumlu
kisi bagina gelir degisimlerden biiyiik oldugu tespit edilmistir.

.. . Ekolojik ayak izi, DYY, GSYH. DYY, kentl YIH ekolojik ayak izi iizerind
Akyol Ozcan 131 iilke (o) 0_].1 ayak izi, Y, GS M, anl regresyon 0, en .egme vu'e C.}S e (.)0_]1 ayak izi .uzerm. 'e
(2024) sanayilesme, yenilenebilir yaklasimi pozitif etkiye sahiptir. Sanayilesme ve yenilenebilir

1997-2020 enerji tiiketimi, kentsel niifus enerji tiiketimi ile ekolojik ayak izi negatif iligkilidir.
Ekolojik ayak izi, DYY, dis Bulgulara gore, DYY, yenilenebilir enerji ve GSYiH
Hindistan ticaret (ticari agiklik), uzun vadede ekolojik ayak izini azaltmaktadir. Bu
Roy (2024) ekonomik biiyime, dogal ARDL metodolojisi durum kirlilik hale hipotezinin gecerli oldugunu
1990-2016 kaynaklar, yenilenebilir ve gosterir. Ancak, ticari acgiklik ve yenilenemez enerji

yenilenemez enerji titkketimi

Ekolojik ayak izi, DYY,
ekonomik biiyiime,
yenilenebilir enerji tiiketimi,
ekoinovasyon, ticari aciklik,
sanayilesme

Padhan ve Bhat BRICS ve Next-11

(2024) 1992-2018

Driscoll-Kraay
regresyon

tiiketiminin DYY tizerindeki etkisi pozitiftir.

DYY, ekolojik ayak izini artirarak cevre kalitesini
bozmaktadir. Yenilenebilir enerji tiiketimi ekolojik
ayak izini azaltmakta ve ekonomik biiylime ve
sanayilesme cevre kalitesini kétiilestirmektedir.

panel

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
4. Arastirmanin Modeli, Veri Seti ve Metodolojisi
4.1. Model ve Veri Seti

Bu arastirmada DYY ve ekolojik ayak izi iligkisi yliksek DYY alan
iilkeler agisindan incelenmektedir. Bu amacla Birlesmis Milletler
Ticaret ve Kalkinma Konferansi (United Nations Conference on Trade
and Development - UNCTAD) verilerine gore (UNCTAD, 2024), diinya
genelinde en ¢ok DYY alan ve diizenli veri setine ulagilabilen 19 iilkenin
1990-2021 donemi verileri analize dahil edilmistir. Bu tilkelerin analize
dahil edilmesinin nedeni, yiiksek diizeyde DYY alan iilkelerde gevresel
politikalardan ve gelismislik diizeyinden bagimsiz olarak DYY-ekolojik
ayak izi iligkisinin ne sekilde (pozitif, negatif, iliski yok) olacaginin
tespit edilmek istenmesidir. Analizde, DYY ve ekolojik ayak izi disinda,

? Genis bir literatiir i¢in Xie vd. (2020) ve Raihan (2024) calismalarina
bakalabilir.

actklayici degiskenler olarak kisi basina gelir (ekonomik biiylimenin
gOstergesi) ve yenilenebilir enerji modele dahil edilmistir. Bu
degiskenlere iligskin ayrintih agiklamalar su sekildedir:

Ekolojik Ayak Izi: Kullailan metodolojiye ve gézlemlenen {ilkelere
gore farkli sonuclar elde edilse de onceki calismalarin® genellikle
cevresel bozulmanin bir gostergesi olarak karbondioksit emisyonuna
odaklandig1 goriilmektedir. Halbuki gelismekte olan {ilkelerde {iretim
yapan ¢ok uluslu sirketlerin yalnizca karbondioksit emisyonlarini
artirmakla kalmayip, bu iilkelerin cesitli ¢evresel zenginliklerini de
somiirerek cevresel bozulmaya neden oldugu bilinmektedir. Halbuki
karbondioksit emisyonu tek boyutlu bir degiskendir. Bu nedenle
giderek daha fazla sayida caligmada3 cevresel bozulmanin bir
gostergesi olarak karbondioksit emisyonu yerine, insan tiiketiminin

3 Bu galismalardan 6rnekler Tablo 1’de gosterilmistir.
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biyosfer {izerindeki kiimiilatif etkisini degerlendirmek icin 6nerilen
ekolojik ayak izi kullamlmaktadir (Wackernagel ve Rees, 1996).
Ekolojik ayak izi, ekonomik bir gostergeden ziyade fiziksel bir
gostergedir. Destekleyici ekosistemler iizerinde popiilasyonlar ve
endiistriyel siirecler tarafindan dayatilan biyofiziksel yiikii
yansittigindan, dogay: tliketmeye yonelik insan talebi olarak
goriilebilir (Doytch, 2020: 1). Wackernagel ve Rees (1996: 9) ekolojik
ayak izini, bir ekonominin veya insan toplulugunun kaynak tiiketimi
gereksinmelerini ve belirli bir ekonomik faaliyetten kaynaklanan
atiklari emmek igin gereken ekolojik olarak tiretken arazi alami
miktarini 6l¢en bir muhasebe araci seklinde gormektedir. Bir anlamda
ekolojik ayak izi ekosistemin tasima kapasitesidir. Global Footprint
Network (2024) ekolojik ayak izini, “bir bireyin, niifusun veya
faaliyetin tiikettigi tiim kaynaklart tiretmek ve tirettigi atiklart mevcut
teknoloji ve kaynak yonetimi uygulamalarun kullanarak absorbe etmek
icin biyolojik olarak ne kadar verimli arazi ve suya ihtiya¢ duydugunun
oOlctisii” (Global Footprint Network, 2024) seklinde tanimlamaktadir.
Ekolojik ayak izi genellikle kiiresel hektar (gha) olarak olciiliir. Global
Footprint Network dort farkl: tiir (tiikketimin, tiretimin ve dis ticaretle
iliskili olarak ithalatin ve ihracatin ekolojik ayak izi) ekolojik ayak izi
tanimlasa da ekolojik ayak izi genel olarak tiiketimin ekolojik ayak izini
ifade eder. Ekolojik ayak izi kisaca “ayak izi” olarak da bilinir. Ekolojik
ayak izi, tarim arazisi, otlak arazi, balik¢ilik alanlari, yapilagmis arazi,
orman alami1 ve arazi {izerindeki karbon talebi olmak tizere alti
kategorideki iiretken arazinin tiiketimini olger (Global Footprint
Network, 2024).

Bu calismada kullanilan ekolojik ayak izine dair veriler Global
Footprint Network (2024) internet sitesinden elde edilmistir.
Kullanilan modelin bagiml degiskeni ekolojik ayak izi, Ingilizcesinin
(Ecological Footprint: EF) kisaltmasi olarak EF semboliiyle gosterilmis
olup, birimi kiiresel hektar (gha) cinsindedir.

Dogrudan Yabanct Yaturim: Modelin bagimsiz degiskenidir. DYY
verilerine Diinya Bankas1 Gelisme Gostergeleri (World Development
Indicators: WDI) internet sitesinden ulasilmistir. DYY, yabanci
yatirimcilardan gelen net girisleri gosterir. Net yatirim girigleri
GSYH’ye bolundiigii icin DYY verileri bir orandir. Analizlerde FDI
(Foreign Direct Investment) semboliiyle gosterilmigtir.

Ekonomik Biiyiime: Ekonomik biiyiime ile ¢evre arasindaki iliski
literatlirde kapsamli bir sekilde incelenmektedir. Bazi calismalar
ekonomik genislemenin cevresel refah {izerinde olumlu bir etkisi
oldugunu gosterse de digerleri ekonomik kalkinmanin bir sonucu
olarak ¢evresel bozulma olasilig1 artisin1 vurgulamaktadir¢. Ekonomik

Tablo 2
Veri Setine Ait Ozet Bilgiler

biiytime ve gevre iliskisi literatiirde CKE baglaminda arastirilmaktadir.
EKC hipotezi, cevre ve gelir arasinda ters-U seklinde bir iliski oldugunu
ortaya koymaktadir. Hipotez, ¢evresel bozulmanin, gelir arttik¢a
déntim noktasi olan bir noktaya kadar arttigini; ancak bu noktadan
sonra bozulmanin, gelir seviyesindeki artigla azalmaya bagladigini ileri
stirmektedir (Akbostanci vd., 2009).

Modelde kisi bagina gelir ekonomik biiytimenin gostergesi olarak
kullanmilmugtir. Kisi basina gelir verileri Diinya Bankasi Gelisme
gostergeleri internet sitesinden elde edilmistir. Kisi basmna diisen
GSYH, gayri safi yurti¢i hasilanin yil ortas: niifusuna boliinmesiyle
bulunur. Veriler 2015 yili sabit ABD dolar1 cinsindendir. Logaritmasi
alinarak analize dahil edilmistir. Modelde LGDPER kisaltmasiyla yer
almustr.

Yenilenebilir ~ Enerji:  Yenilenebilir enerji, siirdirtlebilir
kalkinmada 6nemli bir faktor girdisi olarak kabul edilir. Fosil yakitlar
gibi geleneksel enerji kaynaklarinin aksine, yenilenebilir enerji
karbondioksit emisyonu gibi ¢evreye zararh atiklar tiretmez (Akyol
Ozcan, 2024: 5). Ancak, yenilenebilir enerji kaynaklarinin kithg
nedeniyle {ilkeler, geleneksel enerji kullanimina onemli olgiide
bagimlidir. Bunun sonucunda ekolojik ayak izi seviyesi artar ve bu da
atmosfere daha fazla karbon emisyonu salinimiyla sonuglanir
(Raghutla vd., 2022: 125). Kiiresel ekolojik ayak izi aym1 zamanda
cevrenin ne kadar atik emdiginin bir O6l¢lisiinii de igerdiginden,
yenilenebilir enerji kaynaklarinin ekolojik ayak izi iizerinde olumlu
etkileri oldugu bilinmektedir. Ampirik arastirmalar, yenilenebilir
enerjinin ¢evresel stirdiiriilebilirlikle 6zelde de ekolojik ayak izi ile
iligkili oldugunu gostermektedir (Destek ve Sinha, 2020; Usman ve
Hammar, 2021; Sharma vd. 2021; Naqvi vd., 2021; Raghutla vd. 2022;
Kogak, 2024). Bu nedenle modelde agiklayic1 degiskenlerden biri
olarak yenilenebilir enerjiye yer verilmistir. Yenilenebilir enerji
verileri Diinya Bankasi Gelisme gostergeleri internet sitesinden
alinmigtir.  Yenilenebilir enerji tiiketimi, toplam nihai enerji
tiiketiminde yenilenebilir enerjinin payin gostermektedir. Analizlerde
yer alan REC kisaltmasi, yenilenebilir enerjiye aittir.

Aragtirmanin  verilerine iliskin 6zet bilgiler tablo 2’de
gosterilmistir. Tablonun son siitununda, modeldeki degiskenlerin
bagimli degiskenle olasi iligkilerindeki beklentilerin ne olacagina dair
isaretler gosterilmistir. Bagiml degisken ekolojik ayak izi ile bagimsiz
degisken DYY arasindaki iliski teorik ve ampirik kisimdaki agiklamalar
dahilinde pozitif ya da negatif olabilir. Ekonomik biiyltimenin ekolojik
ayak izini artirmasi beklenirken, yenilenebilir enerji kullaniminin
ekolojik ayak izini azaltmas: beklenmektedir.

Degiskenler Sembol Olgiim Kaynak Beklenen igaret
Ekolojik ayak izi EF Kiiresel hektar (gha) Global Footprint Network

Dogrudan yabanci yatirrm  FDI Net DYY girislerinin GSYH igindeki pay1 (%) World Development Indicators +/-
Ekonomik Biiylime LGDP Kisi bagina gelir (2015 sabit fiyatlariyla ADB Dolar1) World Development Indicators +

Yenilenebilir enerji tiiketimi REC

Toplam nihai enerji tiiketimi icindeki pay1 (%)

World Development Indicators -

Buraya kadar ozetlenen literatiir ¢ercevesinde calismanin modeli
fonksiyonel formda esitlik 1’de, ekonometrik olarak esitlik 2’de
gosterilmistir.

EF = f(FDI,LGDP,REC) (1)

EF; = ay + [1FDI; + B,LGDP;y + B3REC; + uy, (2)

Esitlik 2’de i = 1,2,3,...,N yatay Kesit sayisini; t = 1,2,3,...,T zaman
boyutunu; «, sabit terimi ve u normal dagiliml hata terimini ifade

4 Genis bir literatiir icin Dinda (2004) ve Guo ve Shahbaz (2024)’e
bakilabilir.

etmektedir. f;, B, ve 3 ilgili aciklayici degiskenlerin parametre
tahminlerini gosterir. Modelde yer alan EF, FDI, LGDP ve REC
sirastyla ekolojik ayak izini, dogrudan yabanci yatirimlari, kisi basina
geliri ve yenilenebilir enerjiyi temsil etmektedir. Analizde yer alan tiim
tilkelerin (19 tilke) 1990-2021 donemi verileri diizenli olarak var
oldugu icin veri seti dengeli panel 6zelligi gostermektedir.
Degiskenlere iligkin tanitici istatistikler Tablo 3’te gosterilmistir.
Degiskenlere karsilik gelen ortalama ve medyan rakamlar: farklilik
gostermektedir. En diisiik ortalamaya sahip degisken 4,51 ile FDI iken
en yiiksek ortalamali degisken REC’tir. Bagimli degisken olan EF’nin
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ortalamast 5,04, maksimum degeri 10,93 ve minimum degeri 0,68’dir.
Bu da 19 iilke arasinda ekolojik ayak izlerinde 6nemli farkliliklar
oldugunu gosterir. Standart sapma sonuglari, REC ve FDI'da yagsanan
istikrarsizliklarin EF ve LGDP’deki istikrarsizliktan daha biiyiik
oldugunu ortaya koymaktadir.

Tablo 3

Degiskenlerin Tanitici istatistikleri
Degiskenler GS(LZ;:::] Ortalama Medyan Maks. Min. S:;t:x‘la
EF 608 5,0450 5,2200 10,9300 0,680 2,2980
FDI 608 4,5112 2,2068 86,4791 -3,614 8,3968
LGDP 608 28364 31604 90589 52889 17784
REC 608 17,411 10,7000 59,2000 0,200 15,4043

Tablo 4, degiskenlerin korelasyon matrisini gostermektedir.
Tabloda bagimh degisken EF ile FDI ve LGDP arasinda %1 anlamhilik
diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif korelasyonlar oldugu
goriilmektedir. Ote yandan, bagimh degisken EF ile REC arasinda %1
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir
korelasyon vardir. Ayrica, EF ile LGDP arasindaki korelasyon, diger
degiskenlere gore nispeten yiiksektir (0,843). EF ile FDI arasinda
pozitif, ancak zayif bir iligki goriinmektedir.

Tablo 4
Korelasyon Matrisi
Degisken EF FDI LGDP REC
EF 1.0000
FDI 0.1681"" 1.0000
(0.0000) -—-
LGDP 0.8434"" 0.2086"" 1.0000
(0.0000) (0.0000) -—-
REC -0.5737"" -0.2011"" -0.6496™" 1.0000
(0.0000) (0.0000) 0.0000 ---

™, %1 diizeyinde istatistiksel anlamlihig1 belirtir. Parantez icindeki degerler
test olasilig1 (p) degerlerini igerir.

4.2. Metodoloji

Bu calismada, ekolojik ayak izinin DYY tizerindeki uzun ve kisa
donem etkilerini analiz etmek i¢in panel ARDL siireci uygulanmustir.
Metodoloji ve analiz siirecinde Shaari vd. (2020) takip edilmistir.

Modelin tahmininde Pesaran vd. (1999) tarafindan gelistirilen
Havuzlanmis Ortalama Grup (Pooled Mean Group: PMG) tahmincisi
kullanilmigtir. Pesaran vd. (1999) ARDL modeli ¢ercevesinde, 6zellikle
T’'nin biiylikk oldugu dinamik panel verilerde iki tahminci
gelistirmislerdir. Bunlardan birincisi Ortalama Grup (Mean Group:
MG) tahmincisidir. Bu tahminci Pesaran ve Smith (1995) tarafindan
gelistirilmis olup, yazarlar MG tahmincisinin parametrelerin
ortalamasinin tahminlerini tiretecegini gostermislerdir (Pesaran vd.,
1999: 621). Bu tahminciyi kullanmanin avantaji, her iilke ve katsayilar
i¢in ayr1 regresyonlara izin vermesidir. Uzun ve kisa vadede her bir
tilke icin farkl ve heterojen katsayilar iiretebilir. ikincisi ise Pesaran
vd. (1999) tarafindan ortaya atilan PMG tahmincisidir. PMG tahmini,
hata terimlerinin seri olarak korelasyonsuz oldugunu ve
regresorlerden bagimsiz sekilde dagildigim varsayar. Bagimh degisken
ile agiklayici degiskenler arasinda uzun vadeli bir iligki vardir. Uzun
vadeli egim katsayisi homojen -birimler (burada iilkeler) arasinda
ayni- olmakla sinirlandirilmigtir (Demirgiines, 2015: 21). Ancak sabit,
ayarlama hizi ve hata varyansi dahil olmak tizere kisa vadeli tahminin
heterojen (gruplar arasinda farklilik gostermesi) olmasini saglayabilir.

Bu yontemi kullanmanin avantaji, uzun vadeli bir iliskinin varhigimni
yakalamak i¢in daha verimli ve tutarli olmasidir (Sahaari vd., 2020: 5).
Bu yontem, biiyiik T ve N boyutlarina ihtiya¢ duyar ve T, N’den biiyiik
olmalidir. Pesaran vd. (1999), N sayisinin yaklasik 20-30 civarinda
tilke olabilecegini belirtmistir (Pesaran vd., 1999: 621).

Panel ARDL yaklasimi, dinamik tanimlamadan baska
egbiitiinlesmenin varlig1 ya da yoklugunun da test edilmesini saglar.
Esbiitiinlesik zaman serisi, esbiitlinlesme iligkisindeki degiskenlerin
diizeyde I(0) ve/veya birinci farkinda I(1) oldugunu belirtmeye gerek
olmadan, I(o) veya I(1) olabilme avantajiyla ARDL modeli olarak
tahmin edilebilir. Degiskenlerin farkl biitiinlesme derecelerine sahip
olmasi durumunda da kullanilabilmesi bu yaklasim igin 6énemli bir
avantajdir. Ancak degiskenler farkta, I(2), duragan
olmamalidirlar (Pesaran vd., 1999). Bagiml degisken icin p ve
bagimsiz degiskenler igin q gecikmesini iceren panel ARDL (p, q)
modeli icin kisitlanmamis spesifikasyona iliskin panel analizi Esitlik
3’teki sekilde verilmistir:

EFy = ao+®; X7 AEFy_j + 6, %7_ | AFDI;_; +
BiX]-1 ALGDP;_j + y; X_; AREC;_j + mECT,_y + A1EF;_; +
A2FDIl;y_q +A3LGDP;;_q + MRECy_1 + uy (3)
Esitlik 3’te FE, bagiml degiskeni ve FDI, bagimsiz degiskeni simgeler.
LGDP ve REC agiklayici degiskenlerdir. Bunlardan baska esitlikteki A
fark operatoriinii; @, 8, 8, ¥, kisa dénem katsayilarini; ECT;_;, hata
diizeltme terimini; A1, A2, A3, 4, uzun donem katsayilarini; p ve q,

ikinci

maksimum gecikme uzunlugunu ve u;; hata terimini gostermektedir.
5. Arastirmanin Bulgular:

Panel veri analizlerinde modelin tahmininden &nce sahte
regresyon sorununun ortadan kaldirilmasi ve analize devam
edilebilmesi igin serilerin duraganliginin birim kok testleri ile
arastirilmasi gerekmektedir. Uygun duraganlik testini (birinci nesil ya
da ikinci nesil) secebilmek igin panel veri setlerindeki serilerin yatay
kesit bagimlilik testinin yapilmas: gerekir (Pesaran, 2006). Bu amagla
calismada Pesaran (2004) yatay kesit bagimlilig: testi kullanilmigtir.
Pesaran (2004), 6nerdigi bu testte ADF regresyonunun tahmininden
elde edilen kalintilar1 kullanmaktadir. Her bir birimin kendisi disindaki
tim birimlerle korelasyonu (yani N birim boyutu ise N*N-1 adet
korelasyon hesaplanir) hesaplanmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2020:
105). Yatay kesit bagimlilik testinin sonuglar1 Tablo 5’te sunulmustur.
Testin sonuglarina gore, yatay kesit bagimliliginin olmadigini belirten
sifir hipotezi %1 anlam diizeyinde reddedilmistir (p degerleri<%s1).
Testin bulgulari, degigkenlerde olusan herhangi bir sok veya
degisikligin panel birimlerinin herhangi birinde etkili olabilecegini
gosterir (Azam vd., 2021: 1189). Buna gore sonraki adimlarda yatay
kesit bagimliligin1 dikkate alan ikinci nesil panel birim kok testleri
yapilmustir.

Tablo 5
Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuglar1 (Pesaran 2004)

CD-test

Degiskenler degeri p- degeri Corr abs(corr)
EF 16.44 0.000 0.222 0.514
FDI 15.54 0.000 0.210 0.287
LGDP 66.42 0.000 0.898 0.898
REC 9.33 0.000 0.126 0.631

Calismada egim katsayilarinin homojenligini test etmek amaciyla
Pesaran ve Yamagata (2008) Delta Testi ve Blomquist ve Westerlund
(2013) Delta HAC versiyonu olarak iki tane homojenlik testi
yapimistir. Pesaran ve Yamagatanin (2008) homojenlik testi,
Blomquist ve Westerlund (2013) tarafindan panel modellerinde
siklikla karsilagilan degisen varyans ve/veya otokorelasyon (HAC) icin
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genisletilmis olup, bu sorunlar: dikkate alarak analiz yapmaktadir. Her
iki teste ait sifir hipotezi de egim katsayilarimin homojen olmasi
seklinde kurulmaktadir. Bu homojenlik testlerine dair sonuclar Tablo
6’da verilmistir. Pesaran ve Yamagata'nin (2008) iki farkl: teste [Delta
Tilde (A) ve Diizeltilmis Delta Tilde (Aadj)] ait hesaplanan test
istatistikleri %1 diizeyinde anlaml oldugundan, egim katsayilarinin
homojen oldugu seklindeki sifir hipotezi reddedilmektedir.

Tablo 6

Homojenlik Testi Sonuglart
Testler Delta P deg.
Delta testi (Pesaran-ve  Delta test istatistigi (AR) ~ 25.783 0.000"
Yamagata, 2008) Diizeltilmis delta test ist. ~ 28.069  0.000"
Delta testi (Blomquist ~Delta test ist. (HAC) 26.076  0.000"
ve Westerlund, 2013)  Diizeltilmig delta test ist. ~ 28.388  0.000"

Not: *, %1 diizeyinde istatistiksel anlamlili1 gostermektedir.

Bu calismada ikinci kusak birim kok testlerinden Pesaran’in
(2007) yatay kesitler bakimindan genisletilmis Im-Pesaran-Shin
(cross-sectionally augmented IPS: CIPS) testi kullanilmistir. Pesaran
(2007), bu testte ADF regresyonunun gecikmeli yatay kesit
ortalamalari ile genisletilmis halini kullanmaktadir ve bu regresyonun
birinci farki yatay kesit bagimliligini yok etmektedir. Bu test, “yatay
kesit genigletilmis Dickey Fuller (CADF)” seklinde isimlendirilmistir.
IPS testinin genigletilmis tiirti olarak diisiintilebilecek CIPS istatistigi,
CADF istatistiginin ortalamasidir (Yerdelen Tatoglu, 2020: 84, 86).
CIPS testi de CADF istatistiklerinin ortalamasina dayandig: icin, testin
sifir hipotezi “seriler duragan degildir” seklinde olup, sifir hipotezinin
reddi serilerin duragan oldugunu ifade etmektedir. Tablo 7’de verilen
test sonuglart hem sabitli hem de sabitli-trendli model icin elde
edilmistir. Sonuclara gore, EF ve FDI degiskenlerinin sabitli ve sabitli
trendi modelde %5 anlam diizeyinde duragan olduklar:
goriilmektedir. EF ve FDI serileri igin sifir hipotezi reddedilmistir.
LGDP ve REC serilerinin ise diizeyde duragan olmadiklar: ancak birinci
farklarinda duraganlastiklar1 gortilmektedir.

Tablo 7
CIPS Panel Birim Kok Testi Sonuglar1 (Pesaran, 2007)
Sabitli model Sabitli ve trendli model

Degiskenler

Diizey  Birinci fark Diizey  Birinci fark
EF -2.312 - -3.150 -
FDI -3-481 - -3.855 -
LGDP -1.352 -3.863 -2.030 -3.843
REC -0.436 -5.121 -1.870 -5.182

Not: Kritik degerler, Pesaran 2007’den elde edilmis olup, sabitli model i¢in %10,
%5 ve %1 diizeyinde kritik degerler sirasiyla -2,11, -2,20 ve -2,36 iken sabitli-
trendli model i¢in -2,63, -2,71 ve -2,85’tir.

Degiskenlerden bazilarinin diizeyde bazilarinin da birinci farkta
duragan olmasi ve hicbir degiskenin ikinci farkta duragan olmamasi,
panel ARDL analizinin yapilabilecegini gostermektedir. Panel ARDL
yaklasiminda uzun donemli parametrelerin ayni/homojen olup
olmadiginin tespiti ve MG ve PMG tahmincileri arasinda secim
yapabilmek i¢in Hausman (1978) testi kullanilabilir. Hausman testi
sonuglari tablo 8’in en son satirinda verilmistir. Buna gore, hesaplanan
¥2 istatistik degeri 3.04 olup olasilik degeri 0.384’diir. Olasilik degeri
%35’ten biylik oldugundan Ho hipotezi (Uzun donem parametreler
birimler/tilkeler arasinda aynidir.) reddedilemez. Buradaki model i¢in
PMG tahmincisi MG tahmincisine gore daha tutarli ve etkindir.
Dolayisiyla panel ARDL modeli analizinde PMG tahmincisinden elde
edilen katsayilar dikkate alinmali ve yorumlanmalidir.

Tablo 8
Panel ARDL Sonuglar1 (PMG ve MG)

Panel A: PMG Tahmini

Degisken Katsay1 Std. hata P degeri
Bagimli Degisken: D(EF) Uzun Dénem
FDI 0.0100"" 0.0047 0.035
LGDP 0.4532"" 0.0863 0.000
REC -0.0626"" 0.0057 0.000
Kisa Donem
ECT -0.2658"" 0.0614 0.000
D(FDI) 0.0001 0.0074 0.984
D(LGDP) 5.5509 " 11503 0.000
D(REC) -0.1348 0.1013 0.183
C 0.4512"" 0.2054 0.028
Panel B: MG Tahmini
Degisken Katsay1 Std. hata P degeri
Bagimli Degisken: D(EF) Uzun Dénem
FDI 0.0612"" 0.0315 0.052
LGDP 0.7670 0.4927 0.120
REC -0.3491" 0.1961 0.075
Kisa Donem
ECT -0.5940"" 0.0676 0.000
D(FDI) -0.0108 0.0120 0.371
D(LGDP) 4.5123"" 1.0283 0.000
D(REC) -0.0052 0.0454 0.907
C -3.6304 3.6297 0.317

Hausman Testi Test istatistigi: x2=3,04  p degeri: 0.384

P

Not: ™, ™, " sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamhlig
gostermektedir.

Sonuglar: tablo 8’in Panel A kisminda sunulan PMG tahmincisi
analiz bulgulari, uzun dénemde EF ve FDI degiskenlerinin istatistiksel
olarak anlamli oldugunu gostermektedir. FDI degiskeni %5 anlam
duizeyinde ekolojik ayak izi tizerinde pozitif etkiye sahiptir. FDI'daki bir
birimlik artis, EF’yi 0,01 birim artirmaktadir. Dogrudan yabanci
yatirimlarin ekolojik ayak izini artirmasi seklindeki sonug, literatiirde,
Solarin ve Al-Mulali (2018), Liu ve Kim (2018), Baloch vd. (2019), Khan
vd. (2019), Chowdhury vd. (2021), Murshed vd. (2022), Xu vd. (2022),
Theonu vd. (2023), Duman (2023), Akyol Ozcan (2024) gibi bircok
calisma ile benzesmektedir.

Aciklayic1 degiskenlerden LGDP %1 anlam diizeyinde EF ile pozitif
iligkilidir. LGDP’deki 1 birimlik artis EF’yi 0,45 birim artirmaktadur.
Diger aciklayic1 degisken REC, %1 anlam diizeyinde istatistiki olarak
anlamhidir. REC degiskenin katsayisi negatif isaretlidir ki bu REC’de
meydana gelen 1 birimlik artigin EF’yi -0,06 birim azalttigini
gostermektedir.

PMG tahmincisinden elde edilen hata diizeltme katsayist (ECT= -
0,2658), negatif ve %1 anlam diizeyinde istatistiki olarak anlamhdir.
Seriler arasinda meydana gelen bir sapmanin %26,5’inin bir sonraki
donemde diizelecegini ve sistemin uzun donem dengesine dogru
yonelecegini isaret etmektedir. Degiskenlerde uzun doénemde
dengeden meydana gelen sapmalar yaklasik 3,8 donem sonra ortadan
kalkabilecektir. Kisa donem PMG tahmin sonuglar1 incelendiginde,
FDI'min ve REC’in katsayiarinin istatistiki olarak anlamsiz oldugu
goriilmektedir. LGDP degiskeni %5 anlam diizeyinde istatistiki olarak
anlamli ve isareti pozitiftir.
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Calismada son olarak, DYY ve ekolojik ayak izi arasindaki
nedensellik iliskilerinin tespiti Panel Vector Hata Diizeltme (Panel
VEC) modeline dayali olarak yapilmis ve sonugclarina Tablo g’da yer
verilmistir. Buna gore, FDI, LGDP ve REC degiskenlerinden EF’ye
dogru %5 anlam diizeyinde tek yonli nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. Bu sonuglar, PMG tahmininden elde edilen uzun dénem
bulgular: destekler niteliktedir. Diger degiskenler arasinda herhangi
bir nedensellik iliskisine rastlanmamustir.

Tablo 9
Panel VEC Modeli Nedensellik Testi (Wald Testi)

Sifir Hipotezi Ki-kare df P degeri
FDI # EF 6.7326 2 0,0345"
EF = FDI 0.7261 2 0,6955
LGDP # EF 6.8964 2 0,0318"
EF = LGDP 2.9607 2 0,2276
REC = EF 6.6530 2 0,0359"
EF = REC 1.0806 2 0,5826

Not: ™, %5 diizeyinde istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
6. Sonug ve Oneriler

DYY’lerin {ilkenin tiretim kapasitesini artirma, {iretim artisi ve
istihdam yaratma, yeni teknoloji getirme, déviz girisi saglama gibi
olumlu etkileri oldugu yaygin olarak bilinmektedir. Ancak DYY’lerin
cevre lizerindeki etkilerini inceleyen calismalarda bir fikir birliginden
bahsetmek giictiir. Zira, literatiirde DYY’nin ¢evre iizerinde olumsuz
etkileri olabilecegi gibi {iretim sistemlerinde kullanmlan yeni
teknolojiler nedeniyle ekolojik ayak izini olumlu etkileyecegine dair
bulgulara ulasan calismalar da vardir. Hatta DYY’nin ¢evre {izerinde
dogrusal olmayan bir etkisinin (DYY, ekolojik ayak izini belli bir esige
kadar azaltip, sonra artirmaktadir.) oldugunu 6ne siiren ¢alismalar da
mevcuttur. Bu ¢alismada DYY’nin gevre tizerindeki etkisi son yillarda
cevrenin daha kapsaml bir olclisti olarak goriilen ekolojik ayak izi
vasitastyla arastirlmistir. Diinya genelinde gelismislik diizeyinden
bagimsiz olarak yiiksek DYY alan ve diizenli veri setine ulagilabilen ev
sahibi 19 iilkenin 1990-2021 donemi verileri panel veri analiz siirecleri
ile analiz edilmistir. Panel ARDL modeli, PMG tahmincisi kullanilarak
tahmin edilmistir. Ekolojik ayak izi ile DYY arasinda istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif iligki tespit edilmistir. Bunun anlamy, segili tilkelere
gelen DYY'nin bu iilkelerin ekolojik ayak izini artirmasidir. Bu sonug,
DYY’lerin ozellikle gelismekte olan iilkelerde cevre kirliligi yarattigi
seklinde ozetlenen kirlilik cenneti hipotezinin desteklendigini
gostermektedir. Ayrica, calismada son olarak Panel VEC modeline
dayali nedensellik testi de uygulanmig, DYY, ekonomik biiyiime ve
yenilenebilir enerjiden ekolojik ayak izine dogru nedensellik iliskisi
bulunmustur. Bu sonug, PMG tahmincisinden elde edilen bulgular:
teyit eder niteliktedir.

Modele eklenen agiklayici degiskenlerden ekonomik bilytimenin
ekolojik ayak izi ile iligkisi beklenildigi gibi pozitif bulunmustur. Diger
aciklayici degisken yenilenebilir enerji ise ekolojik ayak iziyle negatif
iligkilidir.

Elde edilen aragtirma bulgularinin mevcut literatiirle iligkisinin
analizi temelinde, yiiksek DYY alan iilke hiikiimetlerinin ve politika
yapicilarinin DYY’lerin ekolojik ayak izi tizerindeki olumsuz etkilerini
ele almak ve en aza indirmek i¢in bu yatirimlar1 kontrol etmeyi ve
denetlemeyi amaglayan 6nlemlerin uygulanmasina éncelik vermeleri
onem arz etmektedir. Yenilenebilir enerjinin de ekolojik ayak izini
azalttig1 bulgusu dikkate alindiginda, bu iilkelerin politika yapicilarinin
yenilenebilir enerji kaynaklarinin yaygin olarak benimsenmesi ve etkili
kullanimini  aktif olarak tesvik etmesi zorunludur. Yenilenebilir
enerjiye odaklanmak, tilkelerin ¢evreyi iyilestirmek igin geleneksel
fosil yakit kullanimini azaltmalarina yardimci olacaktir. Bu politika

yaklagimlari, artan ekonomik biiytimeyi kolaylastirirken ayni zamanda
cevresel bozulmay azaltma ve ekolojik etkiyi diisiirme potansiyeline
sahip olabilir.

Analize dahil edilen iilkeler 6zelinde, DYY kaynakli ekolojik
hasarlar1 azaltmak icin daha verimli ve gevre dostu cevre yasalarina
ihtiya¢ duyulmaktadir. Ev sahibi iilkelerin yalnizca ekonomiyi ve refahi
korumak igin degil, ayn1 zamanda ¢evreyi de korumak icin kati/siki
yasalar yapmasi gerekir. Ulkelerin yasama organlar1 ve diizenleyici
kurullari, ekolojik ayak izini azaltmak igin kapsaml bir ekolojik kural
ve diizenleme seti uygulayabilir. Ayrica, ¢evre dostu yabanci
yatirimcilar1 ¢ekmek icin daha iyi ve bilingli ¢evre diizenlemeleri de
yapilabilir. Ornegin, bu iilkelerdeki hiikiimetler, cevre dostu projelere
(yenilenebilir enerji, enerji verimliligi ve siirdiiriilebilir tarim gibi)
dahil olan yabanci yatirimcilara vergi tesvikleri veya siibvansiyonlar
gibi cevre dostu yatirimlar: tesvik etmek icin hedefli tegvikler
uygulayabilir.

Sonug olarak, DYY yoluyla cevresel olarak siirdiiriilebilir ve
enerji agisindan verimli firmalarin cekilmesine 6ncelik verilmeli ve
boylelikle stirdiiriilebilir biiytimeyi desteklemek amac olmaldir.
Sonraki arastirmalar, DYY ekolojik ayak izi iligkisini incelerken
moderator degiskenler (kurumsal ya da politik faktérler) kullanabilir.
Ayrica yiiksek DYY alan gelismis ve gelismekte olan iilkeler ayr1 ayr1
analiz yapilip Kkarsilatirilabilir. Analizlerde farkl ileri ampirik
tekniklerin kullanilmasi ve daha giincel verilerin dahil edilmesi de
mimkiindiir.
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Cari iglemler dengesi/GSYIH (CABGDP) bir iilkenin diinya ekonomisindeki pozisyonunu ve dis ekonomik
stirdiiriilebilirligini anlamak icin Onemli bir gostergedir. CABGDP’de siirekli goriilen cari agiklar
ekonomiler i¢in bir¢ok yapisal soruna zemin hazirlamaktadir. Bu nedenle cari agtk olusumuna neden olan
faktorlerin degerlendirilmesi onemlidir. Calismada Tiirkiye’de tiiketici kredileri, déviz kuru ve petrol
fiyatinin CABGDP {izerindeki etkisinin incelenmesi amaglanmustir. Belirlenen ama¢ dogrultusunda
CABGDP, tiiketici kredi hacmindeki degisim (CREDBUYU), petrol fiyatlar1 (LNBRENT) ve doviz kuru
(LNREDK) analize dahil edilmistir. Analizde 2010:Q2 ile 2024:Q1 dénemine ait {icer aylik frekanstaki veri
setleri kullanilmistir. Analizde Ttiirkiye’de cari islemler dengesi {izerinde banka tiiketici kredi hacmindeki
degisimin, déviz kuru ve petrol fiyatinin kisa ve uzun dénem etkisinin incelenmesi amaglanmistir. Bununla
birlikte degiskenler arasindaki uzun dénemli esbiitiinlesme iligkilerinin olup olmadig: ve iliski varsa “hata
diizeltme katsayis1” ile dengenin ne kadarlik bir siirede olusacag bilgisi arastirilmak istenmistir. ARDL sinir
testi sonuglarina gore degiskenler uzun dénemde esbiitiinlesiktir. incelenen serilerde kisa donemde ortaya
¢ikan sapmalarin zamanla ortadan kalktigi ve uzun donemde dengeye ulasildigi gozlenmistir. Kisa
doénemde CREDBUYU arttiginda CABGDP’nin azaldig1 tahmin edilmistir. Bununla birlikte CREDBUYU(-1)
arttiginda CABGDP artmustir. Analiz bulgularina gore tiiketici kredileri hacmindeki cari donemdeki artig
ile bir donem gecikmeli degerine iliskin artigin cari iglemler dengesinin GSYiH’ya orani tizerindeki etkisi
farklidir ve bu durumda kredi geniglemesinin dikkatle yonetilmesi gerekir. Kisa dénemde CABGDP
iizerinde kendi gecikmeli degerlerinin pozitif yonlii, 2018 kriz kukla degiskenin ise negatif yonlu etkisi
oldugu tahmin edilmistir. Uzun dénemde ise LNBRENT arttiginda CABGDP’nin azaldig1 tahmin edilmistir.
Analiz bulgularina gore cari islemler dengesi tizerinde kisa dénemde kredi politikalari, uzun dénemde ise
enerji politikalar1 6nemli etkilere sahiptir.

Anahtar Kelimeler: Tiiketici Kredileri, Petrol Fiyatlari, Déviz Kuru, Cari Islemler Dengesi, ARDL Strur Testi

Current account balance/GDP (CABGDP) is an important indicator for understanding a country's position
in the world economy and its external economic sustainability. Persistent current account deficits in
CABGDP pave the way for many structural problems for economies. Therefore, it is important to evaluate
the factors that cause current account deficit formation. This study aims to analyze the impact of consumer
loans, exchange rates, and oil prices on CABGDP in Turkey. For this purpose, CABGDP, change in consumer
loan volume (CREDBUYU), oil prices (LNBRENT), and exchange rate (LNREDK) are included in the
analysis. Quarterly data sets for the period between 2010:Q2 and 2024:Q1 are used in the analysis. The
analysis aims to examine the short- and long-run effects of changes in the volume of bank consumer loans,
exchange rate, and oil price on the current account balance in Turkey. In addition, it is also aimed to
investigate whether there is a long-run cointegration relationship between the variables and if there is a
relationship, how long it takes for the equilibrium to occur with the “error correction coefficient.”
According to the ARDL bounds test results, the variables are cointegrated in the long run. It is observed
that the short-run deviations in the analyzed series disappear over time and equilibrium is reached in the
long run. In the short run, it is estimated that CABGDP decreases when CREDBUYU increases. However,
CABGDP increased when CREDBUYU(-1) increased. According to the findings of the analysis, the effect of
the increase in the volume of consumer loans in the current period and the increase in the lagged period
on the ratio of the CABGDP is different and in this case, credit expansion should be carefully managed. In
the short run, it is estimated that its own lagged values have a positive effect on CABGDP, while the 2018
crisis dummy variable has a negative effect. In the long run, it is estimated that CABGDP decreases when
LNBRENT increases. According to the findings of the analysis, credit policies in the short run and energy
policies in the long run have significant effects on the current account balance.

Keywords: Consumer Credits, Petroleum Price, Exchange Rate, Current Account Balance, ARDL Bound Test
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1. Giris

Kiiresellesme egilimi sonucunda dis ticaret hacminin hizla
artmasi ve sermaye hareketlerinin serbestlesmesi ile beraber
Tirkiye gibi gelismekte olan bircok iilke cari agik sorunu ile karsi
karsiya kalmistir. Bir ekonomik kriz gostergesi de olabilen cari
islemler hesabu tilke yonetimleri tarafindan ekonomik gelismelerin
incelenmesinde etkin bir sekilde degerlendirilmektedir (Sezal, 2023:
34). Cari agiktaki degisimler ekonomik egilimlerin sinyali olarak
degerlendirilmekte ve dolayisiyla ekonomik kararlarin ve
beklentilerin sekillenmesinde ©onemli bir etken olmaktadir. Bu
sebeple cari agik nedenleri veya belirleyicilerinin arastirilmasi
ihtiyact dogmustur (Yurdakul ve Cevher, 2015: 92).

Cari islemler agg1, bir iilkenin ddemeler dengesindeki mal ve
hizmet ticaretinin yan: sira net faktor gelirleri ve cari transferleri de
iceren cari islemler hesap dengesinin olumsuz yénde bozulmasi
durumunda ortaya ¢ikar. Cari agik iilke ekonomilerinde devamli
olarak ortaya cikar ve siiphesiz bir sekilde finanse edilmesi zaruridir
(Giines ve Yildirim, 2017: 43). Ulkelerin izledigi politikalarda cari
agigin bazi zamanlarda acik veya fazla vermesi optimal bir politika
olabilir. Bir bagka deyisle cari islemler hesabinin acik vermesi tek
basina iyi veya kotii olmadigi gibi mutlaka dengelenmesi de
gerekmemektedir. Tam tersine cari agigin her zaman dengede
olmasi optimalden uzak bir politikanin oldugunun bir isareti olabilir.
Ancak devamli olarak yiiksek seyreden cari acilk, onemli bir
kirilganlik ve stres kaynag: olabilmekte ve cesitli yapisal sorunlarin
bir gostergesi olarak degerlendirilebilmektedir (Obstfeld, 2012;
Haseki vd., 2023: 20). Cari acik tek basina bir ekonomik kriz isareti
olmamakla beraber 6zellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan {ilkelerde
cari agigin GSYiH’ye orami oldukca anlamli bir gosterge olarak takip
edilmektedir. Yapilan caligmalarda (Milesi vd., 1996; Yalginer, 2012;
Yardimci, 2020; Uslu, 2020) bu oranin GSYIH’nin yiizde 4 veya 5
seviyelerinin {izerinde ¢ikmasi risk unsuru olarak goriilmiistiir.
Tiirkiye, 6zellikle 1994 ve 2001 krizleri 6ncesinde cari islemler agig1
konusunda 6nemli bir artis yasamustir. 2001 kriziyle birlikte cari agik
belirgin bir sekilde azalsa da 2002 sonrasinda hizla artmaya
baslamis, 2008 kiiresel ekonomik krizi déneminde genisletici
ekonomi politikalar1 ile tiiketimde artiglar yasanmis ve kredi
hacimlerinin de artmasina neden olmus bunun sonucunda
CA/GSYIH orani milli gelirin %5'ini asmistir. 2010 yilindan sonra
yaganan krizin etkisinin diismesi ile {ilkemizde tiretimdeki artiglarla
GSYH biiylime hz1 %g seviyelerine ylikselmis, ancak ithalatin da
yiiksek oranlarda artmasiyla cari agikta artmistir.

Cari agik, 2009 ile 2011 arasinda belirgin bir sekilde artmis, ancak
2014'te GSYH biiylime hizinin yaklasik % -3 azalmasiyla birlikte
CA/GSYIH % -5,45'e kadar diisiis gostermistir. 2014 yilinda cari
agigin azalmasinda Onemli olan diger bir faktor ise, 2013 yilinin
sonlarindan itibaren enerji fiyatlarinda gozle goriilir bir sekilde
diisis yasanmasiyla dis ticaret agiginin azalmasina yol a¢masidir
(Diican vd.,2016; 165-166). 2016 yilinda darbe girisiminden sonra bir
diistis yagsamis, ancak daha sonra tekrar yiikselis trendine girmistir.
Sonraki yillarda, 2018 kur atak krizinin ardindan tekrar diisiis
yasamis ve bu diislis, covid-19 pandemisi déneminde de siirmiistiir.
2021 yilmin sonu itibariyle ise tekrar yiikselis trendine girdigi
gozlenmistir (Sezal, 2023: 36). Cari agik sorunu siirekli artarak
glincelligini korumustur.

TCMB’nin Mayis 2024 tarihinde yayimladig1 finansal istikrar
raporuna gore Dig ticaret acigl, ithalattaki gerileme ve altin harig
ihracat artigi ile diisiis gostermektedir. Enerji ithalatindaki gerileme,
cari islemler agigindaki diistisii desteklemis olsa da son aylarda altin
ve enerji disindaki ithalattaki artisin etkisiyle dig ticaret agiginda
hafif bir artis yasanmistir. Yakin gelecekte, jeopolitik olaylar, i¢/dis

talep ve kiiresel emtia fiyatlar1 gibi faktorlerin cari islemler agig:
tizerindeki etkisi ©nemli hale gelebilir. Tiketimdeki artisin
bliyimeye olan etkisi azalirken, net ihracatin katkis1 artmaktadir.
Son zamanlarda, cari islemler agiginin finansmaninda uzun vadeli
borglanma araglarinin ve portfoy akimlarinin agirligi da artmaktadir
(TCMB Finansal istikrar Raporu, 2024: 6).

Sekil 1
Tiirkiye’de Cari islemler Dengesi/GSYIH (2010:Q1-2024:Q1)
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Kaynak: OECD Data Explorer’den elde edilen veriler kullanilarak sekil
olusturulmustur.

Onemli olan nokta cari acik sorununun nedenlerinin arastirilarak
gerekli tedbirlerin zamaninda alinmasidir. Daha onceki yapilan
calismalar incelendiginde cari agigin baglica nedenleri arasinda
oncelikle enerji ithalatina bagh dis ticaret agigy, ithalat talebindeki
artig, artan ulusal mali harcamalar nedeniyle dis bor¢ faiz
6demelerinin artmasi ve bankacilik sektoriindeki artan krediler gibi
yurt ici tasarruflarm yetersizligidir (Uslu, 2019: 444). Ozellikle
bankacilik sektoriindeki kredi artisi, yalnizca tilkelerdeki tiiketim
talebini artirmakla kalmayip ayni zamanda nihai tiiketim mal
ithalatin1 genisletmekte ve ayrica firmalarin tiretim istegini artirarak
tilkelerin ithal aramali ve enerji talebini yukari cekmektedir. Eger
tliketici kredileri ithal {irtinlerin tiiketiminde yerli {irtinlerden daha
fazla artisa neden olursa, bu durum tilkelerin cari hesap dengesini
olumsuz etkileyerek cari agigin yiikselmesine neden olabilmektedir
(Goger vd., 2013: 2-5).

Bankalar, ekonomik istikrarin devamlihiginda ¢nemli bir islev
gormektedir. Bu baglamda, kredi mekanizmasi ekonomik biiylime
ve iktisadi kalkinmanin tegvik edilmesinde temel bir finansal arag
olarak kabul edilir. Bankalarin kullandirdigi kredilerin artmasi,
ekonominin arz tarafin1 yatirimlarin finanse edilmesi agisindan
gliglendirirken; tiiketicilerin finansmani da ekonominin talep
tarafim desteklemektedir (Unal ve Saygili, 2022: 94).

Son yillarda, Tiirkiye'de bireysel kredi kapsaminda yer alan kredi
kart1 ve tiiketici kredileri, finansal istikrar ile cari agik konularinda
siirekli olarak ele alman ve tartisilan konular arasinda yer
almaktadir. Genel olarak 1990 sonrasinda gergeklestirilen
calismalarda banka kredilerinin finansal krizlere ve ekonomik
bliylimeye etkisi konusunda bir¢ok arastirma yapilmistir. Bu
nedenle, makroekonomik ve finansal istikrarin devamini saglamak
adina, Basel Bankacilik Diizenleme ilkeleri'ndeki giincellemeler ve
revizyonlar dogrultusunda bireysel bor¢lanmalar ile toplam kredi
hacimlerinin gelisimleri dikkatle takip edilmektedir (Sezal, 2023:
35)-

Ulkemiz bazi istisnai dénemler disinda uzun yillardir stirekli
olarak cari acitk vermektedir. Bu sorunun c¢oziimiine iligkin cari
agigin kaynaklarini dogru degerlendirmek ve tedbirler almak
gerekmektedir. Bu nedenle cari acgik temasi aragtirmacilarin ilgi
odag1 olmakla beraber cari agigin belirleyici etkenlerine yonelik ok
sayida calisma yapilmistir. Bu makalede Tirkiye’de cari denge
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tizerinde banka tiiketici kredi hacminin etkisi 2010Q4- 2024Q1
donemi verilerden yararlanilarak incelenmesi amaglanmaktadir.
Calismamizda, konu ile ilgili literatiir 6zeti verildikten sonra, bagimli
degisken olan dis ticaret agig1 yaninda bagimsiz degisken olarak
tliketici kredileri yaninda secilmis faktorler olan petrol, altin
fiyatlari, genel biitce dengesi ve reel efektif doviz kuru sonuglarin
daha giivenilir olmasi agisindan ampirik modele agiklayict
degiskenler olarak eklenmistir.

2. Literatiir incelemesi

Konu ile ilgili literatiir incelendiginde genellikle basta ekonomik
biiylime olmak {izere enflasyon, reel doviz kuru, mali denge, petrol
fiyatlari, enerji ithalati, toplam kredi hacmi, kredi kart: kullanimi ve
tliketici kredilerindeki gelismelerin cari acik tizerindeki etkilerini
arastiran ¢alismalar oldugu goriilmektedir. Yabanci literatiir
incelendiginde kredi hacmi ve cari agik iliskisinin inceleyen ilk
calismalar arasinda yer alan Kiyotaki ve Moore (1997), Hoshi vd.
(1998), Motonishi ve Yoshikawa (1999) arastirmalarinda
kredilerdeki daralmalarin (kisitlamalarin) cari agigi distirdigi
sonucunu elde etmiglerdir. Brissimis vd. (2010), calismasinda kredi
geniglemesinin durdurulmasinin cari agiktaki dengesizligi kontrol
altina alacagini tespit etmistir. Lane ve Milesi-Ferretti'ye (2011 ve
2012) gore kriz zamanlarinda ekonomideki durgunluk seviyesi, i¢
talepteki daralma, sermaye ¢ikislarinin boyutu, énceki dénemdeki

Tablo 1
Literatiir Ozeti

yurtici kredi genislemesi ve cari agik dengesizlikleriyle baglantilidir.
Agnello ve Nerlich (2012) ¢alismasinda, ekonomik olarak giigliik
yasayan {ilkelerin yurti¢i kredi hacminde ve yiiksek cari agik
seyrinde benzerlikler bulundugu tespit etmislerdir. Steiner (2014)
calismasinda, ilgili tilkelerde 1970-2009 yillarini kapsayan panel veri
analizi gerceklestirmis ve merkez bankalarinin rezerv varliklarin
artirmasinin hem rezerv biriktiren hem de rezerv saglayan tilkelerin
cari hesap bakiyelerini nasil etkiledigi aragtirmistir. Uluslararasi
rezervlere olan talebin kiiresel dengesizliklerin olusmasina nasil
katki sagladigini gostermektedir. Eita vd. (2018), caligmalarinda
Namibya’da 1980-2016 doneminde cari agigin makroekonomik
belirleyicilerine yonelik ARDL ile
gerceklestirmislerdir. Analiz sonucunda cari agig1 yatirimlar ve reel
GSYH'nin negatif; enflasyon, doviz kuru, krediler, mali denge ve
niifus artisinin pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Sanni vd.
(2019) 1970- 2016 yillar1 icin Nijerya’da yaptiklar1 caligmalarinda
ARDL sinir testi uygulamis, Ekonomik biiytime ile cari iglemler
dengesi arasinda pozitif iligki, reel doviz kuru ile ise negatif iligki
bulmusglardir. Ekinci ve Omay (2020), 43 ilkeyi igeren
¢alismalarinda kredi biiylimesindeki artisin cari islemler hesabinda
6nemli bir bozulma ile iligkili oldugunu belirtmislerdir.

Tiirkiye’de yapilan calismalar incelendiginde ozellikle 2008
kiiresel kriz sonrasinda krediler ile cari acik iligkisine yonelik
calismalarin artis gosterdigi gorilmektedir. Asagidaki tabloda
ozellikle son yillarda yapilan ¢alismalar 6zetlenmistir.

yontemi analiz

Yazarlar Yontem

Bulgular

Granger Nedensellik Testi (2003-

Telatar (2011) 2010 Donemi)

Johansen  Koentegrasyon — Testi

Agazade (2014) (2003-2014 Dénemi)

Granger Nedensellik Testi (2003:Q1-

Sandalcilar ve Altiner (2014) 2013:Q2)

Granger Nedensellik Testi (2003:1-

Yurdakul ve Cevher (2015) 2014:2 {i¢ aylik veriler)

Granger Nedensellik Testi (2000: Q1-
Begec (2015) 2014:Q3)

Akgayir ve Albeni (2016) Sinir Testi Yaklasimi (1992-2014)

Giines ve Yildirim (2017) Johansen Esbiitiinlesme Testi

Granger Nedensellik Testi (2006-

Boliikbas (2019) 2018)

Granger Nedensellik Testi (1974-

Kizildere (2020) 2015)

ARDL Sinir Testi, Wald Testi (2003-

Kilig ve Yiiksel (2020) 2018)

Arastirmada, toplam krediler ile cari acik arasinda anlamli bir
nedensellik iligkisi bulunmadig:, fakat tiiketici kredilerinden cari
aciga dogru pozitif bir nedensellik oldugu ifade edilmistir.

Arastirma bulgular: kredi kart1 harcamalar1 ve bireysel krediler ile
dis ticaret dengesi arasinda uzun donemde bir iliskinin var
olmadigini gostermistir.

Calismada, toplam tiiketici kredileri ve onun alt kalemi olan konut
kredileri ile cari islemler acig1 arasinda nedensellik iliskisi tespit
edilirken, ihtiyag, tasit ve diger krediler ile cari islemler arasindaki
nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

Cari acik/GSYIH fiizerinde en biiyiik etki reel efektif doviz kuru
iken, doviz kurunu biiylime orani ve enerji ithalati degiskenleri
takip etmektedir. En az etkiye sahip degisken dogrudan yabanci
sermaye yatirimidir.

Calismada, toplam kredi miktarindaki degisimler ile cari agik
arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi bulunmazken, toplam
kredilerin biiyiime, enflasyon ve issizlik ile dogrusal ve tek yonlii
nedensellik iligkisi oldugu goriilmiistiir.

Cari agik ile krediler arasinda iki yonlii nedensellik iligkisi vardir.

Analiz sonucuna gore uzun donemde kurumsal kredilerdeki
genisleme ile tagit kredilerinin cari agik iizerinde esbiitiinlesme
iligkisi oldugu tespit edilmistir.

Cari acik, enflasyon ve banka kredileri arasindaki iligkileri analiz
etmis, enflasyon ve banka kredilerinin cari agik tizerinde
etkilerinin birbirine yakin oldugu ve enflasyon ve banka
kredilerinden cari aciga dogru tek yonlii nedensellik bulunmustur.
Cari agik degiskeni ile kisi basina enerji tiiketimi, kisi basina reel
milli gelir arasindaki iliski incelenmis, enerji tiiketimi ve
bliyimeden cari agiga dogru yek yonli nedensellik tespit
edilmistir.

Calismada tiiketici kredilerinin (tasit kredisi, konut kredisi ve diger
krediler) cari islemler acig1 tizerinde uzun dénemli nedensellik
iligkisinin yan1 sira bagimsiz degisken olarak belirlenen her bir
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Kahilogullar1 ve Akca (2021)

Catalbas (2022)

Unal ve Saygili (2022)

Sezal (2023)

Haseki vd. (2023)

ARDL  Smir
2019:Q4)

Testi

ARDL Sinir Testi (1998-2020)

ARDL Sinir Testi (2003-2019)

(2006:

Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

(1998-2022 Donemi)

ARDL Testi (2007:1-2022:1)

tiiketici kredisinin cari iglemler tizerinde kisa donemli nedensellik
iligkisi bulunmustur.

Biitge ac181, yatirnmlardaki degisim, reel efektif déviz kuru ve kredi
aciklar: degiskenleri ile cari acik arasinda kisa ve uzun donemli
iligkiler incelenmistir. Bulgularda kisa ve uzun dénemde biitce
agigl ve cari islemler aqg1 arasinda anlamh bir iligkiye
rastlanmamustir.

Bulgulara gore, ekonomik biiyiime ve cari agik arasinda uzun
donemli iligki vardir. Elde edilen sonuglarda ekonomik
biiyiimedeki %71’lik artisin cari ag181 %0,45 oraninda negatif yonde
etkiledigi gorilmiistiir.

Elde edilen sonuglara gore bireysel kredi toplamindaki artislar
uzun donemde dis ticaret agigini arttirmis, ticari kredilerdeki artis
ise dis ticaret agigini azaltmustir.

Calisma sonucunda cari agik ve kredi hacmi arasinda cift yonli
nedensellik iligkisi oldugu goriillmistiir.

Tiiketici kredilerinin cari acik iizerinde anlamli bir etkisinin
olmadig: goriilmistiir. Konut, tasit ve ihtiyag kredilerinin birlikte
ele alindigi modelde tasit ve konut kredilerinin cari dengeyi
etkiledigi neticesine varilmigtir. Tahmin sonuglar: ekonomik
biiyimedeki bir artisin cari dengeyi olumsuz etkiledigini
gostermektedir.

3. Veri Seti

Bu calismada cari islemler dengesi/GSYiH, banka tiiketici kredi
hacmindeki degisim, petrol fiyati ve reel d6viz kuruna iligkin veri seti

kullanilmugtir. Veri seti 2010:Qz2 ile 2024:Q1 dénemine ait olup, tiger

aylik frekans araliginda 57 gozlemden olugsmaktadir.

Tablo 2
Analize Dahil Edilen Degiskenler
Degisken Aciklama Veri Kaynag
CABGDP (")d(.er{'leler Bilangosu Cari Islemler Dengesi/GSYIH %. Mevsim ve takvim OECD Data
etkisinden arindirilmis
CREDBUYU Tiiketici Kredileri Hacmindeki Degisimin Dogal Logaritmal1 Hali Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
INBRENT Avrupa Brent Petrol Spot FOB Fiyatinin Dogal Logaritmali Hali (Varil Basina
ABD Dolarr) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri
LNREDK TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kurunun Dogal Logaritmali Hali (2003=100) Dagitim Sistemi (TCMB EVDS)

Analize dahil edilen degigkenlere iliskin detaylar verildikten
sonra, serilere iligkin tanimlayici Ozet istatistikler Tablo 3’de

sunulmustur.

Tablo 3
Tanmmlayici Istatistikler

CABGDP CREDBUYU LNBRENT LNREDK
Ortalama -3.855179 -0.004695 4.281793 4.418814
Ortanca -3.930000 0.008345 4.348210 4.518194
Maksimum 2.760000 0.161208 4.815512 4.813484
Minimum -9.360000  -0.347871 2.698000 3.863043
Std. Hata 2.818459 0.089777 0.397651 0.275031
Carpiklik 0.452916 -1.555307 -1.223593 -0.434507
Basiklik 3.100299 6.728843 5.675672 1.780656
Jarque-Bera 1.938046 55.02045 30.67852 5.231302
Olasilik 0.379454 0.000000 0.000000 0.073120

Sekil 2’de analize dahil edilen degiskenlere iliskin zaman serisi

grafikleri sunulmustur.

Sekil 2
Analize dahil edilen degiskenlere iligkin grafikler

CABGDP CREDBUYU
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Calismanin ekonometrik analiz asamasinda sahte regresyon
sorunuyla karsilasmamak igin dncelikle analizde kullanilan serilerin
duraganlik seviyeleri tespit edilmistir. Duraganlk seviyeleri tespit

edildikten sonra serilerde kosullu degisen varyans ve Serisel
korelasyon sorunlarinin varlig1 arastirilmistir. Daha sonra kurulan
regresyon modeli i¢in uygun analiz yontemi arastirilmis ve ARDL

yonteminin tercih edilmesine karar verilmistir.
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Uygulamada ARDL regresyon yonteminin tercih edilmesi zaman
serilerinde hem kisa hem uzun doénemli iliskilerin
modellenebilmesine imkan sunmasidir (Pesaran ve Shin, 1996: 117;
Pesaran vd., 2001: 289). ARDL yonteminde bagimsiz degiskenlere
iliskin serilerin I(o) veya I(1) seviyesinde duragan olmasi kabul
gormektedir. ARDL yontemi ile tiim degiskenlerin gecikmeleri de
kurulan modelde incelenebilmektedir.

Tablo 4
ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuclari

4. Ekonometrik Analiz ve Bulgular

Degiskenlere iligkin zaman serilerinde duraganligin varligi temel
varsayimi analizin ilk asamasini olusturmaktadir. Béylece kullanilan
zaman serileri arasindaki dogru ve anlamb iligkilerin varliginin
tespiti ile duraganhk varsayimi yerine getirilmis olur. Duraganhk
varsaymminin tespiti igin en ¢ok kullamlan yontemlerden
Genisletilmis Dickey Fuller-ADF (1979), Phillips Perron-PP (1988)
testleri tercih edilmistir.

Augmented Dickey-Fuller(ADF)

Phillips-Perron(PP)

Degisken None Sabitli Sabitli ve Trentli None Sabitli Sabitli ve Trendli
CABGDP -1.47(0) -3.67(2)* -4.62(2)* -1.47(0) -2.31(1) -2.95(1)

ACABGDP -6.95(0)* -6.90(0)* -6.85(0)* -7.01(2)* -6.96(2)* -6.91(2)*
CREDBUYU -6.97(0)* -6.93(0)* -7.29(0)* -6.99(3)* -6.94(3)* -7.29(2)*
LNBRENT -0.11(1) -3.01(0)** -3.07(0) -0.128(4) -2.94(3)** -3.02(3)
ALNBRENT -10.72(0)* -10.62(0)* -10.53(0)* -10.89(2)* -10.79(2) -10.7(2)*

LNREDK -1.89(1)*** -0.71(1) -3.39(0)** -2.23(8)** -0.64(5) -3.31(2)**
ALNREDK -9.97(0)* -10.36(0)* -10.26(0)* -9.97(1)* -11.61(6)* -11.47(6)*

Not: *. ** *** girasiyla %1. %5 ve % 10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Calismada regresyon analizine gegmeden 6nce ADF ve PP birim
kok testleriyle degiskenlerin duraganlik seviyeleri incelenmis ve
CREDBUYU'nun I(O) diizeyinde, diger degiskenlerin ise I(1)
seviyesinde duraganlastiklar1 tespit edilmistir. Daha sonra Bai-
Perron Coklu Kirilma testleri ile regresyon modeli igin ortak kirilma
tarihinin tespit edilmesi amaglanmistir.

Tablo 5
Bai-Perron Multiple Breakpoint Testi
Doénem: 2010Q2 2024Q1  Gozlem Sayisi: 56
Degiskenler: CREDBUYU LNBRENT LNREDK C
Break test options: Trimming 0.15, Max. breaks 5, Sig. Level 0.05

. e e Scaled F- Kritik
Kirilma Testi F-istatistic istatistic Deger**
ovs. 1% 15.07563 60.30254 16.19
1vs.2 4.286710 17.14684 18.11

* 0,05 diizeyinde anlamhdir.
** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) kritik degerleri gegerlidir.

Kirilma Tarihleri ~ Sequential Repartition

1 2018Q4 2018Q4

Tablo 5'te goriilen kirllma testi sonucuna gore kirilma tarihi 2018
yilinin dordiinct ceyrek donemi seklinde tespit edilmistir. Ttirkiye
2018 yilinin ikinci altt aylik déoneminde déviz kuru soku yasamus,
ABD dolarmin Tiirk Lirasi cinsinden karsiigi biyiik bir artis
gostermistir. Bu donemde yasananlar hem 6zel sektér hem de banka
bilangolarina olumsuz yonde etki etmistir.

Analizde zaman serilerine iliskin duraganlik mertebesi tespit
edilmistir. Ardindan degiskenlerin &zelliklerine uygun bir analiz
yontemi arastirlmigtir. Bagimli degiskenin I(1) ve bagimsiz
degiskenlerden birinin I(0), digerinin ise I(1) diizeyinde duragan
oldugu durumda uygulanabilen ARDL sinir testinin kullanilmasi
uygun bulunmustur.

ARDL sinir testinin genel formu Denklem 1’de sunulmustur.

P
Y, =a+ anl MYl )+ ijo(n'j X))t e (Denklem 1)

Denklemde Y; bagiml degisken, X; bagimsiz degisken, p ve q da
gecikme degerlerini temsil etmektedir. Analizde uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmesinin ardindan uzun dénem iligkisinin olup
olmadiginin tespiti igin ARDL sinir testi uygulanmigtir. Uygulanan
test degiskenler arasinda uzun dénem dengesinin varligina iliskin
bilgi vermektedir.

Tablo 6
ARDL Testi Sinir Degerleri
F-Bounds Test

H,: Degiskenler arasinda esbiitiinlesme yoktur.

Test istatistigi Deger
F-istatistigi 6.716709
K 4
Kritik Deger Sinirlar:
Diizey 1(0) 1(1)
10% 2.2 3.09
5% 2.56 3.49
1% 3.29 4.37

Tablo 6’da gosterildigi {izere F testinin hesaplanan istatistiki
degeri, %5 anlamhlik seviyesinde sinir testinin kritik tablo {ist sinir
degerinden (Pesaran vd. 2001: 289) daha biiyiiktiir. Bu nedenle Ho
hipotezi reddedilmis ve diger taraftan H; hipotezi kabul edilmistir.
Bu sonuca gore analize dahil edilen degiskenler arasinda uzun
donem iligkisi oldugu tahmin edilmistir. Bir sonraki adimda
bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken ile kisa ve uzun dénem
iligkilerini belirlemek icin ARDL modelleri olusturulabilecektir. Bu
kapsamda degiskenlerin uzun doénem iliskilerine dair regresyon
modeli su sekilde olusturulmustur.

CABGDP; = ay + Y™, a; (CREDBUYU),_; +
™ a, (LNBRENT),_; + Y™, ay (LNREDK),_; +

. a, (DUM2018Q4),_; +€; (Denklem 2)
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Tablo 7
ARDL Sinir Testi Uzun Dénem Sonuglari

Bagimli Degisken: D(CABGDP)

Segilen Model: ARDL(3, 2, 0, 0, 4) Durum 2

Donem: 2010:Q2 - 2024:Q1 Gozlem Sayist: 53

Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistigi ~ Olasiik
D(CABGDP(-1)) 0.368494* 0.117190 3.144423 0.0032
D(CABGDP(-2)) 0.497175*  0.106499  4.668360 0.0000
D(CREDBUYU) -3.879951%* 1.565698 -2.478096 0.0176
D(CREDBUYU(-1)) 6.023629* 1.685859 3.573032 0.0010
D(DUM2018Q4) 3.490577*  1.324026 2.636337 0.0120
D(DUM2018Q4(-1)) -2.151970 1.404144 -1.532585 0.1335
D(DUM2018Q4(-2)) 2.969201** 1.280752 2.318327 0.0258
D(DUM2018Q4(-3)) 3.947389* 1.245614  3.169030 0.0030
CointEq(-1)* -0.652910* 0.096829  -6.742919 0.0000
R? 0.635751

Diizeltilmis R* 0.569523

Durbin-Watson istat. 1.920633

Not: *, ** *** girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 7’de sunulan ARDL simir testi uzun dénem sonuglar: elde
edildikten sonraki adimda bagimsiz degiskenlerin bagimh degisken
tizerindeki etkisinin yoniiniin incelenmesi i¢in ARDL sinur testi uzun
donem sonuglarimin yorumlanmasi asamasina gegilecektir.

Ancak daha 6nce kisa donem katsayilarinin yorumlanabilmesi
icin hata diizeltme terimi (ECM) ile birlikte tahmin edilmesi
gerekmektedir. ARDL kisa donem modeli su sekilde kurulmustur.

A(CABGDP), = ay + Y, Ay; ACREDBUYU,_; +
Y™ Ayt ALNBRENT,_; + ¥}, A3; ALNREDK,_; +
¥ 1 At ADUM2018Q4 + As; ECM,_; + €;  (Denklem 3)

Esitlikte ECM ile hata diizeltme terimi sembolize edilmistir. Hata
diizeltme denkleminin olusturulmasinin ardindan Tablo g’da kisa
donem (hata diizeltme modeli) tahmin sonuglar1 sunulmustur.

Tablo 8
ARDL Sinir Testi Kisa Donem (Hata Diizeltme) Sonuglart

Bagimli Degisken: D(CABGDP)
Segilen Model: ARDL(3, 2, 0, 0,4) Durum 2 - Sinirl.Sabitli

Donem: 2010:Q2 - 2024:Q1 Gozlem Sayisi : 53

Degisken Katsay1 Std.Hata t-istatistigi Olasilik
CREDBUYU -12.52971 8.097762 -1.547305 0.1299
LNBRENT -2.302858*  0.678605 -3.393515 0.0016
LNREDK -1.208711 3.766402 -0.320919 0.7500
DUM2018Q4 0.754979 1.909646 0.395350 0.6947
C 10.83383 17.63462 0.614350 0.5426

EC = CABGDP - (-12.5297*CREDBUYU -2.3029*LNBRENT -1.2087
*LNREDK + 0.7550*DUM2018Q4 + 10.8338)

Tablo 8'de sonuglari sunulan kisa dénem modelindeki hata
diizeltme terimi (CointEq(-1), ECM) negatif ve istatistiksel olarak
anlamhdir. Kisa dénemde olusacak bir sapmanin her dénem yaklasik
%0©65'inin diizeltilecegi ve olusabilecek bir sapmanin uzun dénemde
1/ECM Kkatsayist kadar (1/-0.652910) yaklasik 1,6 donem (5 ay)
icinde diizeltilecegi tahmin edilmistir.

Tablo g‘da sunulan ARDL uzun doénem ve kisa donem test
sonuglarinin yorumlamasina gecilmeden once modelin saglamlik
sinama testleri yapilmistir. Smama testleri ile modelde normal
dagilmin varhigi, otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin
yokluguna dair kanitlar aranmustir.

Sekil 3
Jarque Bera Testi.

Series: Residuals
Sample 2011Q1 2024Q1
Observations 53

Mean -6.70e-17
Median 2.22e-14
Maximum 2.284878

Minimum -2.450018

Std. Dev. 1.031810

Skewness -0.088549

I II I II II - o
-2 -1 0 1 2

Jarque-Bera  0.069768
Probability 0.965717

O B N W A~ U N WV

Sekil 3’de sunulan Jarque Bera Testi sonuglarina gore, %5
anlamlilik seviyesinde normal dagilimin varlig: tespit edilmistir.

Tablo 9

Modelin Saglamlik Testleri (Diagnostic Tests)
Testin Ad1 F-istatistigi Olasilik Deg.
Breusch-Godfrey Serisel Korelasyon 0.036988 0.9637
Breusch-Pagan  Godfrey = Degisen 3604888 0.2611
Varyans
Ramsey Reset Testi 1.015777 0.3199

Tablo 9’da sunulan saglamlik testlerine gore serilerde Ho hipotezi
reddedilememistir. Boylece kurulan modellerde serisel korelasyon,
degisen varyans ve tanimlama hatasi bulunmadigi sonucuna
ulagilmistir.

Sekil 4
CUSUM ve CUSUM Q Grafikleri

12 04
LI T T O T VA B N A B T R A LI T T O T VA B N A B T I A

2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024

—— CUSUM —— s%sigaificance —— CUsUMof squares 5% Significance

Sekil 4’te sunulan CUSUM ve CUSUMQ test sonuglarina gore
model kararlidir. Boylece Ho hipotezinin kabul edilecegi diger bir
ifadeyle kurulan modeldeki katsayilarin istikrarli oldugu tespit
edilmistir (Bahmani-Oskooee ve Chomsisengphet, 2002: 147).

Calismada saglamlik (diagnostics) testler tamamlanmistir. Bu
kapsamda otokorelasyon, degisen varyans ve yapisal istikrar testleri
yapilmis ve modelin anlamli, yorumlanabilir nitelikte oldugu
sonucuna ulagilmstir.

Tablo 7’de sunulan ARDL sinir testinin uzun dénem sonuglari
degerlendirildiginde =~ CREDBUYU’deki  artisin =~ D(CABGDP)
tizerindeki negatif yonlii etkisi istatistiksel olarak anlaml degildir.
Analizin tahmin sonuglarina gore LNBRENT 91 arttiginda
D(CABGDP)’nin %2,31 oraninda azalmigtir. Bununla birlikte uzun
donemde LNREDK ve DUM2018Q4 kukla degiskenin D(CABGDP)’ye
etkisi istatistiksel olarak anlamli degildir. Analize dahil edilen
degiskenler icinde D(CABGDP)’ye uzun donemde etki eden
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degiskenin LNBRENT oldugu sonucuna ulasimistir. Bu bulgu
literatiirdeki caligmalardan Kirca ve Karagol (2018) ile uyumlu iken
Kizildere (2020), Yurdakul ve Cevher (2015) calismalariyla uyumlu
degildir.

Tablo 8°de sunulan ARDL sinir testinin kisa donem sonugclarina
gore D(CABGDP (-1)) ve D(CABGDP (-2)) degerleri %1 arttiginda
D(CABGDP) sirastyla %0.36 ve %0,49 oraninda artis gostermistir.
Cari iglemler dengesindeki gecikmeli degisimlerin mevcut déneme
etkisi pozitif yondedir. Bu durum, cari islemler dengesinin varliginin
donemler arasinda pozitif ve dongiisel bir etkisi oldugunu
gostermistir.

D(CREDBUYU) %71’lik bir artis gerceklestiinde D(CABGDP) nin
93,88 diizeyinde azaldig1 tahmin edilmistir. Bununla birlikte
D(CREDBUYU(-1)) degerindeki  %71’lik artis  karsisinda
D(CABGDP)'nin %6 oraninda artis gosterdigi tahmin edilmistir.
Analiz bulgular literatiirdeki calismalardan Bas ve Kara (2020),
Erbaykal (2007) ile uyumludur. Elde edilen bulgular kredi
bliytimesindeki degisimin cari islemler dengesine kisa vadede
etkisinin doneme gore farklhilastigini gostermistir.

D(DUM2018Q4) degiskeni %1 oraninda arttiginda D(CABGDP)
02,15 oraninda azalmigtir. Bununla birlikte D(DUM2018Q4(-2)) ve
D(DUM2018Q4(-3)) degerleri %1 oraninda  arttiginda
D(CABGDP)'nin sirasiyla %2,96 ve %3,94 oraninda arttigi tahmin
edilmistir.

Modelde R* ve diizeltilmis R* degerlerine bakildiginda modelin
bagimli  degiskendeki  degisimin  yaklastk  %56-63’tnl
agiklayabildigini gostermistir. Durbin Watson test istatistigi
degerine bakildiginda otokorelasyon sorunu olmadigini ve modelin
uygun oldugunu desteklemektedir. Analiz sonuglarina gore serilerde
kisa donemde ortaya ¢ikan sapmalar yaklasik 1,6 donem (5 ay) icinde
ortadan kalkacagi ve uzun dénem dengeye ulasilacagi tahmin
edilmistir. Bu durum, ddemeler dengesinin digsal soklara karsi
uyum saglama kapasitesine sahip oldugunu gostermistir.

5. Sonug ve Degerlendirme

Odemeler dengesinde cari agik, Tiirkiye ekonomisi icin énemli bir
sorundur. Bu kapsamda, cari islemler dengesindeki bozulma
dolayisiyla olusan cari agigin belirleyicilerinin incelenmesi ve
belirlenmesi cari agik problemiyle miicadele i¢in 6nemlidir.

Bu calismada, 2010:Q2 ile 2024:Q1 donemine ait {icer aylik
frekanstaki veri setleri {izerinden Tiirkiye’de cari islemler
dengesinin GSYiH’ya orami {izerinde tiiketici kredilerindeki
bliytimenin kisa ve uzun donemli etkileri incelenmistir. Analizde
petrol fiyatlari, reel efektif doviz kuru ve yapisal kirilmay: temsilen
2018 kriz kukla degiskeni agiklayici degisken olarak analize dahil
edilmistir. Analizde tanisal (diagnostic) testler yapilmis ve kurulan
modelde degisen varyans, otokorelasyon ve spesifikasyon hatasi
sorununa rastlanmamistir. Modelde Jarque Bera testi sonuglarina
gore kalintilar normal dagildigindan modelde bir tanimlama hatasi
olmadig1 tahmin edilmistir. Ayrica birlikte CUSUM testleri sonucuna
gore modelin istikrarli oldugu sonucuna ulagilmgtir.

ARDL sinir testi sonuglarinda analize dahil edilen degiskenler
esbiitiinlesiktir. Analiz bulgularina gore tiiketici kredi hacmindeki
biiyiime arttiginda kisa dénemde cari islemler dengesinin GSYIH’ye
orani azalmaktadir. Bu bulgu kredi genislemesinin hem ic talebi hem
de ithalat talebini arttirdig1 ve dig ticaret dengesini olumsuz yonde
etkiledigine isaret etmektedir. Bu baglamda tiiketici kredileri
hacmindeki artis kisa vadede cari agigin biylimesine neden
olabilecek bir risk olarak degerlendirilebilir. Bununla birlikte
analizde tiiketici kredisi bitytimesinin bir gecikmeli degerindeki artis
oldugunda cari islemler dengesinin GSYiH’ya oraminin da arttig
tahmin edilmistir. Analiz bulgularina gore tiiketici kredileri

hacmindeki cari déonemdeki artis ile bir gecikmeli doéneme iliskin
artigin cari islemler dengesinin GSYiH’ya orami {izerindeki etkisi
farklidir ve bu durumda kredi genislemesinin dikkatle yonetilmesi
gerekir. Calismanmn bulgular1 daha o6nce yapilan c¢alismalarla
karsilastinldiginda genel olarak esbiitiinlesme iligkisinin varlig
diger ¢alismalarla uyumlu goriinmektedir. Bununla birlikte Sekmen
ve Caligkan (2011) bulgusu ile uyumlu degildir. Kisa dénem
dalgalanmalarinin uzun dénemde tekrar dengeye gelecegine iliskin
sonuglar da Yanar ve Kerimoglu (2011); Catalbas (2022) ile
uyumludur.

Kisa ve uzun déneme iligkin sonuglar karsilastirlldiginda, kisa
donemde kredi hacmindeki hem cari dénemdeki bilytimenin hem de
gecikmeli donemdeki biiylimenin cari islemler dengesini en ok
etkileyen degisken oldugu goriilmistiir. Bu durum uygulanan kredi
politikalarinin kisa dénemde cari iglemler dengesi iizerinde etkili
oldugunu gostermistir. Bunun disinda cari islemler dengesinin
gecikmeli degerleri ile 2018Q4 kriz degiskeninin kisa donemli etkisi
tespit edilmigtir. 2018 yilinda yasanan déviz krizinin etkilerinin kisa
donemde odemeler dengesine etki ettigi tahmin edilmistir. Diger
taraftan uzun dénemde cari islemler dengesi tizerinde sadece petrol
fiyatlarinin etkisi istatistiksel olarak anlamlidir ve bahse konu etki
negatif yonliidiir. Bu durum, enerjide disa bagimli ekonomiler icin
onemli bir politika sorunudur. Dolayisiyla enerji fiyatlarindaki
artiglar, 6demeler dengesinin stirdiiriilebilirligini zorlastirmaktadir.
Cari igslemler dengesindeki degisim tizerinde uzun dénemde en etkili
faktoriin enerji politikalar1 oldugu gozlenmistir.

Analiz sonugclarina gore 6demeler dengesinde ortaya ¢ikabilecek
kisa donemdeki sapmalarin hizli bir sekilde dizeltilecegi, uzun
vadede dengeye ulasilacagl tahmin edilmistir. Bununla birlikte bu
durum kisa vadeli soklara karsi duyarhligy azaltmamaktadir. Cari
islemlere iliskin temel dengede ithalati azaltarak ihracati
arttirabilecek yontemlerin uygulanabilmesine dikkat cekilmelidir.
Enerji bagimliligini azaltic1 uzun vadeli politikalar gelistirilmelidir.
Analizin kisitlar1 degerlendirildiginde uygulanan modele dahil
edilmeyen ve cari islemler dengesini agiklayabilecek bagka
degiskenlerin oldugu dikkate alinmalidir. Cari islemler dengesi
tzerinde etkili olan diger faktorlerin incelenmesi, analizlerin
kapsamini genisletebilir. Yapilacak yeni ¢alismalarda kredi
genislemesi ve doviz kuru politikalarinin cari islemler dengesi
tizerindeki etkilerinin daha detayli incelenmesi literatiire katki
sunabilir.
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Bu arastirma makalesi, davranigsal ekonomi ile tiiketimin biiytik bir kismmin dijital abonelikler . s s
yoluyla yapildig1 mevcut ekonomik ortamda kullamlan uygulamalar arasindaki iliskiyi arastirmakta MAKALE BILGISI
ve bunlarin gercek tiiketici tercihini mi temsil ettigini yoksa bir manipiilasyon bigimi olarak mi1
degerlendirilebilecegini belirlemektedir. Hizlanan dijitallesmenin mevcut baglaminda, yaym Makale Gegmisi
platformlari, yazihm uygulamalari ve egitim portallari gibi hizmetlere yonelik abonelikler, sofistike ~ Bagvuru Tarihi: 26 Kasim 2024
pazarlama stratepl'erl. ve veri tabanli algoritmalar .taraf{ndar} Pehrlemp desteklenerek her yerdie Kabul Tarihi: 8 Aralik 2024
bulunur hale gelmistir. Calisma ayni zamanda, se¢im mimarisine dayali tasarimin ve yapay zeka
kullaniminin hem kullanici deneyiminin kisisellestirilmesine hem de biligsel hassasiyetlerin istismar ~ Makale Tiirii
edilmesine nasil katkida bulundugunu vurgulamaktadir. Bibliyometrik bir analize dayanan Arastirma Makalesi
B~ arastirma, tiiketici davranislar ile dijital aboneliklere dayali is modelleri arasindaki baglantilar
53 tanimlamaktadir. Cahsma, kisisellestirilmis tekliflerin ve secim mimarisinin tiiketici kararlarim —Sorumlu Yazar
g etkilernedeliénemini, g(v)gu zama.n da onlarlfl %ara}-rma. qlac?k §ek.ilde V.utjgularnaktadlr. (;ah§rna. a}‘/.rn Edi Cristian DUMITRA
: zamanda, dijital abonelige dayali is modellerinin tiiketicilerin secimlerini ve davraniglarini manipiile

etmede etik disi uygulamalarda bulunma olasihigini da ortaya koymaktadir. Sonuglar, dijital
aboneliklere dayali is modellerinin ekonomik basarisinin, tiiketici ihtiyaclarinin karsilanmasi ile
tedarikciler icin istikrarli bir kar elde edilmesi arasindaki dengeye bagli oldugunu ortaya
koymaktadir. Dolayistyla arastirma, dijitallesmenin tiiketicilerin tercihlerini nasil déntstiirdiigtiniin
anlasilmasini saglayarak bilimsel literatiire katkida bulunmakta ve bu is modellerinin her zaman iyi
uygulamalar ¢agrisinda bulunma sorumluluguna iligkin i¢goriiler sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Insan Kaynaklart Yonetimi, Z Kusadi, Hollanda Kisilik Testi, Kisilik Tipleri,
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by the latest COVID-19 pandemic. This aspect can only highlight how

the subscription-based e-commerce activities will expand even with a

Over the past decade, subscription services have shown significant ~ higher speed in the future, reshaping the retail domain from the

growth, especially across industries that have been strongly reshaped ~ traditional model. The benefits from a digitalized subscription-based
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e-commerce are substantial, and some examples can be mentioned,
such as: time savings, convenience, and the ability to discover
personalized products, while reducing the fatigue of decision-making.
At the same time, for providers, subscriptions also have the capacity to
offer exclusivity, contributing to higher and stable revenue determined
by the valuable data collected and used for product personalization and
marketing (George, 2024).

Meanwhile, digital marketing, strongly inspired by the trends of
behavioral economics, has the power not only to adapt offers and
services designed to best fit users’ interests, but also to exploit users’
vulnerabilities. Although described as beneficial for all, in reality, some
marketing specialists will perceive these practices as forms of social
control. The latest do account the fact that by using concepts such as
choice architecture and powerful data collection, the producers can
manipulate consumers’ decisions, taking advantage of their cognitive
biases and habits (Nadler and McGuigan, 2018).

Hence, finding the relationship between digital subscriptions and
consumer behavior is the main research gap that the present study
aims to provide a statement for the research question developed by the
title of the current scientific paper: Are the digital subscriptions a
choice or a manipulation in the current economic environment?

2. Literature Review

The current digital era is described best by the consumer behavior
which is shaped and reshaped continuously by the complex economic
environment where choices and decisions are increasingly influenced
by the implementation of the latest digital technologies into business
models and sophisticated marketing strategies that are used in order
to create user-based value (Klopcic et al., 2020).

Digital subscriptions, which are mostly defined by services such as
streaming platforms, software applications, education or fitness
platforms, are constructed and established on business models and
strategies that take advantage of cognitive biases and consumers’
psychological vulnerabilities for achieving their economic goals
(Schneider and Imai, 2020).

However, the phenomenon has been studied by scholars for a long
time. Hence, behavioral economics provides several frameworks for
analyzing how the design of “choice architecture” or “algorithm
selection” can influence seemingly voluntary consumers’ decisions, but
which are often manipulated through business and marketing
strategies. Such strategies are common in the current economic
environment. Worth mentioning are: default settings, A/B testing, and
personalized offers of products or services (Castellini et al., 2023).

Meanwhile, it should be highlighted how the digitalization of
markets has strongly increased the use of algorithmic profiling and
automated decision-making. This is a process that has been regulated
fast-forward by the paradigm shift that has occurred in online
consumption, especially during and after the COVID-19 pandemic.
Hence, platforms such as Amazon, eBay and other e-commerce apps
have registered a continuous increase of users, while monitoring
consumer behavior by using big data to optimize consumer-provider
relationships and personalized offers designs (Helberger et al., 2022).

At the same time, these practices, based on device-networks and
smart trackers, facilitated the creation of virtual representations of
consumers, creating personalized profiles that can directly contribute
to the commercial exploitation of consumers, through user
experiences and unfair commercial practices (Kozyreva et al.,2020).

Meanwhile, manipulative practices are not a recent technique used
by digital marketing specialists or subscription-based services
providers. Manipulative practices are particularly common in online
marketplaces, in which the architecture of choice is strongly designed
to provide businesses, providers, and organizations, unfairly
competitive advantages. Those tactics are well-known for exploiting

psychological vulnerabilities and cognitive biases, leading consumers
to make disadvantageous decisions (McDonald and Concha, 2024).

Some of the most common examples in manipulative practices can
include inadvertent sign-ups to unwanted services, default settings
that facilitate excessively the collection of personal data while
developing pricing strategies and pressure-based selling tactics, that
might drive to overpayments or unwanted purchases, well known
nowadays as overconsumption (Reyna, 2018).

Nevertheless, the most frequently used manipulative practices in
digital services subscription-based are based on algorithm selection.
Those can be described as business strategies in which a simple model
of transforming an input to an output through defined processes and
applications defined by big data analysis and automatic functions
(Lindstrom et al., 2024).

At the same time, algorithm selection, as considered for the
present study, is used for a variety of purposes. Algorithm selection is
considered to be one of the most successful business strategies and
instruments in the current digital economy, hence the popularity and
the economic success of platforms that deliver digital services or
products, such as Google, Facebook, Amazon, or Netflix. Usually,
applications and platforms based on algorithm selection include terms
such as “algo”, “intelligent”, or “computational”, which are varied and
can complicate the scientific research of this phenomenon (Latzer et
al., 2016).

Nevertheless, as the scholars also identified in the previous
scientific research, in the current context of digitalized economy
defined by the adoption and implementations of the latest technologies
into business models and strategies, crucial questions arise about the
ethical boundaries between optimizing the user experience and its
commercial exploitation, calling into question whether consumers’
choices are genuine or manipulated (Chen, 2024).

Hence, numerous studies have been conducted to identify and to
analyze the policies that have been implemented to regulate digital
platforms, focusing especially on countering social media
manipulation. As a starting point, in their study, Maathuis and
Chockalingam (2023), claimed that the most important part of limiting
the manipulatory activities on the digital platform is to understand the
continuous relations between human, infrastructure, and policy in
order to adopt the most efficient digital safety regulations. At the same
time, it should also be taken into consideration that while imposing the
regulations on digital safety, it must be respected and applied the
doctrine of special responsibility (Alexiadis and De Streel, 2020, p. 2)
which clearly states that the common market is completely distributed
between the providers of subscription services, and the market share
should be determined by consumers’ behavior, based on the free
economic market characteristics, such as supply, demand, price,
informational symmetry, and so on.

At the same time, it should also be considered how a restrictive
forward policy can be implemented, because the scientific literature
has proven how misinformation and manipulation, especially through
fake news, do count as the most unethical practices present in the
social media environment, determined by centralized distribution
which can lead to high reach of users from the digital community
platforms (Ng et al., 2021).

But information is usually widely available, and the freedom of
speech is a fundamental human right. Therefore, by making their
decisions regarding digital subscriptions, are the consumers informed
or manipulated?

3. Research Methodology

This research is based on a bibliometric analysis, so that the link
between digital subscriptions and consumer behavior can be
investigated. The analysis is centered on the co-occurrence of
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keywords, so that links can be established, which can later be used for
a better understanding of everything that means buying and using
digital subscriptions.

Also, the data were collected through the database of the Bucharest
University of Economic Studies, accessing the Scopus website. The
searched articles started with the keywords "consumer", "digital" and
"subscriptions". At the same time, 251 articles were downloaded.
When processing the data, keywords irrelevant to the study and
duplicates were eliminated, and in the case of keywords with similar
meanings, it was decided to keep a single representative word, which
would include the others.

The VOSViewer software was used for data analysis. Following the
download of the aforementioned articles, 1845 keywords were
identified. Out of these, 57 met the criteria. After data processing, 32
keywords were kept, being considered the most representative for the

4. Results and Discussions

Figure 1
The co-occurrence network of articles based on keywords

Source: Data collected by the authors and processed with VOSviewer

As can be observed in fig. 1, the bibliometric analysis highlights the
connections made between the clusters and how the main nodes are
interconnected. Thus, cluster 1, with the red color, includes 9
keywords: artificial intelligence, business models, customer
satisfaction, digital journalism, digital media, digital storage,
personalization, sales, subscription. Out of these, there are two large
nodes, such as "subscription" and "digital storage". The first recorded
15 links, 18 occurrences and a total link strength of 18, while the second
counted 14 links, 17 occurrences and a total link strength of 22.

Cluster 2 is represented by the green color and like the previous
one contains 9 keywords: commerce, consumer behavior, copyrights,
costs, information systems, music industry, piracy, pricing models and
streaming service. However, in terms of the number of nodes, unlike
cluster 1, it registered 4 large nodes, like "commerce" with 19 links, 14
occurrences, and total link strength is 29; "consumer behavior" where
the number of links was 12, the number of occurrences 14, and total
link strength 17; "costs" which recorded 21 links, 11 occurrences and
the highest number of total link strength in this cluster, 31; and the
last big node is "Information Systems" with 17 links, only 7
occurrences, but with a total link strength of 17.

study. In addition, the analysis includes 4 clusters, 180 links and a total
link strength of 276.

At the same time, this analysis highlighted the co-occurrence of
keywords, but also the density of the network, so that there is a
detailed evaluation of the relationships between the keywords. The
role of network density was to provide an overview of the associations
between the terms used and the links created in the network.
Following the analysis of the network, a good interconnection was
observed, which is evidenced by the connections made between the 4
clusters, but also due to a high density. Also, the analysis of clusters
emphasized not only their independent study, but also the
relationships that are realized between them.

subscripfigiilevision

As for cluster 3, it can be observed that it has a blue color and
contains the following keywords: cable television systems, computer
graphics, consumer electronics, multimedia systems, personal
computers, subscription television, video on demand. The largest node
of this cluster is represented by "subscription television", with 17 links,
34 occurrences and a total link strength of 61, which makes it the most
connected node in the entire network. Also, the second largest node in
this cluster is "cable television systems" with 13 links, 12 occurrences
and a total link strength of 25.

Cluster 4 is the last of this network, being represented by the yellow
color and is composed of 7 keywords, such as: competition, decision
making, digital devices, game theory, marketing, telecommunication
services and willingness to pay. This cluster is made up of
approximately similar nodes, only one standing out by its size, more
precisely "marketing", which consists of 15 links, 14 occurrences and
total link strength 23.

The links between these clusters suggest that digital platforms have
developed a lot and cover a wide range of fields, from music, film,
entertainment, to journalism, books, magazines and more. Also, the
online streaming area has become more and more appreciated by
consumers. For example, platforms such as Netflix, Spotify, HBO Max,
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Disney+ offer customers various types of digital subscriptions.
However, in order for subscriptions to satisfy consumers' desires as
much as possible, they have integrated artificial intelligence into the
platforms. Netflix uses this tool to provide users with personalized
movie suggestions (Gongalves et al., 2024).

It is also well known that online consumers rely heavily on reviews
when they choose to buy a product, but in the case of digital
subscriptions, reviews are not found in the classic form, as a section
presenting the product/service, but rather in the form of posts on
social media, in the form of user comments on the various marketing
campaigns that companies launch (Wu et al., 2024). Thus, the question
arises whether consumers make the decision to purchase a certain
subscription because they really want it or because the environment
they are part of manipulates them. Many users of online subscriptions
use them either for reasons related to relaxation or to learn something

Figure 2
Density visualization of keywords

new, factors that can place them in the area of voluntary choices. On
the other hand, those people who allow themselves to be influenced by
certain advertisements, marketing campaigns or other individuals to
buy such services, can fall into the category of those whose decisions
are manipulated. People subscribe to cable services for various
reasons, but among the most common are the level of entertainment
that TV programs can bring into people's lives, the desire to relax, to
be informed. If in the past the cable television version was the main
option to watch movies, nowadays more and more individuals prefer
online streaming platforms such as Netflix, because in addition to the
wide range of movies they have available compared to cable television,
it is also flexible, users having the possibility to use it anywhere from
their smartphone, also working in the offline version by previously
downloading the desired movies.

Source: Data collected by the authors and processed with VOSviewer

Fig. 2 shows the density of keywords. Thus, it can be seen that there
is a strong connection between subscriptions and the digital
environment. Although consumers are aware that each digital
subscription comes with certain costs, the perceived value ultimately
comes down to the satisfaction that the individual feels (Kim and Kim,
2020).

Also, many types of subscriptions come with a free version, but
which often contains ads and certain restrictions of the service, such
as Spotify, which also offers users a free version, but with certain
limitations, such as the fact that they can skip a song only a certain
number of times or switching from one song to another is done by
running certain advertisements. However, because the company
wants as many users as possible to have the premium version, which
has no restrictions, it offers users a free premium subscription for 1-3
months, depending on the campaign it runs. This is utilized by many
other companies and is seen as a smart marketing strategy, because 1-
3 months is enough time for users to get used to a premium version,
and later at the end of the free period, switching to the old subscription
that does not involve costs, will no longer seem useful to them, because
they will no longer feel satisfaction in using that service. For this

reason, many people choose to keep a premium membership
(Schlicher et al., 2024).

5. Conclusions and Further Studies

The main conclusions that emerge from the study refer to the fact
that with the evolution of technology and consumer preferences have
developed. From the use of cable television to the transition to
streaming platforms or online gaming platforms, respectively
documentaries, such as newspapers or magazines in digital format, all
these things represent choices that the consumer has come to make
today.

The bibliometric analysis highlighted the fact that there is a clear
connection between digital subscriptions and consumer behavior.
People's choices are based on social and economic factors, but on the
other hand, studies have shown that their choices can be influenced by
certain technologies, such as artificial intelligence, which can present
them with personalized services or products for their own desires.
From this point of view, it is recommended that when consumers want
a certain digital subscription, they try to make rational decisions, based
strictly on what they need, not on what companies want. This can be

75



Radu, C. G., Dumitra, E. C. & Cotescu, R. G. /Journal of Academic Opinion 2024 4(2) 72-76

done by researching credible sources and doing market research, so
that they can make the best choices.
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Bu calisma, 2009:01 ile 2023:11 donemini kapsayan aylik veriler kullanilarak, Tiirkiye ekonomisinde
ddviz kurunun Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve Uretici Fiyat Endeksi (UFE) iizerindeki gegis etkisini
(DKGE) incelemektedir. Analizde, déviz kurundaki degisimlerin yurt ici fiyatlar {izerindeki etkilerini
belirlemek amaciyla RALS yontemleri kullamlmustir. Elde edilen bulgular, déviz kurunun hem TUFE
hem de UFE iizerinde anlamli ve giiclii bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Déviz kurundaki
%1'lik bir artisin, TUFE'yi %0,71 ve UFE'yi %71,13 oraninda artirdig tespit edilmistir. Ayrica, petrol
fiyatlarmin hem tiiketici hem de {iretici fiyatlar: tizerinde énemli bir etkisi oldugu belirlenmistir.
Cikt1 agig1 degiskeninin ise her iki fiyat endeksi tizerinde negatif fakat nispi olarak onemsiz bir etkisi
oldugu sonucuna varilmistir. Bu bulgular, déviz kurundaki dalgalanmalarin Tiirkiye ekonomisinde
fiyat istikrari tizerinde 6nemli etkiler olusturdugunu ve doviz kuru istikrarinin saglanmasinin kritik
oneme sahip oldugunu gostermektedir. Politika yapicilar, déviz kuru dalgalanmalarimin yurt ici
fiyatlar tizerindeki olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla daha etkin ve koordineli doviz kuru
politikalar1 gelistirmelidir. Ayrica, enerji maliyetlerinin enflasyon {izerindeki etkisini minimize
etmek icin alternatif enerji kaynaklarina yatirim yapilmasi ve enerji verimliliginin artirilmasi
onerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Doviz Kuru Gegis Etkisi, Tiiketici Fiyat Endeksi, Zaman Serisi Analizi

This study examines the exchange rate pass-through (ERPT) effect on the Consumer Price Index
(CPI) and Producer Price Index (PPI) in the Turkish economy, using monthly data from 2009:01 to
2023:11. The analysis employs the Residual Augmented Least Squares (RALS) methods to determine
the impact of exchange rate fluctuations on domestic prices. The findings reveal that the exchange
rate has a significant and strong effect on both CPI and PPI. A 1% increase in the exchange rate is
found to raise CPI by approximately 0.71% and PPI by 1.13%. Additionally, oil prices are found to
have a significant impact on both consumer and producer prices, while the output gap variable has
a negative but relatively insignificant effect on both price indices. These results indicate that
exchange rate fluctuations have substantial implications for price stability in the Turkish economy,
emphasizing the importance of maintaining exchange rate stability. Policymakers should develop
more effective and coordinated exchange rate policies to mitigate the adverse effects of exchange
rate volatility on domestic prices. Furthermore, it is recommended to invest in alternative energy
sources and improve energy efficiency to minimize the impact of energy costs on inflation.
Keywords: Exchange Rate Pass-Through, Consumer Price Index, Time Series Analysis
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1. Giris

Kiiresellesme neticesinde, tilkeler arasindaki siyasi, kiltiirel, politik
ve ekonomik iligkiler 6nemli ol¢lide artmistir. Mal ve hizmet
akimlarinda yasanan artiglara, finansal sermaye akimlarinin eglik
etmesi, {ilkeler arasindaki karsilikli bagimliligi artirmigtir. Ulagim ve
iletisim teknolojisinde yasanan gelismeler sonucunda, {ilkeler
arasindaki mal, hizmet, finansal ve begeri sermaye akimlarinda
artiglar yasanmus ve {ilkeler, dis ticarette ve finans piyasalarinda daha
acitk bir konuma gelmislerdir. Bu noktada, bir iilke para biriminin
yabanci para birimleri karsisindaki degeri olarak tanimlanan déviz
kuru, iilke ekonomilerinde oldukca 6nemli bir degisken konumuna

gelmistir. Bu dogrultuda, doviz kurunda olusacak dalgalanmalarin
tilke ekonomisi tizerinde etkiler olusturmas: kacinilmaz hale
gelmektedir. D6viz kurundaki dalgalanmalar basta tiiketim, enflasyon,
faiz orani, kamu ve 6zel kesim borglari, 6demeler dengesi ve dogal
olarak dis ticaret izerinde 6nemli etkiler olusturmaktadir. Bu ¢alisma
kapsaminda, doéviz kurundaki dalgalanmalarin fiyatlar genel diizeyi
uizerindeki etkileri Tiirkiye ekonomisi igin arastirilacaktir.

En genel tanimiyla, d6viz kurundaki dalgalanmalarin iiretici fiyat
endeksi ve baglantili olarak tiiketici fiyat endeksi araciligiyla fiyatlar
genel diizeyi tizerindeki etkisi "Déviz Kurunun Gegis Etkisi" (DKGE)
olarak tanmimlanmaktadir (Ozata, 2019). DKGE, yurt ici fiyatlar genel
diizeyi tizerinde dogrudan ve dolayli olmak iizere iki kanaldan etki
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yapmaktadir. Dogrudan etki kanalinda, doviz kurundaki
dalgalanmalar sonucunda ithal ara mallar daha pahali hale gelerek
tretim  maliyetlerini artirmaktadir (Kotil, 2020). Uretim
maliyetlerindeki bu artis, tretici fiyatlar endeksi tizerinden tiiketici
fiyatlar endeksini de yiikseltmektedir. D6viz kurundaki artislar, ithal
nihai tiketim mallarinin fiyatin1 yurt i¢i mallara kiyasla daha pahali
hale getirerek tiiketici fiyatlar genel diizeyini de artirmaktadir (Helmy
vd., 2018). Dolayisiyla, dogrudan etkilerin biiytikligi, ilgili iilkenin
iretim ve tiiketim yapisina bagh olarak degismektedir. Calismanin
konusunu olusturan Tiirkiye ekonomisinde, {iretim yapisinin ithal ara
mallara yliksek derecede bagimli olmasi ve nihai tiiketim mallarinda
ithal drlinlerin yiiksek oranda bulunmasi nedeniyle, dogrudan
etkilerin yiiksek olmas1 beklenmektedir (Ozdamar, 2015; Ozata, 2019).

Dolayl etki kanali ise, {ilke mallarinin yabanci mallar karsisindaki
uluslararasi piyasalardaki rekabet giictinii ifade etmektedir (Helmy
vd., 2018: 3). Doviz kurundaki artislar sonucunda, yerli mallarin
uluslararasi piyasalarda nispeten ucuz hale gelmesi, yerli mallara
yonelik talebi artiracaktir. Bu durum talep artisina, dolayisiyla
ihracatin biiylimesine katki saglayacaktir. Artan talep, eger arzda
yeterli bir genigleme olmuyorsa, potansiyel {iretimin iizerinde bir ¢ikt1
artisina ve dolayisiyla yurt ici fiyatlar genel diizeyinde artisa yol
acacaktir (Turgut ve Ucan, 2021:126; Kotil, 2020: 4). Bu etkinin
buytikligti ise, yerli mallarla yabanci mallar arasindaki ikame
esnekliginin biiyiikliigiine bagh olacaktir (Ozata, 2019).

Gegis etkisini belirleyen faktorler, iktisat yazininda makro ve mikro
ekonomik faktérler olarak ikiye ayrilmaktadir. flgili iilkenin piyasa
yapist (eksik rekabet kosullarinda gecis etkisi azalmaktadir), yerli
firmalarin yabanci firmalarla rekabet diizeyi, yerli mallarla yabanci
mallar arasindaki ikame esnekligi, dviz kurunun talep esnekligi, ithal
ara ve nihai mallarin tiiketici sepetindeki agirligi ve firmalarin
fiyatlama davraniglar1 gibi faktorler, mikro yaklasim kapsaminda
vurgulanan faktorlerdir (Ha vd., 2020: 2; ilhan vd., 2023:162-163).
Gegis etkisini belirleyen temel makroekonomik faktor ise enflasyon
oranidir. Nitekim Taylor (2000), diisiik enflasyon kosullarinda
firmalarin maliyetlerdeki degisimi nihai mallarin fiyatlarina yansitma
derecesinin ve sikhginin diisiik olacagini, dolayisiyla diisiik enflasyon
ortaminda geciskenlik etkisinin de diisiik olacagini belirtmigstir
(Campa ve Goldberg, 2002: 15). Bu durumda, Merkez Bankasi,
enflasyon hedeflemesi rejimi ile bagimsiz bir para politikas izleyerek
fiyat istikrarini saglama kapasitesini artirmaktadir (Aisen vd., 2021:4).
Ote yandan, yiiksek enflasyon oranlarina sahip iilkelerde déviz kuru
geciskenligi daha yiiksek seviyelerde goriilmektedir. Enflasyonist bir
ortamda firmalar, fiyatlarin1 daha sik giincelleyerek doviz kuru
dalgalanmalarin1 fiyatlarina yansitma egiliminde olacaklardir
(Jimborean, 2013: 304). DKGE’yi belirleyen bir diger makroekonomik
faktor ise iilkenin disa agiklik oranidir. Kiiresel ekonomiye daha fazla
buitiinlesmis tilkelerde, gecis etkisinin yiiksek olmasi beklenmektedir
(Phuc ve Duc, 2019). Son olarak, iktisat yazininda DKGE’yi belirleyen
faktor, fiyatlandirma stratejisidir. Thracatci firmalar ihrag ettikleri
malin fiyatini kendi yerel para birimlerinde belirlerse bu, iiretici birim
fiyatlamasi (UBF) olarak adlandirilir ve DKGE katsayisi bir (tam gegis)
olarak gerceklesir. Eger ihracatcilar ithalatc tilkenin para birimiyle
mallan fiyatlandirirsa (YBF), gecis etkisi kisa vadede sifir olarak
gerceklesecektir (Osbat vd., 2021: 4). Ozetle, Goldberg ve
Hellerstein’in (2008) vurguladig1 gibi, doviz kurunun gegis etkisi,
iilkelerin ekonomik yapisi ve doviz kuru degisikliklerinin siiresine gore
farklilik gosterebilmektedir. DKGE’nin buiytikligu ise, piyasa yapist,
rekabet diizeyi, fiyatlama davraniglari ve diger makroekonomik
degiskenler tarafindan belirlenir.

Disa agik ve doviz kurunun degerinin piyasada belirlendigi serbest
kur rejimine sahip iilke ekonomilerinde, doviz kuru ile enflasyon
degiskenleri arasindaki iliski gliclenmigstir. Merkez bankalarinin temel
hedefinin fiyat ve finansal istikrar oldugu g6z 6niinde bulundurulursa,

Goktas'in (2019) belirttigi tizere, DKGE'nin dogru sekilde anlasilmasi,
kur rejimi tercihinin dogru yapilmasi ve enflasyonu diisiirmek icin
gelistirilecek politikalarin, ©zellikle para politikalarinin, basarisini
artiracaktir. Diisiik bir gecis etkisi oldugunda, enflasyon hedeflemesi
rejimi daha kolay uygulanarak, para politikasi enflasyonu diistirmek
noktasinda daha fazla hareket alanina sahip olacaktir (Pham vd., 2023;
Anh vd., 2021).

Calismanin konusunu olusturan Tiirkiye ekonomisinde enflasyon
oranimin  seyri, Sekil 1 aracihfiyla izlenebilmektedir. Tiirkiye
ekonomisinde, 1970-2004 arasi cift hanelerde enflasyon oraninin
yasandig, fiyatlar genel diizeyinde istikrarin saglanamadigi donem
olarak goriilmektedir. Tiirkiye ekonomisi, 24 Ocak 1980 kararlariyla
birlikte disa a¢ilmaya yonelik politikalar gelistirmis, 1981 yilinda d6viz
kurunun her giin degisebildigi esnek kur rejimine gecmis ve 1989
yilinda sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesiyle kiiresel finansal
piyasalara eklemlenmistir (Senses, 2021). Sermayenin o©ntindeki
engellerin kalkmasi ve kiiresel olarak dis ticarette agiklik oraninin
artmasiyla birlikte, {ilkeler arasindaki etkilesim artmis ve doviz
kurunun ekonomideki 6nemi artmistir (Kotil, 2020). Déviz kurunun
degerinin piyasa tarafindan belirlendigi dalgali d6viz kuru rejiminde,
doviz kuru degiskeni enflasyonu agiklayan temel degisken konumuna
gelmistir (Berk ve Yanar, 2023).

Sekil 1
Tiirkiye ekonomisinde enflasyon orani
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Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Veri Dagitim Sistemi (EVDS)

Tiirkiye ekonomisinde déviz kurunu temsilen Amerikan dolarinin
calisma donemi boyunca izledigi seyir, Sekil 2 araciligiyla
verilmektedir. 2018 dénemine kadar oldukga istikrarl seyreden doviz
kuru, son donemlerde onemli Olgiide artmistir (Tirk lirasi deger
kaybetmistir). 2018 yilindan itibaren déviz kuru soku kaynakli bir
ekonomik kriz donemi yasanmaktadir. Nitekim Sekil 1’de goriilecegi
uizere, 2018 tarihinden itibaren enflasyon oraninda da 6nemli diizeyde
artislar meydana gelmistir. Taylor'un (2000) Onermesinin
dogrulugunu test etmek acisindan (diisiik enflasyon ortaminda diisiik
gecis etkisi dolayisiyla etkili para politikasi) Tiirkiye ekonomisi uygun
bir ornek teskil etmektedir. Bu baglamda, gelismekte olan bir tilke
olarak Tirkiye ekonomisinin {iretim diizeyinin yiiksek oranda enerji
kaynakli ithal girdi mallara bagli olmasi ve tiiketicilerin yliksek oranda
ithal mallar tercih etmesi nedeniyle DKGE’nin anlagilmasi, para
politikasinin etkinligi agisindan ¢nem arz etmektedir. Diisiik bir
geciskenlik, nominal d6viz kuru dalgalanmalarinin para politikasinin
daha diisiik harcama degistirme etkilerine yol acacagini, boylece para
politikasinin reel soklarla basa ¢itkmada daha etkili olacagini ifade
etmektedir (Campa ve Goldberg, 2002: 2). Déviz kuru geciskenligi
yiiksekse, merkez bankalar1 6ncelikle doviz kurundaki degisikliklerin
enflasyonist etkilerini azaltmaya yénelmelidir (Ozata, 2019: 214).
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Sekil 2
Tiirkiye ekonomisinde nominal dolar kuru
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Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Veri Dagitim Sistemi (EVDS)

Bu calisma kapsaminda Tiirkiye ekonomisinde doviz kuru gecis
etkisinin (DKGE) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve Uretici Fiyat
Endeksi (UFE) {izerindeki etkisi, 2009:1 ile 2023:11 dénemi arasindaki
ayhk veriler kullanilarak arastirilacaktir. Calismanin literatiire
beklenen katkilar1 su sekildedir: Tiirkiye ekonomisinde déviz kuru
geciskenligi etkisini TUFE ve UFE ozelinde inceleyen calisma,
metodoloji bolimiinde ayrintih olarak agiklanan ‘Kalintilarla
Gelistirilmis En Kiiciik Kareler’ (RALS) yontemini DKGE baglaminda
ele alan literatiirdeki ilk calisma olarak énemli katkilar sunmaktadir.
Ayrica calismada, uzun donem katsayllar DOLS ve FMOLS
yontemleriyle arastirilacaktir. Bu baglamda, calismanin plani su
sekilde olusturulmustur: DKGEnin teorik agiklamasinin ve ilgili
degiskenlerin donem boyunca izledikleri seyrin verildigi giris
bolimiind, literatiirde yapilan ¢alismalarin sonuglarinin 6zetlendigi
literatiir taramasi bolimi takip etmistir. Veri Seti ve Metodoloji
bolimiinde c¢alismada kullanilan veri seti tanitilarak metodolojik
yontemlerin teorik agiklamasi yapilmigtir. Calisma, analiz bulgularinin
tartisildigi Bulgular bolimii ve bunu izleyen Sonug¢ ve Politika
Onerileri boliimiiyle tamamlanmustir.

2. Literatiir Taramasi

Déviz kurunun yurtici fiyatlara gegis etkisi (DKGE) {izerine yapilan
cesitli calismalar, farkli tilkeler ve donemler icin bu etkinin boyutlarini
ve belirleyicilerini incelemistir. Menon (1995), déviz kurunun gegis
etkisini ele alan kirk {i¢ ¢alismanin sonuglarini 6zetlemis ve gegis
etkisinin genellikle eksik oldugunu, iilke ekonomisinin biiyiikliigii ve
disa acgiklik derecesinin gecis katsayisini etkiledigini belirtmigtir.
Ayrica, geciskenligin sektorler ve iirlin kategorileri arasinda 6nemli
farkliliklar gosterdigi vurgulanmistir. Campa ve Goldberg (2002), 25
OECD {ilkesinde do6viz kurunun yurtici fiyatlara gecis etkisini
inceleyerek, kisa vadede kismi geciskenligin, uzun vadede ise
geciskenlik derecesinin bire yaklastigini tespit etmislerdir. OECD
iilkelerinde gecis esnekliklerinin ortalamasi bir ¢eyrekte yaklasik %60,
uzun vadede ise %75 olarak belirlenmistir. McCarthy (2007), dokuz
gelismis tilke ekonomisinde petrol fiyatlari, cikti agigy, ithalat fiyaty,
doviz kuru, {iretici fiyat endeksi (UFE) ve tiiketici fiyatlar1 (TUFE)
kullanarak VAR modeli yardimiyla degiskenler arasindaki iligkiyi
incelemistir. DKGE'nin TUFE iizerinde diisiik, dis ticaretin yiiksek
ithalat payina sahip oldugu tilkelerde yiiksek oldugunu belirtmistir.

Jimborean (2013), on Orta ve Dogu Avrupa iilkesinde doviz
kurunun ithalat, tretici ve tiiketici fiyatlarina gecisini 1996:01 ile
2011:12 doneminde ¢eyrek donemlik verilerle GMM yoOntemiyle
incelemistir. Analiz sonucunda, kisa ve uzun dénemde tiiketici, tiretici
ve ithalat fiyatlarina istatistiksel olarak anlamli bir déviz kuru

geciskenligi bulunmustur. Doviz kuru ve enflasyondaki volatilite,
ithalata bagimlilik, c¢ikti agig1 ve kiiresel ekonomik ortamin gegis
etkisini belirleyen temel faktorler oldugu sonucuna varimistir.
Demirel vd., (2014), 1995-2001 ve 2002-2010 donemlerinde alt1 iilke
ekonomisinde doviz kurunun enflasyon tizerindeki etkisini GMM
yontemiyle incelemislerdir. Sonuglar, 1995-2001 doneminde enflasyon
tizerinde daha giiclt bir etkiye sahip olan reel déviz kurunun, 2002-
2010 doneminde enflasyon hedeflemesi rejimine gegisle birlikte
etkisinin azaldigin1 géstermektedir. Ozkan ve Erden (2015), 19090-2012
yillar1 icin 88 iilke ekonomisinde doviz kuru gegis etkisinin
makroekonomik belirleyicilerini panel regresyon ydntemiyle
arastirmiglardir. Déviz kurunun yurtici enflasyon tizerindeki etkisinin,
ortalama yillik enflasyon orani ve enflasyon degiskenligi ile anlamli ve
pozitif, déviz kuru oynakligi, disa agiklik ve ¢ikt1 agig ile negatif iligkili
oldugu bulunmustur.

Helmy vd., (2018), Misir ekonomisinde SVAR yontemini
kullanarak doviz kurundaki degisimlerin yurtici fiyatlar tizerindeki
etkisini 2003:08 ile 2015:10 arasi dénem igin incelemistir. Sonuglar,
dolayl d6viz kuru gegiskenligi kanalinin (yani tiretici fiyatlarina doviz
kuru degisiklikleri) dogrudan kanaldan daha giicli oldugunu
gostermistir. Ha vd., (2020), 55 iilkeye ait degisik zaman dilimleri icin
gecis etkisini FAVAR yoOntemiyle arastirmislardir. Doviz kurundaki
artiglar gelismekte olan tilkelerde enflasyonda gelismis ekonomilere
kiyasla daha fazla artisa yol agmaktadir. Yazarlar ayrica, daha esnek
doviz kuru rejimlerine ve enflasyon hedefine yonelik kredibilitesi
yiiksek Merkez Bankasinin oldugu {ilke ekonomilerinde gegiskenligin
diisiik oldugunu belirtmislerdir. Phuc ve Duc (2019), Asya Pasifik
Bolgesi {iilkelerinden Avustralya, Yeni Zelanda, Japonya ve Giiney
Kore’de doviz kurunun fiyatlar genel diizeyi {izerindeki etkisini ARDL
sinir testi yaklasimiyla 1995:01 ile 2016:04 arast donem icin
arastirmiglardir. Doviz kurunun gecis etkisinin ithalat fiyat endeksi
tizerindeki etkisinin UFE ve TUFE’den yiiksek, geciskenlik derecesinin
ilk asamada ithalat fiyatlarini, ikinci asamada ise iiretici ve tiiketici
fiyatlarini degistirdigini belirtmislerdir.

Pham vd., (2023) ASFAN-5 iilkelerinde DKGE’ni NARDL
yontemiyle 2000: Q1 ile 2019: Q4 arast donem igin arastirmiglardir.
Bulgular, doviz kuru soklarinin enflasyonda 6nemli degisikliklere yol
actigini dolayisiyla DKGE'nin var oldugunu ve petrol fiyat1 soklarinin
da ASEAN-5'te enflasyonun en 6nemli belirleyicilerinden biri oldugunu
gOstermistir. Aisen vd., 2021 yilindaki calismalarinda Mozambik
ekonomisinde d6viz kuru geciskenligini aylik veriler yardimiyla 2001-
2019 arast dénem igin NARDL sinir testi araciliiyla aragtirmislardir.
Sonuglar, déviz kuru degisimlerinin yurtici fiyatlar {izerinde asimetrik
bir etkiye sahip oldugunu, yerli paranin %10 deger kaybetmesinin
yurti¢i fiyatlar1 sirasiyla yiizde 4,2, 5,3 ve 3 oraninda artirdigini
gostermektedir. Anh vd., (2021) bes ASFAN f{iyesi iilkesinde doviz
kurunun yurtigi Uretici ve tiiketici fiyatlara gecis etkisini SVAR
yontemiyle arastirmiglardir. Doviz kurunun yurtici fiyatlara kismi
gecis etkisinin oldugunu belirten yazarlar, UFE’deki gecis etkisinin
TUFE'den daha yiiksek oldugunu ayrica yurtigi fiyatlar diizeyinin
temel olarak petrol fiyatlari, ¢ikti agig1 ve doviz kuru soklarindan
etkilendigini  belirtmisglerdir. Osbat vd. ise 2021 yilindaki
¢alismalarinda DKGE’yi farkhi yaklasimla incelemislerdir. EURO
bolgesinde yer alan iilkelerde Yirmi sekiz sektor icin VAR yontemi
kullanarak ulagtiklar1 sonuca gore doviz kurunun yurticindeki farkli
sektorler tizerinde biiyiikliik acisindan heterojen oldugu gozlenmistir.

Kwon ve Shin (2023), para politikas1 kredibilitesinin gecis
etkisinde 6nemini yumusak gecisli VAR (STVAR) modeliyle Giiney
Kore ekonomisi igin arasgtirmiglardir. Diisiik kredibilite altinda déviz
kuru soklarinin enflasyon tizerinde, yiiksek kredibilite kosullarina gore
daha biiytik bir etki meydana getirdigi sonucuna ulagmislardir.

Tiirkiye ekonomisi {izerine yapilan ¢alismalar arasinda, Kara vd.,
(2005), 1995:08 ile 2004:06 doneminde doviz kurunun yurtici
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fiyatlara gecis etkisini Zamana Gore Degisen Parametre (TVP) ve
Goriiniiste Iligkisiz Regresyon (SUR) yontemleriyle incelemiglerdir.
Bulgular, 2001 sonrast donemde doviz kuru gegiskenliginin azaldigini
ve doviz kurunun deger kaybettigi ve ¢iktinin potansiyelin {izerinde
oldugu donemlerde geciskenligin yiiksek oldugunu gostermektedir.
Ozdamar (2015), Tiirkiye ekonomisinde 2006:01-2015:10 arasi
donemde Tiirkiye ekonomisinde ARDL sir testi yaklagimini
kullandig1 calismasinda uzun dénemde déviz kurunun tiretici fiyatlara
etkisinin diistik oldugunu, para arz1 ve geliri temsilen kullanilan sanayi
iiretiminin giiclii etkiye sahip oldugunu tespit etmistir. Alptekin vd.,
(2016), Tirkiye ekonomisinde VAR yontemini kullanarak doviz
kurunun UFE ve TUFE tizerindeki etkisini 2005:01-2015:04
déneminde arastirmuglar ve gecis etkisinin UFE iizerinde TUFE’ye
kiyasla daha yiiksek oldugunu tespit etmislerdir. Erdem ve Yamak
(2016), 2003-2014 arasi dénemde Tiirkiye ekonomisinde nominal
dolar ve Euro kurunun TUFE ve UFE {izerindeki gegis etkisini Almon
Modeli ile aragtirmuglardir. Doviz kurlarinin TUFE ve UFE {izerindeki
geciskenlik etkisi dogrusal olmadigini belirten yazarlar, uzun dénemde
kismi gegis etkisinin oldugu sonucuna ulasmuglardir. Akgiindiiz vd.,
(2019), Tiirkiye ekonomisinde makro ve mikro diizeyde déviz kurunun
sektor ve ihracat ve ithalat tizerindeki gegis etkisini aragtirmiglardir.
ithal mallar icin gegis etkisinin %89 ve ihra¢ mallari icin %82
oraninda oldugunu, sektorlere gore ise geciskenligin degiskenlik
gosterdigini belirterek gida ve tarim triinleri tizerinde gecis etkisinin
nispi olarak diisiik oldugunu belirtmislerdir. Goktas (2019), Tirkiye
ekonomisinde 2003:01 ile 2018:02 arasi donemde nominal d6éviz kuru
ile TUFE arasindaki iliskiyi NARDL yontemiyle incelemigtir. Serilerin
uzun donemde birlikte hareket ettigini belirten yazar, yerli paradaki
%?7’lik deger kaybinin tiiketici fiyatlarina %0.24 oraninda artis olarak
yansidigini, %71lik degerlenmenin ise tiiketici fiyatlarim1 %o0.17
oraninda artig olarak yansidigini belirtmistir. Kotil (2020), Ttirkiye
ekonomisinde 2005:01 ile 2019:08 aras1 donemde ¢ikt1 agig1, doviz
kuru, TUFE ve UFE arasindaki iliskiyi VAR metoduyla incelemistir.
Déviz kurundaki degisimler UFE’de TUFE’ye kiyasla daha yiiksek
oranda degisime neden olmaktadir. Kara ve Sarikaya (2021), 2005-
2021 donemini kapsayacak sekilde VAR modeli yardimiyla doviz
kurunun yurtici fiyatlara gegis etkisini incelemislerdir. Uzun dénemde
kur geciskenligi %27 olarak tahmin edilirken Tiirkiye’de doviz kuru
geciskenliginin, enflasyonun c¢ift haneli diizeylere yiikseldigi 2017
yilindan baglayarak kademeli olarak giiclendigi sonucuna varilmistir.
Turgut ve Ucan (2021), 2006:04 ile 2020:05 aras1 donemde doviz
kurunun yurtici fiyatlara gecis etkisini petrol fiyatlari, sanayi tiretim
endeksi ve ithalat birim deger endeksi degiskenleri yardimiyla ARDL
ve VAR yontemiyle incelemislerdir. Doviz kurunun yurtigi fiyatlar
tizerinde gecis etkisi oldugunu belirten yazarlar, seriler arasinda uzun
donemli iligki oldugunu belirtmislerdir. Asfuroglu vd., (2023), Tiirkiye
ekonomisinde 2011:01 ile 2019:12 arasi dénemde déviz kurundaki
degisimlerin enflasyon orami ve enflasyon beklentileri {izerindeki
etkisini VAR yontemiyle arastirmiglardir. Sonuglar, doviz kuru
soklarinin farkli zaman dilimlerinde enflasyon orani ve enflasyon
beklentileri izerinde ayni etkiye sahip olmadigini gostermektedir. Kisa
vadede, beklenmedik doviz kuru dalgalanmalarinin ardindan
enflasyon orani enflasyon beklentilerinden daha hizh yiikselmekte,
ancak alti ay sonra birlikte hareket etmektedirler. Berk ve Yanar
(2023), Tiirkiye ekonomisinde 2003:01 ile 2021:12 arasin dénemde
UFE, TUFE ile nominal déviz kuru arasindaki iliskiyi VAR ve Johansen
esbiitlinlesme testi aracilifiyla incelemiglerdir. Serilerin egbiitiinlesik

ciktig1 analizlerde, déviz kurunun UFE iizerindeki etkisinin TUFE’ye
gore daha giiclii olduguna dair bulgular tespit edilmistir. ilhan vd.
(2023), Tiirkiye ekonomisinde 2002:01 ile 2019:12 doneminde
zamanla degisen parametreli vektor otoregresif (TVP-VAR) modeli
yardimiyla déviz kurunun ithalat fiyatlarina, iretici fiyatlarina ve
tliketici fiyatlarina etkisini arastirmiglardir. Ttiim fiyat endekslerinde
gecis katsayisinin istatistiksel olarak anlamli ve katsayinin 1'den kiigiik
oldugunu tespit etmiglerdir. Spesifik olarak, geciskenlik katsayilari
enflasyon hedeflemesi rejiminin benimsenmesinden sonra onemli
olctide azalirken, doviz kuru deger kayiplarinin ardindan 6nemli
olctide hizlandig belirtilmistir.

Yukarida 6zetlenen galismalarin bulgulari, doéviz kurunun yurtigi
fiyatlara gecis etkisinin zamanla, {ilke ekonomilerinin yapisal
ozelliklerine ve wuygulanan para politikalarina gore degisiklik
gosterdigini ortaya koymaktadir. Tiirkiye ekonomisi 6zelinde yapilan
caligsmalar, doviz kuru geciskenliginin belirli donemlerde azaldigini,
fakat enflasyonun ¢ift haneli seviyelere yiikseldigi donemlerde
giiclendigini gostermektedir. Ayrica, doviz kurunun dretici fiyat
endeksi (UFE) iizerindeki etkisinin tiiketici fiyat endeksine (TUFE)
gore daha belirgin oldugu bulunmustur. Bu ¢alisma kapsaminda
serilerin birim kok ozellikleri RALS-LM birim kok testiyle (BKT)
sinanarak uzun donem Kkatsaylar RALS regresyon yontemiyle
arastirlmistir.  Ayrica sonuglarin saglamliligi igin uzun doénem
katsayilar FMOLS ve DOLS yontemleriyle de incelenmistir. Literatiirde
kullanilan geleneksel yontemlerin 6tesinde, kullanilan bu yontemler,
elde edilen sonuglarin dogrulugunu ve giivenilirligini artirmakta ve
¢alismanin literatiire katki sunmasina neden olmaktadir.

3. Veri Seti ve Metodoloji

Tiirkiye ekonomisi i¢in déviz kurunun yurt igi {iretici ve tiiketici
fiyatlar1 {izerindeki etkisini 2009:01 ile 2023:11 arasi donem icin
inceleyen bu calisma kapsaminda zaman serisi yontemlerinden
faydalanilmustir.

Ik asamada, cahsmada kullailan degiskenlere ait tamimlayici
istatistikler sunulmustur. Bu istatistikler, verilerin merkezi egilim ve
dagilim ozelliklerini ortaya koyarak, degiskenlerin genel davranislarini
ve ozelliklerini anlamaya yardimci olmaktadir. ikinci asamada,
serilerin duraganliklarini incelemek amaciyla ADF (Augmented
Dickey-Fuller) ve RALS-LM (Residual Augmented Least Squares
Lagrange Multiplier) cift yapisal kirllmali BKT’ler uygulanmistir.

Son olarak seriler arasindaki uzun doénem katsayilar RALS
regresyon, FMOLS ve DOLS yontemleriyle incelenmistir. Aylik ve
ceyrek frekanshh ekonomik degiskenlerde mevsimsellik o6zelligi
bulunabilmektedir. Bu kapsamda serilerin mevsimsellik 6zellik tasiyip
tasimadig1 incelenmis ve seride mevsimselligin oldugu tespit edilen
tiiketici fiyatlar1  endeksindeki mevsimsellik TRAMO/SEATS
yontemiyle giderilmistir. Potansiyel GSYH (Hodrick Prescott filtresi
yardimiyla hesaplanmugtir.) ile cari donem GSYH arasindaki fark
olarak tanimlanan degisken ise cikti acig1 olarak analize dahil
edilmistir (Ozkan ve Erden, 2015; Ozata, 2019). Verilerin normalize
edilmesi ve Kkatsayilarin dogrudan esneklik katsayilarini vermesi
amaciyla, Woolridge'in (2016) bu yondeki onerisi dogrultusunda
serilerin dogal logaritmalar: alinmistir. Degiskenler Merkez Bankasi
Veri Dagitim Sistemi (EVDS)’den elde edilmistir. Degiskenlere ait
tanimlayici istatistikler Tablo 1’de sunulmustur.
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Tablo 1
Tanimlayici istatistikler
Degisken Tanim Ortalama Min. Maks. S.S.

Itufe Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi 413.5243 159.8383 1778.883 338.711
lufe Uretici Fiyatlar1 Endeksi 528.9515 155.1596 2882.040 617.8867
lex Sepet Nominal D6viz kuru [USD (%50) ve Euro(%50)] 6.0322 1.7024 29.7698 6.2398
Ipet Avrupa Brent Petrol Spot Fiyati (Amerikan Dolarr) 76.9689 14.850 126.590 25.4599
lout Cikt1 Ag181 0.0465 -3.5419 2.2125 1.1556

Déviz kurunun yurtigi iiretici ve tiiketici fiyatlar izerindeki gegis
etkisini incelemek amaciyla petrol fiyatlar1 (Ipet) ve ¢ikt1 agig1 (lout)
degiskenleri modele dahil edilmistir. Bu iki degisken, doviz kuru gegis
etkisini etkileyebilecek ¢nemli unsurlar olarak secilmistir. Ozellikle
petrol fiyatlari, ithalat maliyetleri ve dolayisiyla yurtici fiyatlar
iizerindeki etkileri nedeniyle 6nceki calismalara dayali olarak (6rnegin,
Campa ve Goldberg, 2002; McCarthy, 2007) modele eklenmistir. Cikt1
aqig1 ise, McCarthy, 2007; Ozkan ve Erden, 2015 cahsmalar1 baz
alinarak ekonomik aktivite diizeyini temsilen modele ilave edilmistir.
Bu dogrultuda, TUFE icin Model 1 ve UFE icin Model 2 asagidaki gibi
kurulmustur:

ltufe = By + B1lex + B,lpet + Bslout+e, (Model 1-TUFE)
lufe = By + Bylex + Bylpet + Bslout+e, (Model 2-UFE)

Zaman serisi analizinde duraganlik, serinin ortalama ve
varyansinin zaman i¢inde sabit kalmasi, serinin kendi gecikmeleriyle
olan kovaryansinin zamandan bagimsiz olup gecikme uzunluguna
bagl olarak degismesidir (Mert ve Caglar, 2019). Duraganlik, model
tahminlerinin giivenilirligi ve gecerliligi agisindan kritik bir 6neme
sahiptir. Duragan olmayan serilerle ¢alismak, yaniltici sonuglara yol
acabilir ve modelin 6ngorii giiciinti diistirebilir. Bu nedenle, zaman
serisi verilerinin analizine baslamadan 6nce, verilerin duragan olup
olmadigin belirlemek i¢in BKT’ler uygulanir (Stock ve Watson, 2020).
Bu baglamda, serilerin duraganliklar1 yapisal kirilmalar:
modellemeyen ADF BKT ile sinanacaktir.

ADF testinin sabit terim ve trendli modeli asagidaki regresyon
modeline dayanir;

Ay =a+ P+ {yeq + 2?:1 Aibye_; + & (€3]

Bu esitlikte:

a = Sabit Terim

B¢ = Zaman trendi

{y¢_1 = Bagimli degiskenin bir 6nceki donem degeri
A; = Bagimli degiskenin p gecikmeli fark terimleri
& = Hata terimi

ADF testi, { katsayisinin istatistiksel olarak anlamli olup
olmadigin test eder. Eger { negatif ve anlamli ise, seri duragandir ve
birim kok icermez.

Calisma kapsaminda uygulanan bir diger BKT olan RALS-LM,
geleneksel BKT’lerin yapisal kirilmalari modelleyememe ve hata
terimlerinin normal dagilmasi gerekliligi gibi sinirlhiliklarini asmak icin
Meng vd. (2017) tarafindan gelistirilmistir. Bu test, yapisal kirilmalarin
yani sira normal dagilima uymayan hata terimleri varliginda BKT’lerin
gliciinii artirmay1 hedeflemektedir.

Testin  uygulanmasi  asagidaki  regresyon  denklemine
dayanmaktadir;
Ay = YAz, + Aye_g + iy PiYeo1 +9Si-1 + & (2)

Bu esitlikte, S;_;y,nin LM detrended serisidir. Sabit terimde ve
trendde iki yapisal kirilmaya izin veren modelde deterministik bilesen
yapist su sekilde tanimlanmaktadir;

z; = [1,t, D1y, Dyyy DTy, DTy4]

Dy, Dy, sabit terimdeki bir ve ikinci kirilmayr belirten kukla
degiskenleri DTy, DT,; ise deterministik trenddeki kirilmalari
modellemek icin ilave edilen kukla degigkenleri ifade etmektedir
(Hepsag, 2022: 226-227).

RALS prosediirti geregince, hata terimlerinin ikinci ve tglincii
momentlerini  iceren (W, W3;)  deZiskenleri  Esitlik-2’ye
eklenmektedir;

Aye = YAz, + Ay + Tieg PrYeo1 +9Se_1+0, Wy, +
+05W3 + & (3)
Bu esitlikten RALS-LM test istatistigi asagidaki esitlik yardimiyla
hesaplanmaktadir;

Trars—m = PTm ++/1—p%Z (4)

Bu esitlikte, p, iki hata teriminin varyanslarinin géreli oranin: ifade
etmektedir (Meng vd., 2017: 33).

Ampirik analizin son asamasinda, seriler arasindaki uzun dénem
iliskiler incelenmis ve uzun dénem katsayilar, RALS regresyon, FMOLS
ve DOLS yontemleri kullanilarak tahmin edilmistir. EKK yonteminin
en temel varsayimi hata teriminin normal dagilima sahip olmasidir.
RALS regresyon yontemi, EKK yonteminin normallik varsayimi
kargilanmadigl durumlarda kullanilan bir yontemdir. RALS EKK
geleneksel EKK regresyonunun bir uzantisidir ve kalintilarin normal
dagilmadigi durumda daha etkili ve tutarli tahminler elde edilmesini
saglar (Akbay Arama vd., 2022: 435; Salihoglu ve Batir, 2022). FMOLS
yontemi, seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisi oldugunda uzun dénem
katsayilarini tahmin etmek i¢in kullanilir ve otokorelasyon ve degisen
varyans sorunlarini diizelterek giivenilir tahminler elde edilmesini
saglar (Phillips ve Hansen, 1990). DOLS yontemi de esbiitiinlesme
iligkisini tahmin etmek icin kullanilan bir diger yontemdir. DOLS
yontemi bagimsiz degiskenlerin gecikmeli ve ileri déonem farklarini
modele ekleyerek otokorelasyon ve igsellik sorunlarini diizeltir (Stock
ve Watson, 1993).

4. Bulgular

Bu calismada, 2009:01 ile 2023:11 donemi arasinda Tiirkiye
ekonomisi i¢in déviz kurunun yurt ici iiretici ve tiiketici fiyatlar
tizerindeki etkisi incelenmistir. Bu baglamda, analizimizin ikinci ve
ticlincli agamalar: olan BKT’ler (ADF ve RALS-LM) ve uzun dénem
katsayr tahminleri (RALS regresyon) bulgularina yer verilecektir.
Bulgular, déviz kuru degisimlerinin yurt ici fiyatlar {izerindeki uzun
donemli etkilerini ortaya koymaktadir.
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ADF BKT sonuglaria gore, ltufe, lufe, lex ve Ipet degiskenlerinin
birinci farklar1 alinmig halleri duragan iken, lout degiskeni diizey
seviyesinde duragandir I (0). Her bir degisken icin sabit model ve sabit
ve trendli model sonugclar: incelendiginde, tiim degiskenlerin birinci
farklarinin alindigi durumda, kritik degerler asilmig ve istatistiksel
olarak anlamli bulunmustur. Bu sonuglar, bu degiskenlerin birinci

farklarinda duragan oldugunu gostermektedir. Ayrica, Jarque-Bera
normallik testi sonuclari incelendiginde, ltufe, lufe, lex ve lpet
degiskenlerinin normallik varsayimini reddettigi goriilmektedir. Bu
durum, bu degiskenlerin dagilimlarinin normal dagiimdan sapma
gosterdigini ortaya koymaktadir. Buna karsin, lout degiskeni icin
normallik varsayimi reddedilmemistir.

Tablo 2
ADF BKT sonucu
Degisken Sabit Model Sabit ve Trendli Model Sonug JB test istatistigi ve Olasilik Degeri
Itufe/Altufe 3.4288/-3.5736%** 2.0590/-4.6623%** I(1) 33.7490/0.000
lufe/Alufe 2.6356/-3.9234*** 0.4722/-4.8839*** I(1) 51.0185/0.000
lex/A lex 3.2970/-9.3526%** -0.4898/-10.3624*** 1(2) 22.1446/0.0000
Ipet/A lpet -2.5782%/-8.4992*** -2.7634/-8.4714%** I(1) 36.1816/0.000
lout -4.2353%** -4.2013%* 1(0) 3.1117/0.2110

Not: ** *** girasiyla %5 ve %1 anlam diizeyini ifade etmektedir.

Serilerin normal dagilmama bilgisi geleneksel BKT’lerin en temel

koymaktadir. Bu baglamda serilerin duraganligi ayrica normal
dagilma uymayan hata terimleri varliginda ve yapisal kirilma

varsayimi  olan normallik varsayimmna uymadigini ortaya  durumunda kullanilan RALS LM BKT ile de stnanmaktadir.
Tablo 3
RALS LM BKT sonucu
Degisken Kirilma Tarihi I(J}z ‘i:::lll(lrlng(:l p? Degeri Test istatistigi 0/015)e1(gr‘3ilifik Dll;f;iar:ll:k
Itufe 2021:10/2022:01 12 0.7166 -5.2203 -3.861 I(0)
lufe 2021:09/2021:12 0.8029 -6.2770 -3.977 I(o)
lex 2021:10/2022:02 0.8175 -7.9267 -3.977 I(o)
Ipet 2020:01/2020:04 10 0.9036 -11.2835 -4.080 I(o)
lout 2020:02/2020:05 1 0.8450 -10.4852 -3.977 I(o)

RALS-LM test sonuglarina gore, degiskenlerin tamamina ait test
istatistigi %5 kritik degerinden mutlak degerce biiylik oldugu icin
belirlenen kirilma tarihlerinde diizey degerinde duragan ¢ikmaktadir.
Bu bulgular, déviz kuru ve petrol fiyatlar1 gibi temel ekonomik
degiskenlerin Tiirkiye ekonomisindeki onemli olaylar ve soklarla
uyumlu olarak yapisal kirilmalara maruz kaldigim1 ortaya
koymaktadir.

Bu kapsamda, ltufe ve lufe degiskenleri i¢in kirilma tarihleri, 2021
yilinin son geyreginde ve 2022 yilinin baginda meydana gelen doviz
kuru dalgalanmalar1 ve enflasyonist baskilarla iligkilidir. Bu dénem,
doviz kurundaki ani yiikselisler ve ekonomik belirsizliklerin fiyat

seviyelerinde belirgin dalgalanmalara neden oldugu bir siiregtir.
Benzer sekilde, doviz kuru igin 2021:10 ve 2022:02 kirilma tarihleri,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin faiz indirimleri ve finansal
piyasa tepkileri sonucu déviz kurunda yasanan biiyiik dalgalanmalarla
ortiismektedir. Petrol fiyatlar1 degiskeni igin 2020:01 ve 2020:04
kirilma tarihleri, COVID-19 pandemisinin baglamasiyla birlikte kiiresel
petrol talebindeki keskin diiglisii ve buna bagh olarak petrol
fiyatlarindaki tarihi dusiisleri yansitmaktadir. Son olarak, lout
degiskeni icin 2020:02 ve 2020:05 kirilma tarihleri, pandeminin
ekonomik faaliyetler {izerindeki olumsuz etkilerini ve {iretim
seviyelerindeki ani diistigleri gostermektedir.

Tablo 4
RALS regresyon sonuglari
MODEL 1 (TUFE)
Degisken Katsay1 Standart H. tist. Olasilik Degeri
Sabit T. 4.2859 0.0726 58.9832 0.000
Trend 0.0007 0.0003 1.9486 0.0529
lex 0.7132 0.0256 27.8160 0.0000
Ipet 0.1021 0.0166 6.1363 0.000
lout -0.0250 0.0048 -5.1795 0.0000
W2 -0.6591 0.9302 -0.7085 0.4795
W3 7.3551 5.8027 1.2675 0.2066
MODEL 2 (UFE)
Degisken Katsay1 Standart H. tist. Olasilik Degeri
Sabit T. 3.5880 0.0939 38.1720 0.0000
Trend -0.0024 0.0004 -5.3137 0.0000
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lex 1.1263 0.0306 36.7326 0.0000

Ipet 0.2116 0.0215 9.8320 0.0000

lout -0.0261 0.0061 -4.2348 0.0000

W2 0.0007 0.6757 0.0010 0.9991

W3 5.9675 3.0800 1.9374 0.0543
RALS regresyon sonuglarina gore, déviz kurundaki (lex) %1'lik bir ~ belirlenmistir. Bu baglamda, enerji maliyetlerinin tiiketici
artis, tiiketici fiyat endeksini (TUFE) %o0,71 oraninda ve {iretici fiyat ~ fiyatlarindaki dalgalanmalarin énemli bir belirleyicisi oldugu

endeksini (UFE) %1.13 oraninda artirmaktadir. Bu bulgular, déviz
kurunun hem TUFE hem de UFE iizerinde giiglii ve anlamh bir etkiye
sahip oldugunu gostermektedir. Ozellikle iiretici fiyatlar1 iizerindeki
etkisi, ithal girdi maliyetlerinin {iretim maliyetlerini dogrudan
etkilemesi nedeniyle daha belirgindir. Elde edilen bulgular, déviz
kurunun yurtici fiyatlara kismi gecis etkisini dogrulamakta olup, bu
sonug Jimborean (2013) ve lhan vd., (2023) yapilan calismalarla da
uyumlu bulunmusgtur. Dviz kurunun UFE iizerindeki giiclii etkisi ise
Alptekin vd., (2016), Phuc ve Duc (2019), Kotil (2020) ve Berk ve Yanar
(2023) calismalariyla ayni dogrultuda ¢ikmustir.

Petrol fiyatlar1 (Ipet) da her iki endeks {izerinde anlaml bir etkiye
sahiptir. Petrol fiyatlarindaki %1'lik artis, TUFE'yi %o0.10, UFE'yi ise
%0,21 oraninda artirmaktadir. Bu, enerji maliyetlerinin hem tiiketici
hem de dretici fiyatlarini etkiledigini gostermektedir. Bu sonug
literatiirdeki ¢alismalardan Pham vd., (2023) ve Anh vd., (2021)
¢alismalarinin bulgularryla uyumlu ¢tkmistir.

Cikt1 agig1 (lout) ise her iki endeks iizerinde de negatif fakat nispi
olarak Onemsiz bir etkiye sahiptir. Cikti ac¢igindaki %1'lik artis,
TUFE'yi %0.025 ve UFE'yi %0.026 oraninda azaltmaktadir. Bu sonug,
iilke ekonomisinin potansiyel hasila diizeyinden uzaklagmasinin
fiyatlar genel diizeyi {izerinde asag1 yonlii bir baski yarattigim
gostermektedir. Tiirkiye ekonomisi 6rneginde oldugu gibi ¢ikt1 acig1
yurtici tiretimdeki artistan kaynaklaniyorsa, bu durum ithalat talebini
dolayisiyla DKGE’yi azaltic1 etki meydana getirmektedir (Ozkan ve
Erden, 2015). Ancak, ¢ikt1 agigindaki artis ayni zamanda ithal {irtinlere
olan talebin artmasindan kaynaklaniyorsa, ithalat fiyatlarinin
yiikselmesine ve daha yiiksek bir gecis etkisine neden olabilmektedir
(Ozkan ve Erden, 2015). DKGE ayn1 zamanda DOLS ve FMOLS
yontemleriyle de incelenmistir. Sonuglar RALS regresyon sonuglariyla
biiyiik 6lciide aym dogrultuda gikmustir. ilgili testlere ait sonuclar Ek
bolimiinde sunulmustur.

Sonug olarak, doéviz kurundaki degisimlerin hem tiiketici hem de
iiretici fiyatlari tizerinde 6nemli ve hizh bir gegis etkisi (DKGE) vardur.
Bu sonuglar, Tiirkiye'de déviz kurunun yurt ici fiyatlar tizerindeki
gecis etkisinin oldukea gii¢lii oldugunu ve doviz kuru degisimlerinin
tiiketici fiyatlarina hizla yansidigini gostermektedir. D6viz kurundaki
dalgalanmalar, ozellikle ithal mallarin fiyatlar1 aracihigiyla tiiketici
fiyatlar1 tizerinde belirgin bir etki yaratmaktadir. Ayrica, enerji
fiyatlarindaki degisimler ve {iretim seviyelerindeki dalgalanmalar da
yurt ici fiyat seviyelerini 6nemli olctide etkilemektedir.

5. Sonug ve Politika Onerileri

Bu calismada, 2009:01 ile 2023:11 donemini kapsayan aylik veriler
kullanilarak Tiirkiye ekonomisinde déviz kurunun Tiiketici Fiyat
Endeksi (TUFE) ve Uretici Fiyat Endeksi (UFE) iizerindeki etkisi
incelenmistir. Calismada, DKGE RALS regresyon yontemi kullanilarak
analiz edilmistir. Elde edilen bulgular, doviz kurunun hem tiiketici
fiyatlar1 hem de tiretici fiyatlar1 tizerinde anlaml ve giiclii bir etkiye
sahip oldugunu gostermektedir.

TUFE iizerindeki etkileri inceledigimizde, déviz kurundaki %1'lik
bir artisin tiiketici fiyatlarim1 yaklasik 90,71 oraninda artirdigi
goriilmektedir. Bu sonug, doviz kurunun tiiketici fiyatlarina gegis
etkisinin oldukca yiiksek oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica, petrol
fiyatlarimin da tiiketici fiyatlar1 tizerinde anlaml bir etkisi oldugu

sOylenebilir. Cikti agig1 degiskeninin ise tiiketici fiyatlar1 tizerinde
negatif fakat nispi olarak ©nemsiz bir etkisi oldugu sonucuna
varilmigtir.

UFE iizerindeki etkileri ele aldiimizda, déviz kurundaki %1'lik bir
artisin {Uretici fiyatlarin1 yaklasik 91,13 oraninda artirdig tespit
edilmistir. Bu bulgu, retici fiyatlarinin déviz kuruna duyarlhiliginin
tiiketici fiyatlarina gére daha yiiksek oldugunu gostermektedir. Uretici
fiyatlarindaki bu yiiksek gegis etkisi, ithal girdi maliyetlerinin tiretim
maliyetleri tizerindeki dogrudan etkisi ile aciklanabilir. Ayni sekilde,
petrol fiyatlarmin da {retici fiyatlar1 tizerinde 6nemli bir etkisi
bulunmaktadir. Cikti agig1 degiskeni, iiretici fiyatlar1 {izerinde de
negatif bir etki gostermektedir.

Bu bulgular 1siginda, doviz kurundaki dalgalanmalarin hem
tiiketici hem de dretici fiyatlar: tizerinde belirgin etkiler yarattig
gorilmektedir. Tirkiye ekonomisinde enflasyonun kontrol altina
alinabilmesi i¢in doviz kurunun istikrarh bir seviyede tutulmasi kritik
oneme sahiptir. Doviz kuru istikrarinin saglanmasi hem tiiketici hem
de iretici fiyatlar1 tizerindeki gecis etkisinin azaltilmasina katkida
bulunacaktir. Bu baglamda, politika yapicilarin d6éviz kurundaki ani
degisikliklerin yurt ici fiyatlar tizerindeki etkilerini minimize etmek
amactyla daha etkin ve koordineli doviz kuru politikalar: gelistirmeleri
gerekmektedir.

Ayrica, enerji fiyatlarindaki degisimlerin enflasyon {izerindeki
etkisini azaltmak i¢in alternatif enerji kaynaklarina yatirim yapilmasi
ve enerji verimliliginin artirilmasi 6nem arz etmektedir. Enerji
politikalarinin, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin yurt ici fiyatlar
tizerindeki etkisini dengeleyici nitelikte olmasi, enflasyonun kontrol
altina alinmasina yardimci olacaktir.

Sonug olarak, doviz kurunun yurt ici fiyatlar tizerindeki gegis
etkisinin azaltilmas: ve ekonomik istikrarin saglanmasi icin ok
boyutlu ve kapsamli politikalarin hayata gecirilmesi gerekmektedir.
Doviz kuru istikrar1 ve enerji verimliligi enflasyonla miicadelede
6nemli unsurlar olarak 6n plana ¢tkmaktadir. Bu politikalarin bagaril
bir sekilde uygulanmasi, Tiirkiye ekonomisinin fiyat istikrarini
saglamasina ve sirdirtilebilir ekonomik biiylimeye ulagmasina
katkida bulunacaktir.
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Bu calismanin temel amaci Tirkiye'nin 2000-2023 dénemi makroekonomik performansinin MAKALE B I LG I SI
degerlendirilmesidir. Performans analizi i¢in gesitli kriterler belirlenmis olup bu kriterler; ekonomik
biiylime, igsizlik orani, enflasyon orani ve cari iglemler dengesidir. Caligmada cok kriterli karar  praxale Gecmisi

verme yontemlerinden TOPSIS ve COPRAS teknikleri ile 24 yil alternatifi ve 4 ekonomik gosterge T Tl 2 i sraea

kriteri kullanilarak performans analizi yapilmistir. Analiz sonucunda TOPSIS ve COPRAS
Kabul Tarihi: 25 Aralik 2024

tekniklerine gore yillarin performans sirasi belirlenmistir. Her iki yontemde de Tirkiye’nin en
yiiksek ve en diigiik performans gosterdigi yillarin benzer oldugu tespit edilmistir. Yontemlere gore ~Makale Tiiril
siralamalarda ufak degisiklik olmakla beraber Tiirkiye'nin makroekonomik performansinin en  Arastirma Makalesi
yliksek oldugu yillar; 2004, 2005 ve 2015 yillar1 ve makroekonomik performansin en diisiik oldugu

yillar; 2001, 2022 ve 2023 yillaridir. Performansin yiiksek oldugu yillarda yiiksek ekonomik biiyiime

ve diisiik enflasyon, performansin diisiik oldugu yillarda yiiksek enflasyon ve cari acik belirleyici

OZET

olmustur. Ozellikle 2001, 2022 ve 2023 yillarinda enflasyon oranindaki biiyiik artis ekonomik
performans: olumsuz etkilemistir. Bu sonuglar, enflasyonun Tiirkiye'nin makroekonomik
performans: tizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. 2001 yilinda Tiirkiye’de
yasanan ekonomik kriz, 2022 ve 2023 yillarinda diinyada ve Tiirkiye’de ekonomik etkileri devam
eden COVID-19 kiiresel salgini ve Tiirkiye’de uygulanan diisiik faiz politikasi bu yillarin en 6nemli
ozellikleridir.

Anahtar Kelimeler: Makroekonomik Performans, Tiirkiye, Cok Kriterli Karar Verme, TOPSIS,
COPRAS

The main purpose of this study is to evaluate Tiirkiye's macroeconomic performance for the period ARTICLE INFOS
2000-2023. Various criteria have been determined for performance analysis and these criteria are
economic growth, unemployment rate, inflation rate and current account balance. In the study,  Article History

i lysi fi ing TOPSI P hni hich Iti- .
performance analysis was performed using TOPSIS and COPRAS techniques, which are multi Rl Gl g, 20

criteria decision-making methods, with a 24 year alternative and 4 economic indicator criteria. As a

result of the analysis, the performance order of the years was determined according to TOPSIS and Areglest s D EEEmleE 2, 202
COPRAS techniques. It was determined that the years in which Tiirkiye showed the highest and ~ Article Type
lowest performance were similar in both methods. Although there were slight changes in the Research Article
rankings according to the methods, the years in which Tiirkiye's macroeconomic performance was

the highest were 2004, 2005 and 2015, and the years in which macroeconomic performance was the

lowest were 2001, 2022 and 2023. In the years in which performance was higher, high economic

growth and low inflation were the determinants, and in the years in which performance was lower,

high inflation and current account deficit were the determinants. The large increase in inflation

ABSTRACT

rates, especially in 2001, 2022 and 2023, has negatively affected economic performance. These
results show that inflation has a significant impact on Tiirkiye's macroeconomic performance. The
economic crisis experienced in Tirkiye in 2001, the COVID-19 global pandemic, which continues to
have economic effects in the world and in Tiirkiye, and the low interest rate policy implemented in
Tiirkiye are the most important features of 2022 and 2023.
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1. Giris

Makroekonomik performans, bir tilkenin ekonomik durumunun
gecmisteki diizey, mevcut potansiyel ve ulasilmak istenen hedefler
dikkate alinarak genellikle biiyiime, istihdam, enflasyon ve dis denge
gibi gostergeler kullanilarak degerlendirilmesine olanak saglayan bir
kavramdir. Makroekonomik performansin dogru bir sekilde ol¢tilmesi,
ekonomi politikalarinin  etkinligi ve yeni politika Onerilerinin
gelistirilmesi agisindan biiyiikk énem arz etmektedir. Bu nedenle,
makroekonomik performans iizerine yapilan c¢aligmalar iktisat
literatiiriinde genis bir yer tutmaktadir. Cesitli makroekonomik
gostergeler yardimiyla {ilkelerin ekonomik performans analizinde ¢ok
kriterli karar verme (CKKV) yontemleri de kullanilmaktadir. Ancak
makroekonomik gostergeler icin bu yontemlerin kullanilmasi
literatiirde ¢ok yaygin degildir. Bununla beraber 2000’li yillardan
itibaren bu tlr ¢alismalarda sayisal artis oldugu goriilmektedir. Bir
iilkenin belirlenen bir yildaki performansinin farklh tilkelerle ve/veya
farkli yillarla karsilastirilmast bu yontemlerle miimkiin olmaktadir.
Belirli bir y1l tizerinden bir tilke grubuna gore ekonomik performans
analizi yapilabilecegi gibi belirli bir {ilkenin cesitli yillara gore
ekonomik performans analizi de yapilabilmektedir. Ayrica bu iki
yaklasimin bir arada kullanilmasi da miimkiindiir. Burada dikkate
edilmesi gereken 6nemli bir konu, bu tiir aragtirmalarin ilke grubu
veya donem karsilagtirmasi yapiyor olmasidir. Elde edilen bulgular,
mutlak degil nispidir ve tilke grubuna ve/veya yillara gore bir kiyas
ortaya koymaktadir. Bununla beraber dogru teknikler dogru verilere
uygulandig1 takdirde istatistiki ve iktisadi olarak anlamli ve
yorumlanabilir sonuglara ulasilabilmektedir.

Bu calismada, Tirkiye’nin makroekonomik performansinin CKKV
yaklasimu ile literatiirdeki onceki ¢alismalar incelenerek belirlenen
kriterler cercevesinde aragtirilmasi amaclanmaktadir. Calismanin
sinirint 2000-2023 donemi olusturmaktadir. Bu dénem 24 yillik
veriye tekabiil etmektedir. Calismada Tirkiye'nin makroekonomik
performansinin ilgili donemdeki degisimi ve bu performansi etkileyen
temel dinamiklerin degerlendirilmesi hedeflenmektedir. Bu baglamda
¢alismanin plani; literatiir, metodoloji seklinde
siralanmaktadir.

ve bulgular

2. Literatiir

Literatiir arastirmasi; mevcut bilginin sistematik bir gekilde
derlenmesi, teorik altyapinin giiclendirilmesi, arastirma alanindaki
bogluklarin belirlenmesi ve yapilacak ¢alismanin ilgili alana yapacagi
katkinin ortaya konulmasi igin 6nemlidir. Literatiir taramasiyla veri
seti, model, metodoloji, yontem ve bulgular gibi konular incelenerek
yapilacak calismanin sekillenmesi saglanmaktadir. Calismanin bu
kisminda konu tizerine daha dnce yapilmis ¢alismalar 6zetlenmistir.

Eleren ve Karagiil (2008), Tiirkiye ekonomisinin 1986-2006
donemi 21 yillik performansini bir CKKV yontemi olan TOPSIS ile
arastirmayr amaglamislardir. Bu amag¢ dogrultusunda 7 tane
performans kriteri belirlenmistir. Kriterlerin ¢ogunun Maastricht
Kriterleri arasinda yer aldig1 ¢alismada ifade edilmistir. Bu kriterler;
ekonomik biiylime, cari iglemler dengesi, faiz orani, issizlik orani,
biitce agigi, kamu borcu ve enflasyon oranidir. Resmi istatistik veri
tabanlarindan elde edilen kriterler esit agirlik ile analiz edilmistir.
incelenen donem itibariyla Tiirkiye'nin en yiiksek ekonomik
performans skorunu 1986 yilinda elde ettigi, bu yili 1990 ve 1987
yillarinin izledigi tespit edilmistir. Tiirkiye'nin en diisiik performans
sergiledigi yillar ise sirasiyla 1999, 2001, 2006 ve 2000 yillaridir.
Calismada Tirkiye'nin yasadigr krizlerde dis agigin etkisi
vurgulanmugtir. Cok kiiglik dis agik ile kriz yasayan Tiirkiye'nin daha
yiiksek agik vermesine ragmen istikrarl bir goriintii vermesi tilkedeki
kisa vadeli sermayeye baglanmistir. Calismada Tiirkiye ekonomisinin

disa bagimhlg nedeniyle kirilganhgmin yiiksek olduguna dikkat
cekilmistir.

Ozden (2012), Avrupa Birligi (AB) iilkeleri ile aday iilke statiisiinde
olan Tirkiye'nin ekonomik performansina gore siralanmasini
amacladigl calismasinda 28 iilke alternatif olarak belirlenmistir.
Alternatiflerin siralanmasi igin bir CKKV yontemi olan VIKOR tercih
edilmistir. Calismada Maastricht Kriterleri dikkate alinarak 8
makroekonomik gostergeye ait 2010 yili verileri kullanilmigtir.
Analizde kullanilan kriterler; kamu borglari, issizlik orani, biitge
dengesi, cari islemler dengesi, kisi basina diisen gayrisafi yurt ici hasila
(GSYH), avro doviz kuru, kisa vadeli faiz orani ve enflasyon orani
seklindedir. ilgili veriler T.C. Avrupa Birligi Bakanhg tarafindan
yayimlanan ‘Avrupa Birligine tiye ve aday {lkelerde temel
makroekonomik gostergeler’ isimli rapordan alinmistir. Calismada
kullanilan  kriterlerin agirliklar1 konunun wuzman: Kkigiler ve
akademisyenler ile yapilan goriismeler neticesinde belirlenmistir. En
yiiksek agirliga sahip olan kriterler her biri 0,20 agirliga sahip olan
kamu borglari, biitce dengesi, cari islemler dengesi ve kisi basina diisen
GSYH’dir. Bu kriterleri her biri 0,10 agirhiga sahip olan issizlik ve
enflasyon orani izlemektedir. En diisiik agirliga sahip olan kriterler ise
her biri 0,05 agirliga sahip olan avro doviz kuru ve kisa vadeli faiz
oranidir. Analiz sonucunda Tiirkiye, 28 {ilke arasinda 24. sirada yer
almistir. Calismada Tirkiye’nin bu konumunda bir¢ok gostergesinin
iyi olmasmna karsin diger alternatiflere kiyasla enflasyon kriterinin
kot (yiiksek) olmasinin belirleyici oldugu ifade edilmistir.

Urfalioglu ve Geng (2013), calismalarinda Tiirkiye’nin ekonomik
performansini AB {iyesi {ilkeler ve aday statiideki iilkeler ile
karsilastirmayr amaglamislardir. Bu amag¢ dogrultusunda CKKV
tekniklerinden ELECTRE, TOPSIS ve PROMETHEE yontemleri
kullanilmigtir. 27 AB {iyesi ile beraber Tiirkiye dahil 5 aday tilke,
toplamda 32 alternatif ve alternatiflerin performanslarina gore
siralanabilmesi i¢in Maastricht Antlagsmasi’nin mali kriterleri dikkate
alinarak 6 adet makroekonomik kriter belirlenmistir. Kriterler, 2010
yilina ait; kisi basina GSYH, biiytime hizi, ihracat, ithalat, istihdam
oran1 ve enflasyon oramidir. Calismada, biitiin makroekonomik
kriterlerin analiz kapsaminda kullanilmasinin miimkiin olmadigi, bu
nedenle 6nem seviyesi yiiksek kriterlerin secildigi ve bu kriterlere
iliskin verilerin Eurostat’tan temin edildigi ifade edilmistir. Ulkelerin
tamaminin performans siralamasinda TOPSIS yontemine kiyasla
ELECTRE ve PROMETHEE yontemleri daha yakin sonuglar vermistir.
Ekonomik performans agisindan analiz edilen 32 iilke arasinda
Tiirkiye, 31. (ELECTRE), 13. (TOPSIS) ve 32. (PROMETHEE) siralarda
yer almigtir. Calismaya gore Tirkiye'nin TOPSIS yontemindeki
performansinda 2010 yilindaki yiliksek biiylime hizi belirleyici
olmustur. Calismada Tirkiye'nin ELECTRE ve PROMETHEE
yontemlerindeki diisiik performansinin nedeni olarak diisiik istthdam
oranyi, yiiksek enflasyon ve diisiik kisi basina diisen gelir gibi faktorler
gosterilmistir.

Benlialper vd. (2016), calismalarinda Tirkiye'nin 2002-2014
donemi ekonomik performansinin benzer bir {lke grubu ile
karsilastirlmasini amaglamislardir. Analizde donemsel bir analiz
tercih edilmis ve bu baglamda 4 dénem belirlenmistir: 2002-2007,
2008-2009, 2010-2014 Ve 2002-2014. Hem siyasi hem de ekonomik
bir dénemin baglangici olarak kabul edildiginden analiz, 2002 yilindan
baslatilmigtir. Calismadaki tlke grubu Tiirkiye dahil 25 {ilkeyi
kapsamaktadir. IMF'nin Nisan 2015 tarihli bir raporunda yer alan
‘gelisen ve ylikselmekte olan’ iilkeler kategorisindeki 152 iilkeden
GSYH degeri en yiiksek olan 40 iilke segilmis ve bu tilkelerden petrol
ve dogal gaz ihracati toplam ihracatinda belirgin bir agirliga sahip olan
tilkeler elenerek tilke grubu 25’e indirilmistir. Bu listeden i¢ savas
sorunlar1 nedeniyle Ukrayna ve verilerde aykirihik teskil ettigi icin
Giiney Afrika c¢ikarilmis ve BRICS iilkeleri arasinda yer alan Rusya ve
Giliney Kore listeye eklenerek icinde benzer {ilkelerin bulundugu iilke
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grubu olusturulmustur. S6z konusu calismada 25 {lke cesitli
gostergeler {izerinden karsilastirilmistir. Ayrica bu {ilkeler olusturulan
makroekonomik performans endeksleri ile siralanmistir. Endeks
olusturmak i¢in IMF veri tabanindan tedarik edilen ekonomik biiytime,
igsizlik, cari agik ve enflasyon degiskenleri kullanilmigtir. Dar
Cekirdek, Genis Cekirdek, Keynesyen ve Boratav-Heterodoks isminde
4 farki endeks hesaplamas: yapilmistir. Dar Cekirdek endeksinde
enflasyon, igsizlik ve biiylime; Genisletilmis Cekirdek endeksinde
enflasyon, issizlik, biliyime ve cari acgik; Boratav-Heterodoks
endeksinde igsizlik, bliylime ve cari agik degiskenleri esit seviyede
agirliklandirilmigtir. Keynesyen endeksinde enflasyon, issizlik ve
biiylime degigkenleri kullanilmis olup, Keynesyen literatiire atfen
enflasyonun agirhig1 (1/5), issizlik (2/5) ve buiylimeye (2/5) gore
azaltilmistir. Enflasyon sadece Boratav-Heterodoks endeksinde yer
almamigtir. Calismaya gore bunun sebebi, enflasyonun bir refah
gostergesi olarak kullanilmasinin ve hangi seviyeden sonra zararl
oldugunun belirlenmesinin tartismali bir konu oldugudur. Analiz
sonucunda 4 endeks ve 4 dénem ele alindiginda 25 iilke arasinda
Tiirkiye’nin orta siralarin altinda ve son siralarda yer aldigi bu nedenle
diger iilkelerle karsilastirildiginda ekonomik performans agisindan
basarili bir goriintime sahip olmadig1 ve en kirilgan iilkelerden biri
oldugunu tespit edilmistir.

Ekren ve Findik¢l (2016), 2010-2015 doneminde AB iilkeleri ve
Tirkiye'nin  ekonomik performansimi CKKV  yontemleri ile
arastirmislardir. Analiz icin toplam 29 iilke alternatifi i¢in Maastricht
Kriterleri'ne gore 8 tane kriter belirlenmistir. Kriterler; kamu borcu,
biiyime orani, faiz orani, doviz kuru, cari iglemler dengesi, issizlik
orani, enflasyon orani ve biitge dengesidir. Kriter verileri Oxford
Economics internet sitesinden alinmistir. Calismada kriter
agirliklandirilmast AHP yontemi ile, alternatiflerin performans
siralamasi VIKOR yontemi ile yapilmistir. AHP yontemine gore en
yiksek agirliga sahip olan kriterler 0,20 ile biitce dengesi ve cari
iglemler dengesi ve 0,19 ile kamu borcu kriteridir. En diisiik agirhga
sahip olan kriterler ise enflasyon (0,05), igsizlik (0,06) ve doviz kuru
(0,08) kriteridir. AB tilkeleri ile karsilastirildiginda VIKOR yontemine
gore Tirkiye'nin sirasi 2010 yilinda 23, 2011 ve 2012 yillarinda 26,
2013 ve 2014 ylllarinda 27 ve 2015 yilinda 24 olarak bulunmustur.
Calismada toplam 29 {ilke icinde yiiksek faiz ve enflasyon orani ile
dikkat ¢eken Tiirkiye’'nin biiylime oraninin ihtiya¢ duyulan diizeye
ulagtirilmast icin yapisal reformlarin hizlandirilmasinin 6nemli oldugu
belirtilmistir.

Altay Topgu ve Oralhan (2017), ekonomik performans agisindan
Tiirkiye'nin OECD iilkeleri arasindaki yerinin belirlenmesini
amagladiklar1 calismalarinda CKKV yontemlerinden TOPSIS ve
ELECTRE tekniklerini kullanmiglardir. 35 OECD iilkesinin 2010-2015
dénemini kapsayan ¢aligmada kisi basina diisen GSYH, ihracat, ithalat,
enflasyon orani, biiyime hiz1 ve istthdam orami gibi 6 tane
makroekonomik kriter bulunmaktadir. Kriterlere ait veriler Diinya
Bankas1 ve OECD veri tabanindan temin edilmistir. TOPSIS yontemi
sonuglarina gore Tiirkiye, 35 tilke arasinda 2010 yilinda 25., 2011
yilinda 30., 2012 yilinda 34., 2013 yilinda 27., 2014 yilinda 34. ve 2015
yilinda 28. sirada yer almistir. Tiirkiye en iyi performansi 2010 ve 2013
yillarinda, en kotii performanst ise 2012 ve 2014 yillarinda
gostermistir. Tiirkiye, ELECTRE yontemi net uyum endekslerine gére
2010, 2011 ve 2015 yillarinda 33. sirada ve 2012, 2013 ve 2014
yillarinda 34. sirada; net uyumsuzluk endekslerine gore 2010 yilinda
25., 2011 yilinda 31., 2012 ve 2014 yilinda 32., 2013 yilinda 27. ve 2015
yilinda 29. sirada yer almistir. TOPSIS ve ELECTRE net uyumsuzluk
endeksi, benzer sonuclar ortaya koymustur. Analiz sonuglar1 genel
olarak degerlendirildiginde OECD iilkeleri arasindan Tiirkiye’nin
ekonomik performans siralamasinda iyi bir dereceye sahip olmadig:
hatta son siralarda oldugu goriilmiistiir.

Sevgin ve Kundakal (2017), 28 AB {ilkesi ve Tiirkiye’nin yer aldig1
toplam 29 {ilkeyi CKKV yontemi ile ekonomik gostergeler acisindan
performanslarina gore siralamayr amaglamiglardir. Maastricht
Antlasmasi ile konulan mali kriterler dikkate alinarak 6nem diizeyi
yiiksek 6 tane makroekonomik gostergeler secilmistir. Bu cercevede
secilen kriterler; Kkisi bagina diisen GSYH, enflasyon orani, issizlik
orani, ihracatin ithalati kargilama orani, kamu borglar1 ve biitce
agigidir. Kriterlere ait veriler Eurostat ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi veri tabanlarindan tedarik edilmistir. 2013 yili verilerinin
kullamldig1 ¢alismada analiz igin CKKV yontemlerinden TOPSIS ve
MOORA tercih edilmistir. Calismada Kkriterler arasinda farklhilik
olmadig1 bu sebeple ayni agirliga sahip olmalari gerektigi kabul edilmis
ve kriterler 1/6=0,167 ile esit diizeyde agirliklandirilmistir. TOPSIS
yontemine gore Tiirkiye 29 {ilke arasinda ekonomik performans
siralamasinda son sirada bulunmustur. Tiirkiye, MOORA—Oran ve
MOORA—Referans Nokta yontemlerine gore ise sirasiyla 28. ve 29.
sirada yer bulmustur. Tirkiye'nin AB iilkelerine kiyasla kotii bir
ekonomik performans sergilemesinde kisi basina diisen gelirinin
diistik, enflasyon oranmin yiiksek ve ihracatin ithalati karsilama
oraninin diisiik olmasinin etkili oldugu ifade edilmistir.

Ela vd. (2018), 2016 yili verileri ile 28 AB {ilkesi ve Tiirkiye'nin
ekonomik  performans  siralamasinin  ortaya  konulmasini
amaglamiglardir. Calismada IMF'nin World Economic Outlook (Diinya
Ekonomik Goriiniimii) veri tabanindan elde edilen veriler ile TOPSIS
yontemi kullanilarak bir CKKV analizi yapilmustir. Analizde kullanilan
kriterler; biiyiime, enflasyon, igsizlik ve cari denge oranlardir.
Kriterlerin belirlenmesi ve agirliklandirilmas: konusunda Eyiiboglu
(2017) tarafindan yapilan ¢alisma referans alinmustir. ilgili calismada
kriter agirhklar1 AHP yontemine gore belirlenmistir. Onem derecesine
gore kriterler; biiylime orani (0,51), cari iglemler dengesi (0,29),
igsizlik orani (0,12) ve enflasyon orani (0,08) seklinde siralanmistir.
Tiirkiye, 29 iilke arasinda en kotti ekonomik performansa sahip iilke
olarak en son sirada yer almigtir. Yazarlar bu durumun AB’nin
ekonomik faydalarindan kaynaklandigini savunmuslardir. Calismada
AB’nin lye {ilkelerin biiylime ve istihdam gibi makroekonomik
gostergelerine porzitif katki sagladigi bu baglamda AB iiyeliginin
ekonomik acidan Tiirkiye'nin AB iilkelerine yaklasmasina katki
saglayacag belirtilmistir.

Kandemir ve Ozar1 (2019), 28 AB iilkesi ve Tiirkiye'nin 2007-2017
donemi 11 yillik makroekonomik performansini CKKV yontemlerinden
TOPSIS ve EDAS ile analiz etmislerdir. Analizde kullanilan kriterler;
igsizlik, enflasyon, GSYH, ithalat ve ihracat verilerini icermektedir.
Veriler, AB’nin istatistik kurumu Eurostat’tan alinmistir. Kriterlerin
esit oneme sahip oldugu kabul edilmis ve esit oranda
agirhiklandirilmistir. TOPSIS sonuglarina gore Tiirkiye’nin en iyi sirasi,
29 lilke arasinda 11. sirada yer aldigi 2011 yihidir. Tirkiye’nin sirasi
2012 yilinda 21, 2008 yilinda 25, 2007 yilinda 26 ve 2009 yilina 27 iken
kalan yillarda ise 29 olarak bulunmustur. EDAS sonuglarina gore
Tiirkiye'nin ilgili donemdeki en iyi performansi 12. sirada yer aldig1
2011 yilinda gergeklesmis olup bu yil1 2008 (13.), 2012 (14.) ve 2007
(15.) izlemektedir. 2010 yilinda 24. ve 2009 yilinda 26. olan Tiirkiye
kalan yillarda 29. olarak en kotii performansa sahip olmustur. Tiirkiye,
her iki yontemde ortak sonu¢ olarak makroekonomik gostergeler
bakimindan en yiiksek performans sirasini 2011 yilinda, en kotii
performansi 2013, 2014, 2015, 2016 ve 2017 yillarinda elde etmistir.
Calismada TOPSIS ve EDAS yontemi ile ulasilan sonuglarin genel
olarak uyumlu oldugu ve ekonomik performans analizlerinde siralama
sonuglarinin  degisiklik gosterebilecegi dikkate alinarak her iki
yontemin de tercih edilebilecegi belirtilmistir.

Yiizbas1 Kiing ve Atilgan Yasa (2019), Tirkiye'nin de iginde
bulundugu OECD iilkelerini biitce performansina gore siralamayi
amaglamiglardir. Analiz i¢in 2018 yilina ait veriler, OECD veri
tabanindan temin edilmistir. S6z konusu veri tabanindan Meksika ve

87



Birol, Y. E. / Journal of Academic Opinion 2024 4(2) 85-93

Sili'ye ait veriler elde edilemediginden 34 OECD iilkesinin 32 tanesi
analize dahil edilmigtir. Alternatiflerin biitce performansina gore
stiralarinin  belirlenmesi i¢in 6ncelikle biitce performans kriterleri
belirlenmistir. Bu kriterler; biitce gelirleri, biitce giderleri ve kamu
borglar1 verilerinin her birinin GSYH verisine oranlanmasiyla elde
edilmistir. Performans analiz i¢in CKKV yontemlerinden TOPSIS ve
VIKOR segilmistir. Bu tekniklere gére analiz yapilabilmesi i¢in ayni
oneme sahip olduklar1 degerlendirilerek, ifade edilen kriterlere esit
diizeyde agirlik verilmistir. 32 {ilke arasinda Tiirkiye'nin biitce
performansi siras1 TOPSIS yontemine gore 6, VIKOR yontemine gore
7'dir. Tiirkiye’'nin OECD f{ilkeleri arasinda biit¢e dengesi bakimindan
basarili bir konumda oldugu gorilmistiir. Biitce dengesi, cesitli
makroekonomik gostergelerden bagimsiz degildir. Bununla beraber
biitcedeki olumlu duruma diger degiskenlerdeki olumsuzluklarin
engel olmas: beklenmemelidir. Biitce performans: yiiksek olan bir
iilkenin  makroekonomik performanst aym sekilde yiiksek
olamayabilir. Bu minvalde analiz sonucunda ulagilan bulgularin sadece
biitce 6zelinde degerlendirilmesi gerektigi yazarlar tarafindan ifade
edilmistir.

Oguz vd. (2020), AB aday ve potansiyel aday {ilkeleri
makroekonomik performanslarina gore siralamayr amagladiklar:
calismalarinda  CKKV  yontemlerinden = TOPSIS  teknigini
kullanmiglardir. AB aday tlkeleri; Arnavutluk, Karadag, Kuzey
Makedonya, Sirbistan ve Tiirkiye iken potansiyel aday iilkeler; Kosova
ve Bosna Hersek olmak {izere toplam 7 alternatif {ilke analize dahil
edilmistir. Bu tilkelerin biitce performans sirasimin arastirilmast igin
Maastricht Kriterleri dikkate alinarak, kisi basina diisen GSYH,
enflasyon orany, igsizlik orani, biitce agig1 ve kamu borglarini iceren 5
adet kriter belirlenmistir. 2017 yilina ait kriter verileri, Eurostat veri
tabanindan tedarik edilmistir. Kriterler, 1/5=0,20 énem diizeyi ile esit
diizeyde agirliklandirilmigtir. Analize konu olan ilkeler arasinda
ekonomik gostergeler bakimindan en yiiksek performans sergileyen ve
bu baglamda ilk sirada yer alan {ilke Tirkiye olmustur. Tiirkiye’nin
enflasyon diginda diger kriterlerdeki {istiinliigii bu performansta etkili
olmustur. Tirkiye, diger aday ve potansiyel aday iilkelere gore
ekonomik performans agisindan daha iyi konumdadir. Buna karsin
AB’ye iyelik konusunda yavas ilerleyen bir siiregle karsi karsiya
birakilmistir. Calismada bu durumun Tirkiye’nin AB’ye iyeliginin
oniinde ekonomik faktorlerin disinda engellerin oldugunu gosterdigi
ifade edilmistir.

Al ve Demirel (2022), Tirkiye'nin 2002-2019 donemi yillik
makroekonomik performansini CKKV yontemlerinden TOPSIS ile
analiz etmislerdir. S6z konusu 18 yilin performansa gore siralanmasi
icin 4 tane performans kriteri belirlenmistir. Kriterler; ekonomik
biiyiime, enflasyon, issizlik ve cari dengeden olusmaktadir. Kriterlere
ait veriler IMFnin World Economic Outlook veri tabanindan
alinmigtir. 18 alternatif ve 4 kriter agisindan performans siralamasi
yapilabilmesi  igin  Oncelikle  kriterlerin  agirliklandirilmasi
gerekmektedir. Bu iglem icin Benlialper vd. (2016) tarafindan yapilan
calisma referans olarak alinmistir. Kriterlerin agirliklandirilmasinda
iktisat teorisindeki ti¢ gortis temel almmistir. Bunlar; Kaldor,
Keynesyen ve Heterodoks yaklasimlardir. Kaldor yaklasimda tim
kriterler 1/4 agirliga, Keynesyen yaklasimda cari denge kriteri
bulunmamakta ekonomik biiytime ile igsizlik kriterlerin her biri 2/5 ve
enflasyon kriteri 1/5 agirliga, Heterodoks yaklasimda enflasyon kriteri
bulunmamakta diger kriterler 1/3 agirhiga sahip olmaktadir. TOPSIS
sonucuna gdére 2002-2019 yillarinda Tirkiye'nin ekonomik
performansinin en yiiksek oldugu 3 yil sirasiyla Kaldor yaklagimina
gbre 2002, 2003 ve 2004 yillari; Keynesyen yaklagima gore 2011, 2004
ve 2002 yillar1; Heterodoks yaklagima gore 2002, 2004 ve 2005 yillar1
iken en diistik oldugu 3 yil sirasiyla Kaldor yaklagimina gore 2008,
2009 ve 2012 yillar1; Keynesyen yaklasima gore 2009, 2008 ve 2019
yillary; Heterodoks yaklasima gore 2008, 2009 ve 2012 yillaridir. Kotii

performans sergilenen yillarin 2008 yilinda yasanan kiiresel boyuttaki
ekonomik krizin Tiirkiye ekonomisi {izerindeki etkisini gosterdigi
sOylenebilir. Calismada Kaldor ile Heterodoks yaklasimi performans
siralamalarinin biiyiik dlctide yakin sonuglar verdigi tespiti edilmistir.

Kete ve Karasa¢ (2022), calismalarinda 2020 yili verilerini
kullanarak 27 AB {ilkesi ve Tiirkiye'nin ekonomik performanslarinin
CKKV yontemlerinden COPRAS teknigi ile degerlendirilmesini
amaclamiglardir. Performans siralamasi icin belirlenen kriterler;
biiylime orani, kisi basina GSYH, cari denge, biitce dengesi, issizlik,
enflasyon ve AB tanimli genel yonetim borg stokudur. Bu calismanin
temel amact COVID-19 donemindeki ekonomik performansin
incelenmesidir. Bu baglamda Maastricht Antlagmasi ile belirlenen bazi
kriterlerin yani sira COVID-19 donemini ilgilendiren birtakim kriterler
analize dahil edilmistir. Kriter verileri, Eurostat veri tabanindan elde
edilmistir. Kriterlerin esit 6éneme sahip oldugunun kabul edildigi
calismada kriterler 1/7 ile esit oranda agirhiklandirilmistir. 2020 yili
verileriyle 28 alternatifin 7 kritere gore performansinin COPRAS
teknigi ile analiz edildigi calismada Tiirkiye son sirada bulunmustur.
Tiirkiye, Irlanda ile beraber ilgili dbnemde pozitif biiyiime gésteren iki
tilkeden biridir. Diger alternatiflere kiyasla biitce dengesi ve genel
yonetim borg stoku konularinda iyi bir goriiniim sahiptir. Buna karsin
Tiirkiye; enflasyon, issizlik, cari denge ve kisi bagina GSYH verilerinde
iyi bir gorinim sergilememektedir. 28 {ilke icinde %12,3 ile
enflasyonun en yiiksek oldugu {ilkedir. Tiirkiye’den sonra enflasyonun
yiiksek oldugu diger iilkeler Polonya (%3,7) ve Macaristan’dir (%3,4).
Tiirkiye, kisi basina GSYH'nin en diisiik oldugu {iilke ve issizlik
oraninn en yiiksek oldugu tiglincii tilke olmustur. Bu veriler 1s181inda
Tiirkiye’'nin AB {ilkelerine kiyasla diisiik bir ekonomik performans
sergiledigi belirtilmigtir. Ayrica Tiirkiye'nin yiiksek issizlik ve
enflasyon oranlar1 nedeniyle olaganiistii durumlarda makroekonomik
olarak daha kirilgan hale geldigi ifade edilmistir.

Arslan (2023), Tiirkiye’nin 1985-2022 donemi 38 yillik ekonomik
performansini CKKV yontemleri olan EDAS ve MOORA ile analiz
etmistir. ilgili calismada 5 tane makroekonomik gosterge, performans
kriteri olarak kullanilmigtir. Bu kriterler; GSYH, kisi basina diisen
GSYH, biiytime orani, enflasyon orani ve dis bor¢ miktaridir. Veriler,
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
ve Tiirkiye Istatistik Kurumu gibi kurumlarin internet sitelerinden
elde edilmistir. Kriterlerin agirliklandirilmasi islemi Entropi yontemi
ile yapilmistir. Genel olarak tiim kriterlerin Entropi agirliklar1 dengeli
bulunmustur. Entropi yonteminde gore en yiiksek agirliga sahip olan
kriter enflasyon orani (0,256) iken bu kriteri dis bor¢ (0,210)
izlemektedir. Buradan hareketle enflasyon ve dis borg kriterlerinin
Tiirkiye'nin ekonomik performansinda belirleyici oldugu soylenebilir.
Analiz sonucunda 1985-2022 déneminde hem EDAS hem de MOORA
yonteminde Tiirkiye’nin ekonomik performansinin en yiiksek oldugu
yillar sirasiyla 2011 ve 2013 iken bu yillar1 2004 ve 2005 yillar
izlemistir. Turkiye’nin ekonomik performansinin en kétii oldugu yil ise
1994’tlir. 1994’tin ardindan performansin diisiikk oldugu diger yillar
1988, 2001, 1991 ve 1999 yillaridir.

Kaya Samut (2024), calismasinda bir CKKV yontemi olan TOPSIS
ile Turkiye'nin 1977-2022 dénemi ekonomik performansim yillik
veriler kullanarak arastirmistir. 46 yillik donemi kapsayan analizinde
5 adet makroekonomik performans kriteri segilmistir. Bu kriterler;
ihracat, ithalat, istthdam ve enflasyon ve biiyiime hizidir. S6z konusu
kriterlerin secilmesinde Maastricht Kriterleri etkili olmustur.
Kriterlere iligkin veriler Tiirkiye Cumhuriyeti Strateji ve Biitce
Baskanligi ve Tiirkiye Istatistik Kurumu verilerinden derlenmistir.
Calismada kullanilan makroekonomik gostergelerin ayni derecede
o6neme sahip oldugu, bu nedenle kriterlerin performansa esit bir
sekilde yansimasinin daha dogru olacag ifade edilmistir. Bu nedenle
s0z konusu 5 kriter icin bir agirhik hesaplama islemi yapilmanmus ve
kriterler 1/5=0,2 ile esit diizeyde agirhklandirilmistir. Analiz
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sonuglarina gore 1977-2022 doneminde Tiirkiye’'nin en iyi ekonomik
performansa sahip oldugu yillar sirasiyla 2021, 2020 ve 2004’tiir. 2021
yili, biiylime hizinin ¢ok yiiksek oldugu aynmi zamanda istihdam ve
ihracat verilerinin de yiiksek diizeyde gerceklestigi bir yildir. 2010
yilinda beklentilerin tizerindeki biiyiime ve kisi bagina diisen gelirdeki
yiikselis dikkat cekerken, 2004 yilinda Tirk lirasindan 6 sifir
atilmigtir. Calismada ulasilan sonuglara gore Tiirkiye’nin ekonomik
performansinin en kéti oldugu yil 1994’tiir. Bu donemin 6ne ¢ikan
ozellikleri yiiksek enflasyon, negatif biiyiime ve yiiksek ithalattir. Tiirk
lirasinin devaliie edildigi 1994 yili, 5 Nisan’da ekonomik krize karsi
alinan kararlarin etkili oldugu bir y1l olmustur.

Literatiirde Tiirkiye {izerine yapilan makroekonomik performans
calismalar1 genel olarak degerlendirildiginde AB tlkeleri ile
Tiirkiye'nin kiyaslandig1 ¢calismalarin 6n plana c¢iktig1 goriilmektedir.
Bu baglamda kriter seciminde Maastricht Kriterleri etkili olmustur.
Literatiirde Tirkiye igin yapilan ¢alismalarda CKKV yontemlerinden
biri olan TOPSIS tekniginin oldukca fazla kullanildigi dikkat
cekmektedir. Ayrica VIKOR, ELECTRE, EDAS, MOORA ve COPRAS gibi
CKKV tekniklerinin kullanildigi ¢alismalar da bulunmaktadir. Soz
konusu ¢aligmalarda ¢ogunlukla esit diizeyde kriter agirliklandirma
benimsenmis olup bu yontemin yani sira uzman goriisiine dayanan
AHP yonteminin de kullanildigi goriilmektedir. Genel olarak

makroekonomik performansi iizerine CKKV yontemleri kullanilarak
yapilmis caligmalarin ¢ok fazla olmadigi goriilmektedir.

3. Metodoloji

Tiirkiye’'nin makroekonomik performansinin 2000-2023 dénemi
yillik verileri ile degerlendirilmesi ve s6z konusu 24 yillik déonemdeki
yillik performans siralamasinin ortaya konulmasi amaciyla CKKV
yontemlerinden TOPSIS (Technique for Order of Preference by
Similarity to Ideal Solution) ve COPRAS (Complex Proportional
Assessment) yontemleri segilmistir. Literatir taramasinda da
goriildiigu tizere TOPSIS yontemi bu tiir ¢alismalarda ¢ok kullanilan
bir tekniktir. Analiz sonuglarinin karsilastirilmasi amaciyla TOPSIS
tekniginin yani sira literatiirde ¢ok fazla kullanilmadig1 géze carpan
COPRAS teknigi de kullanilmistir. Bu konuda Tiirkiye {izerine yapilan
calismalarda {ilke grubuna kiyasla yapilan performans analizlerinin
cogunlukta oldugu gortilmektedir. Bununla beraber Tiirkiye'nin
donemsel performansi {izerine yapilan ¢alismalar da bulunmaktadir.
Tirkiye'nin yilik performans: {izerine yapilan calismalarin {iilke
grubuna kiyasla yapilan ¢aligsmalardan sayisal olarak daha az olmast
nedeniyle calisgmada yillara gore bir performans analizi tercih
edilmistir. Calismada kullanilacak 4 kriter; ekonomik biiylime, issizlik
orani, enflasyon orani ve cari islemler dengesinin GSYH’ya oranidur.

literattirdeki caligmalar degerlendirildiginde, Tirkiye'nin - By kriterlere iliskin aciklamalar Tablo 1’de 6zetlenmistir.
Tablo 1
Performans Kriterleri
Kisaltma Kriter Birim Tiir
K1 Biiylime Orani % Fayda
K2 Issizlik Oran1 % Maliyet
K3 Enflasyon Orani % Maliyet
K4 Cari islemler Dengesi % Fayda
Ekonomik biiylime, igsizlik orani ve enflasyon oranmi verileri analiz sonuglarmln . o}un.l.suz etkilememesi  igin Z-skoru
standartlagtirma dontsimii uygulanarak (Zhang vd., 2014)

Tiirkiye Istatistik Kurumu; cari islemler dengesi verileri ise Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
internet sitelerinden tedarik edilmistir. Kriterler, fayda/maliyet
temelli veya faydali/faydasiz olarak siniflandirilmistir. Buradaki amag
yiiksek olmasi arzulanan kriter ile diigiik olmasi arzulanan kriterin ayr1
ayr1 degerlendirilmesi suretiyle gercekci bir performans analizinin
yapilmasidir. Bu sebeple kriterler, maksimum veya minimum ifadeleri
ile de nitelendirilebilmektedir. Biiylime ve cari islemler dengesi
kriterleri fayda, issizlik ve enflasyon kriterleri ise maliyet kriterleri
olarak  belirlenmistir. Fayda kriterlerindeki arti, maliyet
kriterlerindeki azalis makroekonomik performans agisindan olumlu
karsilanmaktadir. Burada cari islemler dengesi kriterine ayri bir
parantez agmak gerekir. Denge esasina dayanan kriterlerde agik
vermenin yani sira fazla vermek de olumsuz bir durum olarak
algilanmaktadir. Bu sebeple bu tiir kriterlerin mutlak deger icerisinde
kullanilmas1 ve maliyet kriteri olarak ele alinmas: daha gergek¢i bir
yaklasim olacaktir. Ancak Tiirkiye’nin cari islemler dengesi ¢cogunlukla
acik verdigi icin ve literatiirde genellikle fayda kriteri olarak
degerlendirildigi i¢in bu ¢alisgmada da ayni yaklagim benimsenmistir.

CKKV yontemlerinden TOPSIS ve COPRAS tekniklerinin
kullanildig: calismada 24 alternatif yilin (i) 4 makroekonomik kriter
(/) cercevesinde analizi Microsoft Excel programi yardimiyla
yapimigtir. Kullanilan tekniklere ait denklemler ve hesaplama
asamalar literatiirdeki bir¢ok ¢alismada genis olarak aciklandig icin
bu calismada TOPSIS ve COPRAS yontemlerinin o&zet olarak
aciklanmasi yeterli goriilmistiir. Bu yontemlerin ikisinde de ilk 6nce
karar matrisinin olusturulmasi gerekmektedir. Bu calismada
baslangictaki orijinal karar matrisinde yer alan negatif degerlerin

standartlagtirilmis karar matrisi elde edilmigtir. Kriterler, TOPSIS
yonteminde karelerinin toplaminin karekoklerine boliinerek, COPRAS
yonteminde toplamlarina boliinerek normalize edilmektedir.
Normalize edilen degerler, belirlenen kriter agirhklari (wy) ile
carpilarak agirliklandirilmaktadir. Kriterlerin objektif agirliklarinin
belirlenmesi ¢esitli tekniklerle yapilabilmektedir. Bu calismada
literattirdeki onceki ¢alismalar referans alinarak kullanilan kriterler
esit olarak agirhklandirlmistir.  Bunun sebebi literatiirdeki
caligmalarda da belirtildigi tizere makroekonomik performans
gostergelerinin esit oneme sahip olmasidir. Bu asamadan sonra
TOPSIS yonteminde her bir alternatifin pozitif ideal ¢oziime (S;) ve
negatif ideal ¢oztime (S;) uzakliklari hesaplanir. Hesaplanan bu
degerler kullanilarak her bir alternatifin ideal ¢6ziime olan goreli
yakinligi (C;) yani onem dereceleri bulunmakta ve bulunan bu
degerler buyiikten kiigtige dogru siralanarak alternatiflerin
performans siralar1 belirlenmektedir (Behzadian vd., 2012;
Chakraborty, 2022). COPRAS yonteminde ise her bir alternatife ait
fayda temelli kriterler (S,;) ve maliyet temelli kriterler (S_;) kendi
aralarinda ayr1 ayri toplanir. Bu degerler yardimiyla her bir
alternatifin goreceli 6nem degeri (Q;) ve performans skoru (P;)
hesaplanmakta ve hesaplanan bu skorlarin biiyiikten kiiciige dogru
siralanmasi suretiyle alternatiflerin performans sirast
bulunabilmektedir (Zavadskas ve Kaklauskas, 1996; Podvezko, 2011).
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4. Bulgular

Tirkiye'nin 2000-2023 doénemi 24 yilhk makroekonomik
performansinin  degerlendirilmesi amaciyla literatiirde en ¢ok
kullanilan 4 adet gosterge secilmistir. Bu gostergeler; ekonomik
buylime (K1), issizlik orami (K2), enflasyon (K3) ve cari iglemler
dengesidir (K4). 24 alternatifin 4 kriter cercevesinde performans
analizinin yapilmasi amaciyla ik olarak karar matrisinin
olusturulmas: gerekmektedir. Tablo 2’nin ilk kisminda kriterlere
iliskin orijinal verilerin yer aldig1 baslangic karar matrisi
goriilmektedir. Performans siralamasinda daha saglikli yapilabilmesi
icin negatif ve pozitif degerlerin oldugu K1 ve K4 kriterlerine Z-skoru
standartlastirma doniisimii yapilarak elde edilen diizeltilmis karar
matrisi ise Tablo 2’nin ikinci kisminda goriilmektedir.

Tablo 2
Karar Matrisi
Orijinal Standartlastirilmis

K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4
2000 6,9 6,5 39,0 -3,6 3,1 6,5 39,0 23
2001 58 84 685 19 o1 84 685 46
2002 6,4 10,3 29,7 -0,3 3,0 10,3 29,7 3,7
2003 5,8 10,5 18,4 -2,4 2,9 10,5 18,4 2,8
2004 9,8 10,8 9,3 -3,5 3,8 10,8 9,3 2,3
2005 9,0 10,6 7,7 -4,2 3,6 10,6 7,7 2,1
2006 6,9 10,2 9,7 -5,6 3,1 10,2 9,7 1,4
2007 5,0 10,3 8,4 -5,4 2,7 10,3 8,4 15
2008 0,8 11,0 10,1 -5,0 1,7 11,0 10,1 L7
2009 -4,8 14,0 6,5 -1,7 0,3 14,0 6,5 3,1
2010 8,4 11,9 6,4 -5,7 3,5 11,9 6,4 1,4
2011 11,2 9,8 10,5 -8,9 4,2 9,8 10,5 0,1
2012 4,8 9,2 62  -4,8 2,6 92 6,2 1,8
2013 8,5 9,7 74 -51 35 97 74 L7
2014 49 99 82 34 2,7 99 82 24
2015 6,1 10,3 8,8 -2,5 2,9 10,3 8,8 2,8
2016 3,3 10,9 8,5 -2,6 2,3 10,9 8,5 2,7
2017 7,5 10,9 11,9 -4,1 3,3 10,9 11,9 2,1
2018 3,0 11,0 20,3 -1,8 2,2 11,0 20,3 3,0
2019 0,8 13,7 11,8 2,0 1,7 13,7 11,8 4,6
2020 1,9 13,2 14,6 -4,3 1,9 13,2 14,6 2,0
2021 11,4 12,0 36,1 -0,8 4,2 12,0 36,1 35
2022 5,5 10,4 64,3 -5,1 2,8 10,4 64,3 L7
2023 5,1 9,4 64,8 -3,6 2,7 9,4 64,8 2.3

Bu c¢alismada Tiirkiye'nin makroekonomik performansinin
degerlendirilmesi CKKV yontemlerinden TOPSIS ve COPRAS ile
yapimugtir. Her iki yontemde de ilk olarak karar matrisindeki verilerin
normalize edilmesi gerekmektedir. Calismanin metodoloji kisminda
aciklandigy tizere karar matrisinin normalize edilmesi konusunda bu
iki yontemin kendine has hesaplama teknikleri bulunmaktadir. Tablo
2’deki standartlagtirilmig karar matrisinin TOPSIS ve COPRAS
yontemlerine gore normalize edilmesiyle elde edilen normalize edilmis
karar matrisi Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3
Normalize Edilmis Karar Matrisi
TOPSIS COPRAS
K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4

2000 0,222 0,124 0,284 0,180 0,048 0,026 0,080 0,040
2001 0,008 0,160 0,498 0,359 0,002 0,033 0,141 0,079
2002 0,213 0,196 0,216 0,290 0,046 0,040 0,061 0,064
2003 0,203 0,200 0,134 0,220 0,044 0,041 0,038 0,049
2004 0,271 0,205 0,068 0,184 0,059 0,042 0,019 0,041
2005 0,257 0,202 0,056 0,162 0,056 0,042 0,016 0,036
2006 0,222 0,194 0,070 0,114 0,048 0,040 0,020 0,025
2007 0,190 0,196 0,061 0,121 0,041 0,040 0,017 0,027
2008 0,119 0,209 0,073 0,134 0,026 0,043 0,021 0,030
2009 0,024 0,266 0,048 0,241 0,005 0,055 0,013 0,053
2010 0,247 0,226 0,047 0,111 0,054 0,047 0,013 0,024
2011 0,294 0,186 0,076 0,008 0,064 0,038 0,021 0,002
2012 0,186 0,175 0,045 0,143 0,041 0,036 0,013 0,032
2013 0,249 0,184 0,054 0,130 0,054 0,038 0,015 0,029
2014 0,188 0,188 0,059 0,187 0,041 0,039 0,017 0,041
2015 0,208 0,196 0,064 0,218 0,045 0,040 0,018 0,048
2016 0,161 0,207 0,062 0,215 0,035 0,043 0,018 0,048
2017 0,232 0,207 0,087 0,165 0,050 0,043 0,024 0,036
2018 0,156 0,209 0,148 0,239 0,034 0,043 0,042 0,053
2019 0,119 0,260 0,086 0,363 0,026 0,054 0,024 0,080
2020 0,137 0,251 0,106 0,157 0,030 0,052 0,030 9,035
2021 0,298 0,228 0,263 0,272 0,065 0,047 0,074 0,060
2022 0,198 0,198 0,468 0,130 0,043 0,041 0,132 0,029
2023 0,191 0,179 0,471 0,181 0,042 0,037 0,133 0,040

TOPSIS ve COPRAS yontemlerinde normalize edilmis karar
matrisindeki veriler agirliklandirilmaktadir. Kriter agirligi (w;) olarak
literattirde yaygin olarak kullanilan yaklasim benimsenerek kriterlerin
esit dneme sahip oldugu kabul edilerek kriterlere esit diizeyde agirhk
(1/4=0,25) verilmigtir. Tablo 3’teki normalize edilmis karar matrisinin
agirhiklandirilmasiyla elde edilen agirliklandirilmig karar matrisi Tablo
4’te sunulmusgtur.
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Tablo 4 Tablo 5
Agirhiklandirilmis Karar Matrisi Performans Siralamasi
TOPSIS COPRAS TOPSIS COPRAS
K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4 S; S; C; Sira S« S, Q; P; Sira

2000 0,055 0,031 0,071 0,045 0,012 0,006 0,020 0,010 2000 0,078 0,094 0,548 21 0,022 0,026 0,036 73,36 20
2001 0,002 0,040 0,125 0,090 0,000 0,008 0,035 0,020 2001 0,135 0,092 0,405 22 0,020 0,043 0,029 58,56 23
2002 0,053 0,049 0,054 0,072 0,012 0,010 0,015 0,016 2002 0,054 0,114 0,677 10 0,028 0,025 0,042 85,96 14
2003 0,051 0,050 0,033 0,055 0,011 0,010 0,009 0,012 2003 0,052 0,117 0,694 7 0,023 0,020 0,042 85,61 15
2004 0,068 0,051 0,017 0,046 0,015 0,011 0,005 0,010 2004 0,050 0,135 0,729 0,025 0,015 0,049 100,00 1
2005 0,064 0,050 0,014 0,041 0,014 0,010 0,004 0,009 2005 0,055 0,134 0,709 3 0,023 0,014 0,049 99,55 2
2006 0,055 0,048 0,018 0,028 0,012 0,010 0,005 0,006 2006 0,068 0,124 0,646 14 0,018 0,015 0,044 88,09 12
2007 0,047 0,049 0,015 0,030 0,010 0,010 0,004 0,007 2007 0,069 0,123 0,642 15 0,017 0,014 0,043 87,35 13
2008 0,030 0,052 0,018 0,033 0,006 0,011 0,005 0,007 2008 0,076 0,115 0,602 18 0,014 0,016 0,037 7580 18
2009 0,006 0,067 0,012 0,060 0,001 0,014 0,003 0,013 2009 0,083 0,127 0,605 17 0,015 0,017 0,037 74,30 19
2010 0,062 0,057 0,012 0,028 0,013 0,012 0,003 0,006 2010 0,069 0,131 0,654 13 0,020 0,015 0,045 90,53 9
2011 0,074 0,047 0,019 0,002 0,016 0,010 0,005 0,000 2011 0,091 0,129 0,588 20 0,016 0,015 0,042 84,16 16
2012 0,047 0,044 0,011 0,036 0,010 0,009 0,003 0,008 2012 0,063 0,129 0,671 11 0,018 0,012 0,049 99,00 5
2013 0,062 0,046 0,013 0,032 0,014 0,010 0,004 0,007 2013 0,061 0,132 0,682 9 0,021 0,013 0,049 99,16 4
2014 0,047 0,047 0,015 0,047 0,010 0,010 0,004 0,010 2014 0,055 0,128 0,702 5 0,021 0,014 0,048 9638 6
2015 0,052 0,049 0,016 0,054 0,011 0,010 0,005 0,012 2015 0,047 0,132 0,739 1 0,023 0,015 0,049 99,40 3
2016 0,040 0,052 0,016 0,054 0,009 0,011 0,004 0,012 2016 0,055 0,128 0,700 6 0,021 0,015 0,046 92,34 8
2017 0,058 0,052 0,022 0,041 0,013 0,011 0,006 0,009 2017 0,057 0,124 0,685 8 0,022 0,017 0,044 89,27 10
2018 0,039 0,052 0,037 0,060 0,008 0,011 0,010 0,013 2018 0,058 0,112 0,660 12 0,022 0,021 0,039 79,78 17
2019 0,030 0,065 0,022 0,091 0,006 0,013 0,006 0,020 2019 0,057 0,139 0,708 4 0,027 0,020 0,046 92,74 7
2020 0,034 0,063 0,027 0,039 0,007 0,013 0,007 0,009 2020 0,074 0,110 0,597 19 0,016 0,020 0,035 69,092 21
2021 0,074 0,057 0,066 0,068 0,016 0,012 0,019 0,015 2021 0,064 0,115 0,640 16 0,031 0,030 0,044 88,39 11
2022 0,050 0,049 0,117 0,032 0,011 0,010 0,033 0,007 2022 0,125 0,060 0,324 24 0,018 0,043 0,027 53,99 24
2023 0,048 0,045 0,118 0,045 0,010 0,009 0,033 0,010 2023 0,120 0,067 0,359 23 0,020 0,042 0,029 59,27 22
wj 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25

Analizin son agsamasinda TOPSIS yénteminde alternatiflerin pozitif
(S]) ve negatif (S7) ideal ¢oziimlere uzakliklari ile her bir alternatifin
ideal ¢oziime olan goreli yakinhgr (C;), COPRAS yonteminde ise
alternatiflerin fayda (S,;) ve maliyet (S_;) temelli kriterlerinin
toplanmamasi ile her bir alternatifin géreceli 6nem degeri (Q;) ve
performans skoru (P;) hesaplanmistir. TOPSIS yontemine gore ideal
¢oziime olan goreli yakinligi ve COPRAS yontemine gore goreceli 5nem
degeri ve performans skoru yardimiyla alternatiflerin performans
siralar1 belirlenmigtir. TOPSIS ve COPRAS yontemlerinin uygulanmasi
sirasinda hesaplanan degerler ve performans siralamasi Tablo 5’teki
gibidir.

TOPSIS sonuglarina gore Tirkiye'nin 2000-2023 ddneminde
makroekonomik performansinin en yiiksek oldugu yillar sirasiyla
2015, 2004 ve 2005 yillar1 iken performansin en kotii oldugu yillar
sirasiyla 2022, 2023 ve 2001 yillaridir. COPRAS sonuglarina goére
performansin en yiiksek oldugu yillar sirasiyla 2004, 2005 ve 2015
yillaridir, buna karsin performansin en kotii oldugu yillar sirasiyla
2022, 2001 ve 2023 ylllaridir. Siralamada ufak degisiklikler olmakla
beraber makroekonomik performansin en yiiksek oldugu ilk {i¢ yil ile
performansin en diisiik oldugu son ¢ yilin ayni yillar oldugu tespit
edilmigtir. TOPSIS C;' ve COPRAS Q; degerleri arasindaki korelasyon
katsayis1 0,92 iken TOPSIS ve COPRAS siralamalar1 arasindaki
korelasyon katsayisi 0,88’dir. Buradan harekete TOPSIS ve COPRAS
bulgulariin uyumlu oldugunu ve yakin sonuglar ortaya koydugunu
soylemek miimkiindiir.
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5. Sonug¢

Bu calismada cesitli kriterlerle Tiirkiye'nin 2000-2023 dénemi
makroekonomik performansinin incelenmesi amaglanmistir. Bu amag
icin CKKV yontemlerinden TOPSIS ve COPRAS kullanilmistir.
Sonuglarin kargilastirilabilmesi icin iki farkli yontem secilmistir.
TOPSIS yontemi, ekonomik performans arastirmalarinda COPRAS
yontemine gore literatiirde daha yogun bir sekilde kullanilmaktadir.
Literatiirde Tiirkiye tizerine yapilan ¢alismalarin biiyiik ¢ogunlugunun
yatay kesit verileri tizerinden yapildig1 zaman kesit verileri ile yapilan
caligmalarin nispeten daha az oldugu gorilmistiir. Bu sebeple
calismanin literatiire katki saglamasi icin dénemsel bir analiz tercih
edilmistir. Analiz sonucunda her iki yontemde de Tiirkiye'nin en
yiiksek ve en diisiik makroekonomik performans gosterdigi yillarin
benzer oldugu tespit edilmistir. Yontemlere gore siralamalarda ufak
degisiklik  olmakla  beraber  Tiirkiye'nin = makroekonomik
performansinin en yiiksek oldugu yillar; 2004, 2005 ve 2015 yillar1 ve
makroekonomik performansin en diisiik oldugu yillar; 2001, 2022 ve
2023 yillar1 olarak bulunmustur. Performansin yiiksek oldugu yillarda
yiiksek biiytime ve diisiik enflasyon verilerinin, performansin diisiik
oldugu yillarda ise yiiksek enflasyon ve cari acik verilerinin siralamada
belirleyici oldugu sdylenebilir.

Cari denge, incelenen donemin neredeyse tamaminda agik
vermistir. Negatif biiyiimenin oldugu 2001 yili ve %5 civarinda pozitif
biiylimenin oldugu 2022 ve 2023 yillarinin en dikkat gekici 6zelligi
enflasyon oranlarinin diger yillara gore ¢ok yiiksek diizeyde
gerceklesmis olmasidir. incelenen donemde ekonomik performansin
diistik oldugu ozellikle 2022 ve 2023 yillarina gore bilytimenin daha
diistik, issizligin ve cari agigin daha yiiksek oldugu 6érnegin 2007, 2008
ve 2020 yillar1 bulunmaktadir. Ancak bu yillardaki enflasyon orani
2022 ve 2023 ylllarina gore daha diisiik kalmistir. 2001 yilinda cari
denge fazla vermesine ragmen 2000-2023 dénemindeki en diisiik
(negatif) bityime ve en yiiksek enflasyon degeri nedeniyle 2001 yili,
performans siralamasinda son siralarda yer almistir. 2008 ve 2009
yillarindaki igsizlik ve cari denge verileri 2001 yilindan daha iyi
degildir. Ancak enflasyon oraninin 2001 yilina kiyasla daha diistik
seviyede olmasi, bu yillarin performans siralamasinda 2001 yilindan
daha iyi bir sirada bulunmasina yol agmustir. Ozellikle 2001, 2022 ve
2023 yillarinda enflasyon oranindaki biiyiik artis ekonomik
performansi olumsuz etkilemistir. 2001 yilinda cari islemler dengesi,
2022 ve 2023 ylllarinda biiylime ve issizlik rakamlarindaki olumlu
gortiniim enflasyonun golgesinde kalmistir. 2001 yilinda Tiirkiye’de
yasanan ekonomik krizin, 2022 ve 2023 yillarinda diinyada ve
Tiirkiye’de ekonomik etkileri devam eden COVID-19 kiiresel salgininin
sz konusu yilarin en onemli ozellikleri olarak 6n plana ¢iktig
soylenebilir. Ayrica Tiirkiye'nin 2022 ve 2023 yillarindaki
makroekonomik performansinda belirleyici olan yiiksek enflasyonun
yiikselen enflasyona karsin politika faizinin diisiik tutulmasindan
kaynakladig1 goriisti de kamuoyunda genis bir sekilde tartisilmaktadir.

Bu sonuglar, enflasyonun Tirkiye'nin  makroekonomik
performans: {izerindeki etkisini gostermesi bakimindan 6nemlidir.
Ayrica cari islemler hesabinin ¢ogunlukla agik vermesi, kronik bir
sorun olarak dikkat cekmektedir. Makroekonomik performans
agisindan bu gostergelerin tizerinde ayrica durulmasi dnem arz
etmektedir. Dolaysiyla Tiirkiye'nin makroekonomik performansin
arttirilmasi icin enflasyonu ve cari agig1 dnceleyen iktisat politikalar:
6nerilmektedir. Bununla beraber enflasyon ve cari agigin ekonomik
performans tizerindeki etkisi cesitli istatistiki ve ekonometrik
yontemlerle daha net bir sekilde ortaya konulabilir. Ekonomik
biiylime, issizlik orani, enflasyon orani ve cari islemler dengesi gibi
makroekonomik gostergelerin Tiirkiye’deki belirleyicileri ve ekonomik
etkileri gibi konular farkli ¢alisma konulari olarak farkli calismalarda
ele alinmaktadir. Tiirkiye'nin 2000-2023 donemi makroekonomik
performansinin CKKV yontemleri ile arastirildig1 bu calisma, donemsel

boyutun genisletilmesi ve istatistiki tekniklerin cesitlendirilmesiyle
gelistirilebilir. Her ne kadar literatiirde ¢ogunlukla makroekonomik
kriterlerin agirliklandirilmasinda esit oran yaklagimi kullaniliyor olsa
da kriter agirliklandirma iglemi cesitli istatistiki tekniklerle yapilabilir.
Tirkiye’'nin ~ makroekonomik  performansi {izerine  yapilmig
literattirdeki ©onceki calismalar dikkat alindiginda bu calismanin
kullanilan yontem ve segilen dénem itibariyla ilgili literatiire katki
saglamasi beklenmektedir.
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Para vakiflary, tarihsel siireg icerisinde Osmanli toplumunun sosyal ve ekonomik yapilarinda 6nemli
bir rol oynamus, bireylerin ve topluluklarin ihtiyaclarini karsilamak amaciyla kurulan hayirseverlik
ve sosyal yardimlasma temeline dayanan kuruluglardir. Para vakiflari, egitim, saglik, barinma ve
diger temel hizmetlerin sunulmasinda onemli bir kaynak olusturarak, toplumsal refahin ve
dayanismanin artirilmasina katkida bulunmustur. Giiniimiiz sosyal refah anlayisi cercevesinde, para

vakiflarimin toplumsal konumunu anlamak, sosyal hizmet, sosyal yardim ve sosyal giivenlik
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perspektifinden kritik bir 6nem tagimaktadir. Bu cahsma, para vakiflarim multidisipliner bir ~Makale Tirii
= yaklasimla inceleyerek, iktisat, finans, muhasebe ve sosyal politika bilimleri alanlarindan elde edilen ~ Arastirma Makalesi
E veriler dogrultusunda, bu kuruluslarin sosyal refah sistemindeki yerini tespit etmeyi Sorumlu Yazar
0O amagclamaktadir. Arastirma, para vakiflarina dair ikincil kaynaklarin incelenmesi sonucunda, bu 3
vakiflarin sosyal hizmet, sosyal yardim ve sosyal giivenlik alanlarindaki fonksiyonlarini ve toplumsal Halim TOGA
etkilerini daha iyi anlamay1 hedeflemektedir. Bu baglamda, para vakiflarinin tarihsel ve giincel
isleyisleri, toplumsal ihtiyaglara sagladiklar: katkilar ile sosyal refah {izerindeki etkileri kapsaml bir
sekilde analiz edilecektir. Bu ¢alisma, para vakiflarinin tarihsel siirecte sosyal refah sistemindeki
yerini belirlemeye yonelik bir gerceve sunmay1 amaglamaktadir.
Anahtar Kelimeler: Para Vakiflari, Sosyal Hizmet, Sosyal Politika, Sosyal Yardim, Sosyal Giivenlik
Cash waqfs have played an important role in the social and economic structures of Ottoman society ARTICLE INFOS
in the historical process and are organisations based on philanthropy and social solidarity
established to meet the needs of individuals and communities. Cash waqfs have contributed to  Apticle History
increasing social welfare and solidarity by creating an important resource in the provision of Received: December 06, 2024
education, health, housing and other basic services. Within the framework of today's social welfare
approach, understanding the social position of cash wagqfs is of critical importance from the Areglest s D EEEmleE 2, 202
S perspective of social service, social assistance and social security. This study aims to determine the Article Type
< place of these organisations in the social welfare system by examining cash waqfs with a  Research Article
5 multidisciplinary approach in line with the data obtained from the fields of economics, finance, Comromamiting Auiir
wn accounting and social policy sciences. The research aims to better understand the functions and 3
[an} social impacts of these organisations in the fields of social services, social assistance and social Halim TOGA
< security by analysing secondary sources on cash waqfs. In this context, the historical and
contemporary functioning of cash waqfs, their contributions to social needs and their impact on
social welfare will be analysed comprehensively. This study aims to provide a framework for
determining the place of cash waqfs in the social welfare system in the historical process.
Keywords: Cash Wagqfs, Social Work, Social Policy, Social Assistance, Social Security
. birimlerdir (Giirsoy, 2015; Tiirkoglu, 2013; Cizakca, 2000). Vakiflar,
1. Girig donemlerde ferdi

islam toplumlarinda vakiflar esas olarak sosyal ve iktisadi
hizmetleri yerine getirmek {izere tesis edilmistir. Buna gére vakiflar,
varsildan yoksula goniillii servet aktarimi yoluyla yoksullugu
azaltmayi, bireysel imkanlarla karsilanamayan ihtiyaglar1 toplumsal
sosyo-ekonomik

dayanigma anlayisiyla karsilamayr amaglayan

ortaya ¢iktig1 ve/veya mahalli ihtiyaclarin
karsilanmasi amacini tagimigsa da giiniimiizde kamu hizmeti olarak
tanimlanan ve o donemlerde merkezi ya da yerel devlet kurumlar:
tarafindan yerine getirilmeyen; basta dini olmak iizere, egitim, saglik,
bayindirlik, ulasim ve sosyal giivenlik gibi alanlarda ihtiya¢ duyulan
hizmetlerin karsilanmasini amag edinmistir (Kurt, 2015) (Giirsoy,
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2015). Vakif hizmetleri tarihi siirecte bu amaglar dogrultusunda
cesitlenerek Islam cografyasmda yaygmlasmis, zamanla islam
toplumu ile 6zdesleserek islam kiiltiiriiniin kurumsal bir 6gesi haline
gelmistir (Ozaydin, 2003; Gedikli, 2012; Turgut, 2020).

Islam cografyasinda vakif geleneginin kurumsal
toplumsal farkliliklar gosterebilmektedir. Bu dogrultuda ozellikle
Osmanli toplumunda hayir sahipleri tarafindan konulan sermayenin
turiine gore iki temel vakif tiirtiyle karsilasiimaktadir (Keles, 2001).
Cami, sifahane ve mektep gibi bizzat kendinden yararlanilan vakiflar;
bunlara “Miiessesat-1 Hayriye” adi verilmektedir. Akarat-1 mevkife
(vakif olunmus gelir getiren akarlar) yani dogrudan kendisinden degil
de gelirinden yararlanilan vakiflar, bunlara da “Miistegillat-1 Vakfiyye”
yani vakif igletmeleri denilmektedir. Mistegillat-1 Vakfiyye yani vakif
isletmeleri; vakfedilmis menkl ve gayr-i menkulleri, topluma hizmet
veren hayir miiesseselerinin masraflarini  ve/veya fakirlerin
ihtiyaglarinin finansmanini saglamak amaciyla isleten vakiflardir
(Keles, 2001). Ayrica bu iki temel ayrim igin menkul vakiflar ve
gayrimenkul vakiflar kavramlari da kullanilmaktadir (Kurt, 2015;
Koyunoglu,2008).

Ancak Osmanlilardan 6nce uygulandigina dair bilinen bir 6rnek
bulunmayan, 15. Yiizyilda 2. Murat ve Fatih Sultan Mehmet
donemlerinde Osmanl cografyasinda ortaya ¢iktig1 ileri siirtilen para
vakiflarinin igletmecilik agisindan diger vakiflardan farklilik arz ettigi
ileri strtlebilir (Tirkoglu, 2013; Tiirkmenoglu, M., 2022; Kafadar,
1995). Para vakiflarinin, diger vakiflar gibi toplumsal ihtiyaglar:
karsilamasinin yani sira sosyal ihtiyaglarin finansal siirdiirebilirligini
saglamak icin iglettikleri ve kar (ribh) elde ettikleri sermayeleri
bulunmaktadir. Bu nedenle para vakiflarinin mal varliginin tamamini
ya da bir kisminin nakit para olarak vakfedilmis olmasi gerekmektedir
(Oztiirk, 2018 ). Buna gore para vakiflarimn esas fonksiyonu;
ellerindeki nakdi imkanla ihtiyag¢ duyan kisi ve miitesebbislere kredi ve
finansman saglamalari, yaptiklar: hizmetlerden elde ettikleri gelirler
ile de vakif sozlesmesindeki (vakfiye)
gerceklestirmeleridir (Ozcan, 2008).

1800’1l yillarin son doéneminden itibaren batililagsma cabalariyla
baglayan ve giliniimiize kadar gelen sosyal politika yapicilarin
yaklagimlarindaki siirekli degisim gecmise kiyasla vakiflarin toplumsal
anlam ve éneminde biiyiik degisimlerin yasanmasina neden olmustur.
Bugliniin vakif felsefesi ve para vakiflarinin yerine ikame edildigi
diisiiniilen katilim bankalarinin igleyis ve organizasyonu ile 19. yiizyil
oncesi vakif felsefesi ve para vakiflarinin igleyisi ve organizasyonu
karsilagtirldiginda ¢ok ©Onemli farkliliklar oldugu goriilmektedir
(Durmus A. , 2011). Bu 6nemli farkliliklar giiniimiiz toplumunda para
vakiflar1 hakkinda; o6zellikle, finansal bir kurum mu yoksa diger
vakiflar gibi, sosyal bir kurum mu sorularini akla getirmektedir. Hatta
para vakiflarinin yaptig1 islemlerden elde ettigi kdrin (ribh), donemin
tefecileri ile bugiiniin konvansiyonel bankalarinin kullandirdig:
finansman ve kredi karsiiginda elde ettigi faiz ile benzerlik ya da
farkliliklari, konusunun uzmanlarinca hala tartisiimaktadir (Pamuk,
1993; Kaya vd., 2017; Tirkmenoglu, M. 2022). Ayrica vakiflarin sosyal
ihtiyaglar1 dogrudan giderme iglevine atifta bulunularak para
vakiflarinin  sosyal bir kurum tanimlamasmna uygun bir “vakif”
kavramini karsiladigiyla ilgili yaklasimlar siipheli bulunmaktadir.
Bunun yaninda islim toplumunda “sosyal riskleri” karsilayan sosyal
giivenlik kurumlari, sosyal yardimlagsma ve dayanigsma yontemleri ile
[slam toplumunun refah: igin ortaya cikan sosyal kurumlarin
siirekliliginin nasil saglandig1 hep merak konusu olmustur (Oztiirk,
2018; Saglam, 2009; Tuncay A. 2014; Kodaman, 1988). Bu baglamda
Osmanli toplumunda ¢nemli roller tistlenmis toplumsal bir kurum
olmasmna ragmen para vakiflar1 ile ilgili calismalar yeterli
bulunmamuistir.

Dolayisiyla bu calisma, para vakiflarini sosyal hizmet, sosyal
yardim ve sosyal giivenlik bakis agisiyla inceleyerek giiniimiiz sosyal

tezahiiri

kurulus amaglarini

refah yaklagimina gére toplumsal konumunun tespitine yonelik iktisat,
finans ve muhasebe ile sosyal politika bilim alanlarindan elde edilen
veriler dogrultusunda multidisipliner bir yaklasimla degerlendirmede
bulunmay1 amaglamaktadir. Bu dogrultuda calismada, para vakiflar
hakkinda temel (birincil) kaynaklar (Ser’i Sicil kayitlari, Vakif Tahrir
ve Nukiid-1 Mevkife Muhasebe Defterlerinin orijinalleri ve
transkripsiyonlar1 vb) {izerinden yapilan arastirmalardan (ikincil
kaynaklar) yararlanilarak, para vakiflarinin faaliyetleri arasinda sosyal
giivenlik, sosyal yardim ve sosyal hizmetler sayilabilecek faaliyet
bulgularma ve faaliyetler hakkindaki degerlendirmelere yer
verilmistir. Ayrica calisma konusunun anlasilmasini kolaylastirmak
amaciyla para vakiflarinin isleyisi ve muhasebe sistemi ile sosyal
giivenlik, sosyal yardim ve sosyal hizmetler kavramlarina da kisaca
deginilmistir.

2. Para Vakiflarinin Calisma Yontemi ve Muhasebe
Organizasyonu

Sermayesinin tamami veya bir kismi para ve/veya para yerine
gecen degerlerden (nukdd) ve igletildiginde gelir (akar) elde
edilebilecek degerlerden olusan vakiflar para vakiflar1 olarak
adlandirilmaktadir (Keles, 2001; Durmus, M. 2001). Ayrica para
vakiflariyla benzer prensiplerle isletilen; ayni toplumsal risklerle karst
karstya kalan toplumsal gruplarin bir araya gelerek; ortak faaliyetleri
yuriitmek, ortak ihtiyaclar1 karsilamak, mali sikintiya diisen grup
uyelerine ya da ailelerine yardim etmek ve toplumsal dayanigmay1
artirmak amaciyla kurdugu ve konulan sermayenin cesitli sekilde
igletildigi; yenicerilerin orta sandiklari, esnaf birliklerinin esnaf
sandiklari, yetimlerin ve dezavantajli grupta yer alan (engelli, yash
vb.) kisilerin mal ve paralarini korumak ve degerlendirmek amaciyla
kurulan eytam sandiklari, ciftcilerin kredi ihtiyacini karsilamak icin
olusturulan memleket sandiklar1 ile mahalle ve koylerde dogal afetler
ve agir vergi yiikiinden korunmak amaciyla kurulan avariz vakiflar: da
literatiirde para vakiflar1 olarak degerlendirilmektedir (Ozcan , 2008).

Islam dini, insanlar1 sonsuz bir hayata hazirlayan, inananlarin ig
diinyalar1 ve toplumla iligkilerinin bir diizen iginde gelismesi icin akli
ve vicdani birlikte ikna eden, kurallar1 olan bir dindir. Bu nedenle
islam toplumunda yasayan herkes icin bu diinya gegicidir ve sonsuz
hayattaki refah1 kazanmak igin Kuran’a inanmak ve Kur’an
hiikiimlerini uygulamak zorundadir. Ancak Islam hukukunda,
Kur’an’da kesin hiikiim bulunmayan ve fikih kitaplarinda da hakkinda
diizenleme yapilmamis olan konularda Misliimanlarin serbest
davranmasinda sakinca goriilmemektedir. Bu baglamda islam dininde
vakiflarla ilgili dogrudan bir hiikiim bulunmamaktadir (Koyunoglu,
2008). Ancak islam dini, Miisliimanlarmn karsilikli yardimlasmalarini
ve sikintiya distiiklerinde dayanigmalarini  6gtitlemekte, boyle
davrananlarin da miikafatlandirilacagini vaat etmektedir. Dolayisiyla
vakiflar toplumsal dayanagini dini nasslardan almakta ve vakfiyelerde
yer alan menkul ve gayrimenkuller de mali ibadet olarak
goriilmektedir (Giivemli ve Giivemli, 2016). Islam toplumlarinda
iktisadi ve ticari hayatta farkli yontemlerin bu sayede gelistigi ileri
siiriilebilir. Osmanli’da vakiflarin nakdi sermayelerini isletmeleri ile
para vakiflarinin gelismesi de bu baglamda degerlendirilebilir. Ayrica
para vakiflarimin Osmanlilardan 6nce baska bir Islam toplumunda
uygulanmig olduguna dair bilgi bulunmadig1 gibi, Osmanllardan
baska uygulayan bir islam iilkesi de olmamustir (Geng, 2014). Ancak
modern anlamda kurulan ilk faizsiz banka, 1963 yilinda Misir’in Mitr
Gamr kasabasinda; alt gelir grubundaki insanlarin tasarruflarini
toplayarak kar-zarar esasina dayali bir getiri sistemi {iizerine
kurulmustur. Fakat banka {i¢ yil sonra toplam dokuz subesi ile
kapanmugtir. Neccar tarafindan baglatilan bu akim yine petrol
gelirlerinin ani artis1 ve yiiksek likiditenin etkisi ile 19771 yilinda Misir-
Kahire’de kurumsal diizeyde hem iktisadi hem de ictimai amacli Nasir
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Sosyal Bankas! (Nasser Social Bank) nin kurulmasina énciiliik etmistir.
Banka faaliyetlerine 1972 yilinda baglamistir (Kotby, 1990).

Para vakiflari, tek amaci kar olmayan ancak Kur’an’a uygun olan
ticaret ve finansman yontemlerini kullanmak suretiyle kazang elde
etmesinde sakinca goriilmemis kuruluslardir. Osmanli toplumunda
Islam hukukunun faiz, kumar, belirsizlik ve spekiilatif kazang gibi
kesin yasaklarina uymak ve kamu yararina olmak kosuluyla vakiflarin
menkul (nakdi) ve gayrimenkul sermayelerini igletmelerinde sakinca
gorilmemistir. Bu dogrultuda vakif sartlarina ve vakfin kurulug
amacina riayet etmek kaydiyla vakfiyelerin nakit olanlari, kar
karsiliginda bireylerin ve miitesebbislerin finansmanina kanalize
edilebilmekte ya da ortaklik kurulabilmekte, akar olanlar1 ise
kiralanmakta ya da farkli yontemlerle igletilebilmektedir (Durmus, M.
2021; Akglindiiz, 2013).

Vakiflarn  menkul ve gayrimenkullerinin isletilmesindeki
amaglardan biri, vakif malinin zayi olmamasi ve deger diisiikliigtine
karst korunmasi diigitincesidir. Bu dogrultuda vakif geleneginde
miitevelli heyetinin, vakfin menkullerini ve akarini {i¢ esas1 dikkate
alarak isletmesi gerektigi ileri siirtilmektedir. Birincisi, miitevellinin
vakif malini zayi olmaktan, kaybolup heder olmaktan korumak en
onemli gorevidir. ikincisi, vakif sozlesmesinde yer almiyor olsa bile
enflasyonist bir ekonomik konjonktiirde kar payr alinmadan karz-1
hasen ile borg verilemeyecegidir. Ugiinciisii ise isletilirken vakfiyelere
faiz bulagtirlmamasidir. Bu gelenege gore; vakif miitevellisinin en
onemli gorevi vakif malini zayi olmaktan, kaybolup heder olmaktan
korumak oldugundan miitevelli, vakif sartnamesinde yer verilmemisse
enflasyonist bir ortamda deger diisiikliigiine kars: bir miktar kar pay:
almadan karz-1 hasen ile bor¢ veremez. Ancak bu uygulama ile ilgili
olarak bazi kaynaklarda, bazi vakfiyelerin kefil ve kuvvetli rehin
alinmak suretiyle ihtiyaci olanlara kar payr alinmaksizin 6diing
verildigi ileri stirlilmektedir. Ayrica miitevelli, zayi olma riski bulunan
ticari yontemlerle de vakfiyeyi isletmemelidir. Ornegin, vakfiyenin
mudarebe (emek sermaye) yontemiyle isletiimesinde bu risk daima
vardir. Ayrica faiz riskinden korunmak igin muamelenin hakkaniyet
iizere olmasi gerekmektedir. Bu nedenle para vakiflarinda en g¢ok
bagvurulan yontemin murabaha ve iyne oldugu ileri siiriilmektedir
(Dondiiren, 1991).

Durmus (2021) para vakiflarinin nakit igletme yontemlerini ele
aldig1 calismasinda bu yontemlerin bir¢ogunun uzun dénemli olmasi
ve yliksek risk icermesi nedeniyle para vakiflarinin Muamale-i ser’iyye,
bey’ bi’'l-istiglal ile ferag bi’l-istiglal yontemlerini uyguladiklarini, Para
vakiflari ile ilgili yapilan arastirmalarda bu yontemlerin disinda farkl
yontemlerin kullanildigina dair kesin kanit elde edilemedigi ileri
stirtilmektedir (Durmus M. , 2021). Ayrica para vakiflarimin fon
kullandirma yontemlerini Cizak¢a (1993)’ da a) Mudarebe b) Bidaa c)
Murabaha olmak iizere {i¢ temel yonteme dayandirmaktadir (Cizakea,
1993). Dondiiren (1991) mudarebe ve miisarake yontemlerinin risk
barindirdiklar1 gerekgesiyle asli mali korumak ilkesi geregince para
vakiflarinda murabaha ve iyne yontemlerinin kullanildigini ileri
siirmektedir (Déndiiren, 1991). Bu dogrultuda islam toplumlarinda
alim-satim, ortaklik, bor¢ verme ve kiralama i¢in uygulanan baglica
yontemlere bakildiginda (Cizakga, 1993; Dondiiren, 1993; Durmus, M.
2021).

Karz-1 hasen (karsiz bor¢ verme), bidaa, (hayir amaciyla paranin
igletilmesi ve sonucunda kar ve anaparanin vakfa verilmesi),
mudarebe, (emek-sermaye ortakligiyla igletilme), musareke (sermaye
ortaklig1), muzaraa (zirai ortaklik), musakat (bag ve bahg¢e bakimi ve
igletilmesi karsiliginda ortaklik), murabaha, (pesin para ile mal alip
vadeli satarak kar edilmesi), Ine (iyne) (bir kimsenin bir mali belli bir
fiyat karsihginda vadeli olarak satip ayni mali pesin parayla sattigi
kisiden daha ucuz fiyattan geri satin almasidir), teverruk( nakit para
elde etmek icin bir mali vadeli satin alip daha diisiik bedelle saticiddan
bagkasina pesin olarak satma), icareteyn ve mukataa ( kiralama

esasina gore kiraya baglanan “icareteyn” ve zemininin miilkiyeti vakfa
tizerine dikilen agag ve yapilan binanin miilkiyeti mutasarrifa ait olan
ve vakfa zemin kirasi 6denerek tasarruf hakkina sahip olunan
“mukataa”) usulleri gibi daha bir¢cok yontemin uygulanmis oldugu
bilinmektedir.

Vakfiyelerin igletilmesinde bir diger amag ise sosyal ve dini
hizmetler igin siirdirilebilir sabit bir sermaye olugturmak
diistincesidir. Osmanl toplumunda para vakiflarinin 6nemini artiran
elbette bircok neden o©ne siiriilebilir. Ancak vakiflarin kanuni
doneminde hukuki bir giivenceye kavusturularak muhasebe
denetimine tabi tutulmasi bu kurumlarin itibarini artirdig1 sdylenebilir
(Giivemli ve Giivemli, 2015). Osmanl’da vakiflarin muhasebe
kontrolii, vakfin yillik gelir ve gider kayitlarinin kadi kontroliinden
gecmesi suretiyle yapimakta, kadi kontroliinden gegen kayitlar
merkez muhasebesine gonderilerek burada gelir gider kayitlarinin
yeniden diizenlenmesi suretiyle de denetimi saglanmaktadir, boylece
vakiflar siirekli denetime tabi tutulmus olmaktadir (Ulker ve Toraman,
2012).

Osmanl’'da devletin mali islerinin kayit altina alinmasi igin
kullanilan muhasebe yontemi Merdiven Yontemi’dir. Merdiven
Yontemi'nin ilk orneklerine 8. yiizyihn ikinci yarisinda Abbasi
Devletine ait kayitlarda rastlanan, 13. yiizyilda ilhanlilarda da
kullanilmaya baglanan, ¢ok acik olmamakla beraber Selguklar
tarafindan da kullamildig ileri siiriilen, 14. yiizyilda ilhanlilardan
alinan 19. yiizyll sonlarina kadar kullanimistir. Yontemde ilk ana
tutarin yazilmasi ve daha sonra ana tutari olusturan diger tutarlarin
merdiven gibi alt alta siralanmasi nedeniyle merdiven yontemi adini
almistir. Yontem devlet muhasebesi icinde dogmus, kullanim alani
devlet muhasebesi olmustur. Merdiven yontemi kullanim amaglarina
gore hicbir zaman degistirilmemistir. Thtiyaclar1 dogrultusunda vakif
mubhasebesinde de merdiven yontemi kullanilmistir. Para vakiflarinda
da bu yontem yiiz yillar boyunca kullanilmigtir. Vakiflarin, devletin
kullandig1 muhasebe yontemini kullanmasinin kadilik sisteminde ve
merkezi muhasebe sisteminde vakif kayitlarinin kontrol ve denetimini
kolaylastirdig: diistintilmektedir (Giivemli ve Glivemli, 2015; 2026).

3. Sosyal Giivenlik, Sosyal Yardim ve Sosyal Hizmetler

Sosyal hizmetler insanlarin saghk ve iyilik hallerinin artirilmas,
baskalaria bagimh olma durumlarinin 6nlenmesi, 6z yeterliliginin
saglanmasi, kisi, aile, grup ve toplum diizeyinde sosyal islevselliginin
artirllmasini amaglayan calisma alanlarinin toplamidir (Tuncay ve
Tekin, 2021). Sosyal hizmetler, kisi ve ailenin kendisinden ve
cevresinden kaynaklanan, kisinin kontroliinde olmayan maddi,
manevi ve sosyal sorunlarin giderilmesini amagclar. Sosyal hizmetlerin
temel amact muhta¢ durumda olan Kkisilerin ihtiyaglarinin
karsilanmasi, toplumsal sorunlarin Onlenmesi, toplum igerisinde
kisilerin yasam standartlarinin yiikseltilmesidir.

Modern devletler kurulug sistemleri geregi sosyal yardim ve sosyal
hizmetler faaliyetlerini yerine getirme sorumluluguna sahiptir (Ozbek,
2002). Modern anlamda sosyal yardim ve sosyal hizmetlerin devlet
sorumluluguna alinmasi 1601 yihinda Ingiltere’de Yoksulluk Yasasmin
yiriirliige girmesiyle bagladig1 kabul edilse de sosyal devlet anlayisina
dayanan cesitli uygulamalarin tarihsel siiregte hep var oldugu
bilinmektedir (Koray, 2020) . Sosyal hizmetler ve sosyal yardimlarin
devletler tarafindan sistematik olarak sunulmasi genel olarak 19.
yiizylla dayanmaktadir. Bu donemde sanayi devrimi ile ortaya ¢tkan
toplumsal ve ekonomik sorunlar aktorlerin sistematik sosyal
politikalar gelistirmesini gerekli kilmigstir.

Osmanli devletinde sosyal hizmetler ve sosyal yardimlar 19. yiizyila
kadar devlet tarafindan degil halk tarafindan goniillii olarak idare
edilen kurumlar tarafindan yiiriitilmistiir. Bu kurumlarin basinda
gelen vakiflar dezavantajli gruplara yardimda bulunmak ve cesitli
sosyal faaliyetler araciigiyla toplumsal yasami diizenleme
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fonksiyonunu istlenmistir. Yolcularin ihtiyaclarinin karsilanmast,
o0deme gticliigii cekenlere maddi yardim, ¢eyiz yardimi, hayvan bakimi,
esnaflar icin kaynak temini ve imar hizmetleri vakiflarin baslica
etkinlik alanlaridir.

Vakiflar, ¢agdas anlamda sosyal hizmet ve sosyal politikanin
yiiklendigi gesitli sorumluluklar1 tarihsel siirecte yiiklenmistir.
Vakiflarda sosyal hizmetlerin yiiriitiilmesi asamasinda insanlik onuru
ve haysiyetinin korunmasma onem verilmistir (Ozaydin, 2003).
Valaflar araciligiyla sunulan sosyal yardim ve sosyal hizmetler belirli
bir kisiden sadaka niteliginde alinmamakta bunun yerine daha
kurumsallagsmig, amaci ve yontemi belirlenmis bigimde siireg
ilerlemektedir. Bu sistemde vakfi kuranlar ve vakiftan faydalananlar
arasinda dayanisma, toplumsal birlik ve sosyal dengenin olustugu
sGylenebilir.

Vakif sisteminin toplumda sosyal sorumluluk duygusunun
kazanilmasinda etkili oldugu ve kisilerin kendilerinin disinda gelisen
sosyal sorunlarin ¢6ztimiinde ortak faaliyetler gelistirdigi soylenebilir
(Tirkoglu, 2013). Kisilerin vakif sistemi aracihifiyla toplumsal
sorunlara yonelik olarak ¢oziim {retme c¢abasi toplumsal
yabancilagsmay1 da onler. Bu siiregte kisinin sosyal sorunlara yonelik
olarak aksiyon almasi yasadig1 toplumla biitiinlesmesini ve cevresine
kars1 sorumluluk almasini destekler.

Vakiflarin gelir dagilimina etki etmesi vakif kurulus felsefesine
dayanir. Vakiflarda miilk sahibi kisilerin miilkiyetindeki servet ozel
miilk statiisiinden ¢ikarilarak toplumun miilkiyetine gecer. Buradaki
gelir ve servet transferinden sonra dezavantajh gruplarin lehine gelir
dagihimu olur. Ozellikle diisiik gelirli gruplar, engelli, yagli, hasta ve
bakima mubhtag kisilere yonelik ayni ve nakdi yardimlar siniflar arast
gelir transferini dogrudan etkiler.

Osmanl déneminde kurulan vakiflarin toplumsal yasam igerisinde
miidahale ettigi ve diizenledigi alanlardan biride sosyal giivenlik
sistemidir. Hastalik, yaghlik, engellilik ve yoksulluk gibi sorunlar her
donemde var olmustur. Giiniimiizde isleyen sosyal giivenlik sistemine
benzer kuruluslar faaliyetler tistlenen lonca ve vakiflar Osmanl devleti
donemimde sosyal giivenlik sistemini insa etmistir. Bu dénemde aile
ve topluluk dayanigsmasi etkin oldugundan ve sosyal sorunlar sanayi
devriminden sonra olusan sorunlar kadar karmasik olmadig i¢in vakif
ve loncalarin sosyal giivenlik uygulamalar1 donemi ¢im etkin sonuglar
iretmistir (Koray, 2020).

Osmanli devleti doneminde avariz vakiflar1 sosyal giivenlik
sisteminin islemesinde en etkili kurumlardan biri olmustur. Avariz
vakiflar, avariz vergilerinin toplanmasinin haricinde faaliyet alaninda
calisamayacak durumda olanlar1 gegimlerini saglamasi icin
desteklemek, yoksul ve kimsesiz kisilerim cenaze masraflarinin
karsilanmasi, mahallenin imar iglerinin yapilmas: gibi iglevleri vardi.
Avariz vakiflariin diger bir 6nemli yonii herhangi bir pirim ya da
O0deme yapmamasina ragmen kimsesiz, yoksul ve hasta olanlara
karsiliksiz yardim etmesidir. Avariz vakiflarinin yoksul ve muhtag
kisilere herhangi bir 6deme ya da karsilik beklemeksizin yardim
etmesi glintimiizdeki Sosyal Yardimlasma ve Dayanisma Vakiflari ile
benzerlik gosterir. Yoksul ve muhta¢ durumda olan kisilere yardim
etmek amaciyla 1986 yilinda ve 3294 sayili kanun ile kurulan Sosyal
Yardimlasama ve Dayamismayr Tesvik Fonuna bagh olarak iilke
genelinde kurulan Sosyal Yardimlagsma ve Dayanigsma Vakiflar: avariz
sisteminin modern ve biirokratik bi¢imini insa etmistir (Muyan,
2023).

Vakiflar egitim alaninda firsat esitliginin saglanmasi biiyiik katkilar
sunmustur. Vakiflar maddi gerekgelerle egitime dahil olamayan
gengler icin imkanlar saglar. Bu durum egitime katilim oranlarini
yiikselterek nitelikli insan giictiniin yetismesine katki sunmustur.
Egitim alaninda vakiflarin sunmus oldugu imkanlar sosyal adaletin
saglanmasini desteklemistir. Osmanlh déneminde ilkokul seviyesinde
olan sibyan mekteplerinden yliksekogretim diizeyi olan medreselere

kadar egitimin her seviyesinde Ogrenciler vakiflar tarafindan
desteklenmistir. Vakiflar tarafindan insa edilen camii, mescit ve
kiitiphaneler araciligiyla okuma yazma, dini egitim ve gesitli alanlarda
egitim verilmistir. Osmanli Devletinde egitim, din ve kiltiirel
faaliyetleri finansmani icin biitceden dogrudan bir kaynak ayrilmadigi
goriilmektedir. Devlet blitcesinden herhangi bir mali kaynak
ayrilmamasina karsin bu hizmetler modern toplumda {iglincii sektor
olarak adlandirilan ve mali agidan bagimsiz olan vakiflar tarafindan
tstlenilmistir.

Osmanli doneminde faaliyet gosteren biiyiik vakiflarda bimarhane
ve dartissifa olarak adlandirilan hastanelerin oldugu goriilmektedir.
Bu hastaneler genel olarak tip egitimi veren medreseler icin uygulama
alanidir. Bimarhaneler ve dartissifalar disinda saglik hizmetlerinde
destekleyici hizmetleri yerine getiren tabhaneler vardir. Hastaneden
taburcu olan ve bakim ihtiyaci olan hastalarin bir miiddet misafir edilir
burada bakimlar1 saglanir (Narin, 2001). Bu donemde saglk
kuruluslarinin bir b6liimii miistakil bir yapida iken bir kisimda kiilliye
adi verilen komplekslerin igerisinde yer aliyordu. Bu tiirden saglik
kuruluglar1 Abbasiler déneminde agilmaya baslayip, Selguklu ve
Osmanli dénemlerinde yaygin hale gelmistir. Kayseri’de Gevher
Nesibe, Sivas’ta izzeddin Keykavus, Divrigi’de Turan Melik, Cankirr’da
Ferahlala, Konya’da Kemaliddin Karatay, Bursa’da Yildirim Beyazid,
Istanbul’da Fatih, Edirne’de Yildirim Beyazid, istanbul’da Haseki
Hurrem Sultan, Manisa’da Sultan III. Murad ve istanbulda insa edilen
Sultan Ahmet sifahaneleri gitiniimiizdeki hastanelere benzer bir
bicimde toplum sagligini koruma fonksiyonunun tistlenmistir (Celik,
2017).

Vakiflarin ylirtittigii en yaygin sosyal hizmetlerin basinda sosyal
yardim hizmetleri gelmektedir. Sosyal yardimlarin kapsaminda asevi,
misafirhanelerin agilmasi, giyim desteginin verilmesi, is yeri agmak
isteyenlere sermaye aktarimi, hapishane ve hastanede olanlara yiyecek
yardimyi, cocuklara yonelik gida ve giyim destegi bulunmaktadir.

Sosyal yardim alaninda faaliyet gosteren vakiflarin sosyal yardim
saglamanin yaninda toplumsal dayanismay giglendirmeyi amaglayan
vakiflar da bulunmaktadir. Toplumsal birligi ve biitiinlesmeyi
destekleyen vakiflarin ana faaliyetlerinden bazilar: soyledir: Miizik ve
sanat alaninda ¢alisan kisiler i¢in toplu organizasyonlar diizenlemek,
usta ve zanaatkarlar arasinda yardimlagma ag1 olusturmak, halk icin
ozel giinlerde etkinlikler planlamak, cocuklarin eglenmesi ve
gezdirilmesi icin etkinliklerin diizenlemesi, halk icin dinlenme
alanlarinin  olusturulmasi;, kdy ve mahalle sandiklarinin
olusturulmasiyla sosyal destek sistemlerinin insa edilmesi (Ozaydin,
2003). Bu faaliyet alanlari incelendiginde vakiflarin sadece yoksullukla
miicadele eden tek boyutlu bir kurum oldugu degerlendirmesinin
gecerli olmadig1 goriilecektir. Vakiflar bu smurh alanin Gtesinde
faaliyetler gostermekte insanlarin iyilik halinin desteklenmesine katki
sunmaktadir.

Vakiflar genel anlamda toplumun biitiin kesimlerine yonelik
calismasina karsin belirli vakiflar ¢zel ¢alisma alanlar1 belirler bu
gruplara hizmet verir. Bu tipolojiye gore ilk grupta yer alan vakiflar
sosyal yardim kuruluslari, ikinci grupta yer vakiflar ise sosyal giivenlik
kuruluslari olarak degerlendirilir (Ozaydin, 2003).

Osmanli  doéneminde vakiflarin faaliyet alam1  herkesin
karsilasabildigi genel risklerin yaninda ikincil risklere kars: kisileri
korumay1 hedefleyen vakiflarda mevcuttur. Bu tiirden vakiflarin genel
faaliyet alani sosyal hizmetler ve sosyal giivenliktir. Sosyal hizmetler
ve sosyal giivenlik kapsaminda vakiflarin galistigi guruplar soyle
siralanabilir:

—  Kimsesiz ¢ocuklara ve bakima muhta¢ kisiler yonelik
calisan vakiflar,

—  Clizamlilara ve engellilere yonelik calisan vakiflar,

—  Hastane ve akil hastanesi vakiflari,

—  Esir, kole ve cariyeler ile ilgili vakiflar,
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— Agir iglerde ve yipratica iglerde calisanlara yonelik
vakiflar,

—  Harp malulii ve gazilere yonelik ¢alisan vakiflar (Narin,
2001).

4. Para Vakiflarinin Sosyal Fonksiyonu

islam dini mensuplarina iktisadi ve ticari muamelelerde cahiliye
toplumunun faiz ve belirsizlik gibi yontemlerini yasaklamistir. Bu
nedenle islam toplumunda maddi imkansizlik durumunda borglanma
ihtiyacinin islam akaid ve ahlakina uygun olarak karsilanmasini temin
etmek amaciyla para vakiflar1 gelismistir (Akgiindiiz, 2013). islam
toplumunun varsil kesiminden hayir hizmetlerine goniillii olarak
katilmak isteyenler, gayrimenkul ile kurulacak bir vakif i¢in kira geliri
saglayan bir miilkdi, nakit ile kurulacak bir vakif icinse nakit veya nakit
benzeri bir menkulii toplum yararina kullanilmak tizere siirekli olmak
suretiyle bagislamis olmalar1 gerekmektedir. Buna gore miilkten elde
edilecek kira geliri ile vakfin belirlenmis amaglari finanse edilecektir.
Nakit ile kurulmus bir vakifta ise bagislanan sermaye yatirima
yonlendirilecek ve elde edilen gelir ile vakfin belirlenen amaci finanse
edilecektir. Kaynaklarda arazilerin, tarimsal alet ve araclarin,
binalarin, binek hayvanlar ile biiyiik/kiiciik bas hayvanlarin,
kitaplarin, miicevheratin, kilig/silah gibi menkul ve/veya gayrimenkul
varliklarin vakfedildigi ileri siiriilmektedir (Ulker ve Toraman, 2012).

Tabi vakfiyelerin toplum nezdinde mali bir ibadet olarak goriilmesi
ve ¢ok yonlu bir sekilde iktisadi hayatin iginde bulunmasi, tarihi
siirecte ictihada ve orfe dayali zengin bir vakfiye kiiltirtintin (fikih)
olusmasina neden olmustur. 15. yiizyildan sonra kiiciik tasarruflari ile
genis halk kesimlerinin de vakif sistemine katilmasi saglanmis, bu
durum para vakiflarina biiyiik bir hareket alani ve toplumsal etkinlik
kazandirmigtir. Bu baglamda kiiciik tasarruflar ya mevcut bir vakfa
ilave yapilmis ya da kiigiik tasarruflarin sahipleri aralarinda birlegerek
yeni vakiflar kurmuglardir (Tabakoglu, 2005; Tiirkmenoglu, M. 2022).
Buna gore zamanin ve mekanin sartlarina uygun vakif sermayesi
cesitleri ve bunlar1 isletme yéntemleri gelismistir. Oncelikle Osmanhda
15. yiizyilda sosyal ve dini hizmetler i¢in sabit bir sermaye olusturmak
amaciyla giiven fonu seklinde kurulan para vakiflari, 16. ylizyildan
itibaren geliserek toplumda ihtiya¢ duyulan kredi ve diger finansal
hizmetlerin ¢ogunu saglayabilir duruma gelmistir. Osmanli déneminin
ticaret ve sosyal acidan Onemli sehirlerinden biri olan Bursa’ da
1555'den 1823’e kadar kurulmus olan para vakiflari tizerinde (Cizakga,
1993)’nin yaptigl arastirma sonucuna gore; 18. yiizyl da Bursa
sehrinin toplam niifusunun %10’y para vakiflarindan kredi
kullanmistir. Bu siirecte ser‘i acidan varlig tartisilsa da hakkinda
devlet tarafindan ferman yayinlanmasiyla hukuki giivenceye
kavugmus, devlet orgiiti iginde diizenleyici ve denetleyici idari
birimler kurulmus, uygulanacak kredi kar oranlar: da narh kanunlar:
ile diizenlenmistir. Para vakiflarinin devletin denetimine tabi olarak
igletilmesi, toplumda giiven ve kabuliinii kolaylastirmis toplumda
tefecilik gibi dinen yasak olan kredi ve finansman faaliyetlerinin
onlenmesinde etkili olmustur (Akdag, 1979).

Biitin bu agiklamalardan da anlasilacagi, lizere para vakiflarinin
kurulus ve toplumsal varliginin temel gayesi ihtiya¢ sahiplerine kredi
ve finansman saglamalaridir. Ayrica ihtiya¢ sahiplerine nakdi
finansman saglamalar1 karsiliginda kazang elde etmeleri de islevsel
acidan para vakiflarini diger vakiflardan farkli kilan en onemli
ozelligidir. Para vakiflar: ile ilgili 6nemli olan bir diger konu da
menkullerin, vakfin esas fonksiyonu disinda hangi farkli amaglar icin
kullanilabilecegi ile ilgilidir. Menkul vakiflarin nakit sermayelerinin
kredi ve finansman saglama amaci disinda hangi farkli amaglar icin
kullanilabilecegi ile ilgili sartlara vakif sézlesmelerinde yer verilmistir.
Hatta paranin zayi olmamasi ve vakfin devamlilig1 i¢in kimlere, hangi
sartlara gore borg verilebilecegine de vakfiyelerde yer verilmigtir
(Cinar, 2017; Tabakoglu, 2005).

Para vakiflarinin s6zlesmelerinde ve muhasebe kayitlarinda yapilan
incelemelere gore; vakif s6zlesmelerine gore kredi ve finansman amaci
disinda vakfiyelerini kullanabilecekleri hizmet alanlarinin basinda din
hizmetleri gelmektedir. Din hizmetlerinin ardindan egitim hizmetleri
gelmektedir. Ayrica saglik hizmetleri ile yoksullar, ihtiyac sahipleri,
yetimler gibi kirilgan toplum kesimine yapilacak yardim ve hizmetler
yer almaktadir. Para vakiflar tek kisi tarafindan kurulabildigi gibi,
vakif kurma amaciyla bir araya gelen insanlarin (6zellikle kiictik
tasarruf sahipleri) olusturdugu ortak fonla da kurulabilmektedir
(Geng, 2014). Osmanl toplumunda ortak riskleri tasiyan ayni meslek
grubuna ait bireyler (esnaf sandiklar1 ve yenicerilerin kurdugu orta
sandiklar1), ayn1 cografi bolgede yasayan insanlarin (mahalle veya koy
sakinlerinin kurdugu avariz vakiflar1) bir araya gelerek olusturarak
kurduklar1 para vakiflar1 kurumsal olmayan sosyal gtivenlik kurumu
gibi faaliyet gostermislerdir (Oztiirk, 2018 ).

Muhasebe kayitlarina gore vakfiyelerin gelirlerinin harcandig:
alanlar; basta imamlarin ve dini ilimleri ogreten oOgreticiler ile
vaizlerin maaslarinin 6denmesi ve diger giderlerinin karsilanmasi
suretiyle vakif gelirlerinden en ¢ok camiler faydalandirilmistir.
islam’m baslangicindan  itibaren egitim hizmetlerinin  biitiin
maliyetleri vakiflar ve egitim goniilliileri tarafindan finanse edilmistir.
Vakif gelirlerinden yoksullar, ihtiya¢ sahipleri, yetimler, tutuklu ve
htukimliler gibi kirilgan toplum kesimi o6nemli derecede
faydalandirilmigtir. Ayrica; saglik hizmetlerinin yiiriitiilmesinde cari
giderlerin karsilanmasinin yaninda, doktorlarin ve ciraklarin tcret
Odemeleri ile hastalarin tedavi harcamalarinda da vakif gelirleri
kullandirlmigtir. Ayrica para vakiflarimin Osmanli toplumuna olan
dolayli katkilar1 bu hizmetlerle sinirli kalmayip; cami, okul, hastane
binasi yaptirilmasi ya da bu hizmetlerde kullanimi igin bina tahsis
edilmesi veya ingaat giderlerinin bir kisminin finansmani ile devlet
tarafindan konulan agir vergi yiikiiniin mahalle adina 6denmesi,
yaglilik ve maluliyet maaslarinin 6denmesi, lonca ya da mahalle iiyeleri
icin sigorta gilivencesinin saglanmasi, koprd, yol, liman, deniz
fenerleri, kiitiiphane, sarniclar, su bentleri, cesmeler ve kaldirimlar
gibi mahalli miisterek yapilarin insa edilmesi, mahalli miisterek
hizmetlerin siirekliliginin saglanmas: gibi medeni bir toplum icin
gerekli olan biitiin mahalli miisterek hizmetler bu sistemin geliri
sayesinde finanse edilerek insa edilebilmis, orgiitlenmis ve korunarak
devamlilig1 saglanmistir (Koyunoglu, 2008; Cizakc¢a, 2000).

5. Sonug

Para vakiflar1 da diger vakiflar gibi hayir hizmetlerine gonilli
olarak katilmak isteyenler tarafindan kurulan toplumsal kuruluslardir
(Ulker ve Toraman, 2012). ilk dénemlerde toplumun varsil kesimi ile
yiiksek statiideki devlet gorevlileri tarafindan kurulmus, ardindan
kiiciik tasarruflari ile mevcut bir vakfa ya da aralarinda birleserek yeni
vakif kurmalar yoluyla genis halk kesimlerinin de katilimi saglanarak,
biiyiik bir gelisme gostermistir. ihtiyac sahiplerine nakdi finansman
saglamalar1 ve karsiiginda kazang elde etmeleri para vakiflarin
islevsel agidan vakfiyelerinden dogrudan faydalanilan diger
vakiflardan ayiran en 6nemli 6zelligidir. Bu 6zelligi para vakiflarina
bugiiniin bakis agisiyla doneminin bankasi olma niteligini kazandirdigi
ileri sirtilmektedir. Ayrica para vakiflarinin nakit sermayeleri disinda
gelir getiren (akar) gayrimenkullere sahip olmasi ve bu varliklarini
isleterek ya da kiralayarak gelir elde etmesi, ihtiya¢ duyuldugunda da
gelir getirebilecek kuruluglara yatirim yapmasi da bu vakiflara finans
kurumu olmasi disinda ticari isletmecilik fonksiyonu yiiklemektedir.
Bilindigi tizere her tiirlii organizasyon, amaglarim gerceklestirebilmek
ve varligini stirdiirebilmek icin bircok faaliyet veya eylemlerde
bulunur. Kimi organizasyonlar ¢ok cesitli nitelikte ve farkl tiirdeki
faaliyet ve eylemleri karini yiikseltmek amaciyla kimi organizasyonlar
da kar gozetmeksizin toplumun ihtiyaglarini gidermek ve varligini
siirdiirebilmek amaciyla gerceklestirmektedir. Dolayisiyla para
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vakiflarinin her iki fonksiyonu yerine getirmesi varligini devam
ettirebilmesi agisindan son derece 6nemli goriilmektedir.

Bunun yami sira para vakiflarinin saglamis oldugu kredi ve
finansman karsiliginda narh kanunlariyla smirlandirilmis oranda
aldigi (ribh) kar pay1 dénemin tefecilerinin ve bugiiniin konvansiyonel
bankalarinin kullandirdig: finansman ve kredi karsiliginda elde ettigi
faiz ile kiyaslanmasina neden olmaktadir. Ayrica ¢aligma yontemi ve
toplumsal iglevi bakimindan da giiniimtiz katilim bankalar: ile
mukayese edilmektedir. Bu konuda yapilan calismalara gore; dzellikle
konvansiyonel bankacilik sisteminin ortaya ¢iktig1 bati kiiltiirii ile para
vakiflarinin i¢inde dogdugu dogu kiiltiiriiniin (esasen Osmanl kiiltiirii
de denilebilir) iktisadi ve ticari davraniglari ile ihtiyaglarini kargilama
bakimindan gelistirilen finansman yontemleri agisindan toplumsal
ozellikleri arasinda benzerlik olmadigi ifade edilmektedir. Bu
baglamda faiz uygulamasi iizerinden her iki toplumun iktisadi
davranig farki kolaylikla anlagilabilir. islam toplumunda faizin her
turltisi kati suretle yasaklanmigken bati toplumlar: bu uygulamay1
bankalar araciligiyla sistemli hale getirmistir. Ayrica para vakiflari ile
glinimiiz katihm bankacihig1 sistemi birlikte degerlendirildiginde,
toplumun inang ve kiiltiirel degerleri temelinde ve toplumun kredi ve
finans ihtiyacinin karsilanmasi amaci bakimindan iki kurum arasinda
benzerlik oldugu distniilebilir ve katihm bankalarinin para
vakiflarinin devami niteliginde kuruluslar oldugu da soylenebilir.
Ancak her iki kurum amaglarn1 ve fonksiyonlar1 agisindan
degerlendirildiginde; gtinimiiz katihlm bankacihiginin temel amaci
konvansiyonel bankacilik sisteminde oldugu gibi kar elde etmektir.
Hatta katilm bankalarinin temel amacini pazarlama uygulamalar:
tizerinden degerlendirdigimizde ise ortaklar1 ve sermayedarlarinin
kazancin artirabilmek igin karini yiikseltmek olarak tanimlayabiliriz.
Bugiliniin katihm bankalar1 para vakiflarinin yukarida sozii edilen
toplumsal ihtiyaglarin karsilanmasina yonelik alt fonksiyonlar:
bakimindan degerlendirildiginde de katilim bankalarinin toplumsal
ihtiyaglar1 karsilamak gibi bir fonksiyonunun olmamasi, kurumsal
sosyal sorumluluk felsefesi dogrultusunda yiiriitilen projelerin de
olumlu toplumsal alg1 gelistirmeye yonelik ¢alismalardan ibaret
oldugu ileri siiriilebilir. Bu degerlendirmeler dogrultusunda para
vakiflar1 ile katihm bankaciligi arasinda benzerlik oldugunu ileri
stirmek pek miimkiin degildir.

Bunun yaninda buglntin sivil toplum kuruluslarinin sosyal
ihtiyaglar1 dogrudan gidermeleri ile para vakiflarinin varliklarindan
dogrudan yararlanilan vakiflar: finansal agidan desteklemesi sosyal
yardim ve hizmet bakis acisiyla degerlendirildiginde; kaynaklar para
vakiflarinin temel fonksiyonunu islam toplumunda ihtiya¢ duyulan
kredi ve finansman ihtiyacinin karsilanmasi olarak agik bir sekilde
ifade etmektedir. Para vakiflarinin muhasebe kayitlar1 da bu amaci
acik bir sekilde desteklemektedir. Ayrica para vakiflarinin elde ettigi
kazangla vakfin diger toplumsal amaglarini yerine getirmek gibi bir
fonksiyonunun bulundugu disiiniildiigiinde, toplumu destekleyici bu
fonksiyonun bankacilik ve igletmecilik fonksiyonlarina gore para
vakiflarinin alt fonksiyonu niteliginde oldugu soylenebilir. Zira
kaynaklarda da para vakiflarinin kazanglarinin 6ncelikli olarak
giderleri ile stirekliligini saglayacak gelir getirici yatirimlara
yonlendirildigine yer verilmektedir. Ancak bu amag¢ vakiflarin sosyal
yardim ve hizmet fonksiyonuna karsilik gelmese de kaynaklarda para
vakiflarinin toplumun sosyal yardim ve hizmet ihtiyacini gideren diger
vakiflarin devamliligini ve finansal siirdiirebilirligini saglamalari igin
onemli bir gorev {stlendikleri ileri siiriilmektedir. Sosyal yardim ve
hizmetler para vakiflarinin temel amaglar1 arasinda yer almasa da
diger vakiflarin devamliiginin ve finansal siirdirebilirliklerinin
saglanmasi da toplum nezdinde sosyal yardim ve hizmetler kadar
onemlidir. Ayrica zamanla vakiflarin sayica artmasi, vakiflarin
amaglar1 bakimindan ¢esitlenmesine neden olmus, bu yiizden sosyal
yardim ve hizmetler para vakiflarinin alt amaclari arasinda yer

almistir. Osmanh toplumunda ortak riskleri tasiyan ayni meslek
grubuna ait bireylerin ve aynmi cografi bolgede yasayan toplum
tiyelerinin bir araya gelerek kurduklari para vakiflari sosyal giivenlik
kurumu gibi faaliyet gostermis toplumu sosyal risklere karsi giivence
altina almigtir.

Sonug olarak yapilan agiklamalar dogrultusunda para vakiflarinin
temel amacinin sosyal yardim ve hizmetler olmadig1 ancak bu amaca
hizmet eden vakiflarin devamliligini ve finansal siirdiirebilirligini
saglamaya yonelik sartlarin vakif sézlesmelerinde yer almasi ve buna
yonelik faaliyetlerde de bulunmus olmalar1 nedeniyle, para
vakiflarinin déneminde sosyal yardim ve hizmetler icin Onemli
aktorlerden biri oldugu degerlendirilmektedir.
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