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Bu calismanin amac1 Danimarka, Isve¢ ve Norveg icin ayr1 ayri hesaplanan enflasyon  MAKALE BIiLGiSi
serisinin soklardan kalici olarak etkilenip etkilenmedigini ortaya koymaktir. Veri

mevcudiyetine bagli olarak analiz ddnemi Danimarka igin 1968-2022 dénemini, isvegicin  pfakale Gecmisi

1956-2022 donemini ve Norveg igin 1951-2022 donemini kapsamaktadir. Calismada

T . . . .. Basvuru Tarihi: 28 Agustos 2023
yillik enflasyon verileri dikkate alinmistir. Yillik enflasyon verilerinin tercih edilmesinin

nedeni mevsimsel etkilerden kacinmaktir. Norveg’e ait enflasyon verileri igin Dickey ve Ll et 20 18 207

Fuller (1979) tarafindan énerilen birim kok testinin sonucu dikkate alinmustir. isve¢’e ait ~ Makale Tiirii
enflasyon verileri icin Carrion-i-Silvestre ve Sans6 (2007) tarafindan dnerilen duraganhik — Aragtirma Makalesi
testinin sonucu dikkate alinmistir. Danimarka’ya ait enflasyon verilerine Kapetanios vd.

(2003) tarafindan Onerilen birim kok testi, Kruse (2011) tarafindan tavsiye edilen birim

kok testi ve Gliris ve Giiris (2022) tarafindan onerilen birim kok testi uygulanmistir.

Ampirik analiz neticesinde Danimarka ve Norveg icin ayri ayr1 hesaplanan enflasyon

serisinin soklardan kalici olarak etkilenmedigi (birim kok icermedigi) soylenebilir.

OZET

Yapisal kirilmalarin dikkate alinmasi durumunda isveg’e ait enflasyon serisinin de birim
kok icermedigi belirtilebilir. Elde edilen bulgulara dayali olarak Danimarka’da, isveg'te ve
Norvec'te enflasyona yonelik kiiciik soklarin etkisini diisiirmeye doniik miidahalelerde
bulunulmamasi 6nerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Birim Kok, Enflasyon, Soklar

The aim of this study is to reveal whether the inflation series (calculated separately for ARTICLE INFOS
Denmark, Sweden, and Norway) is permanently affected by shocks. Depending on data

availability, the analysis period covers the period 1968-2022 for Denmark, the period  Article History

1956-2022 for Sweden, and the period 1951-2022 for Norway. Annual inflation data were
taken into account in the study. The reason for choosing annual inflation data is to avoid
seasonal effects. For the Norwegian inflation data, the result of the unit root test proposed
by Dickey and Fuller (1979) was taken into account. For Swedish inflation data, the result ~ Article Type

of the stationarity test suggested by Carrion-i-Silvestre and Sans6 (2007) was taken into  Research Article
account. The unit root test recommended by Kapetanios et al. (2003), the unit root test

proposed by Kruse (2011), and the unit root test suggested by Giiris and Giiris (2022)

were applied to the inflation data of Denmark. As a result of the empirical analysis, it can
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be said that the inflation series calculated separately for Denmark and Norway is not
permanently affected by the shocks (it does not contain a unit root). If structural breaks
are taken into account, it can also be stated that the Swedish inflation series does not
contain a unit root. Based on the findings, it is recommended that no interventions be
made to reduce the impact of minor shocks on inflation in Denmark, Sweden, and
Norway.
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1. Giris

Enflasyonun farkli olumsuz etkileri goriilebilmektedir. Enflasyon
ornegin ekonomik biiylimeyi negatif yonde -etkileyebilmektedir.
Enflasyonun ekonomik biiyiimeyi negatif yonde etkiledigini ortaya
koyan farkli ampirik ¢alismalar mevcuttur. Bu ¢aligmalardan birisi
Burdekin vd. (1994) tarafindan yapilan calismadir. Yirmi {ig
sanayilesmis ve kirk dokuz gelismekte olan iilkenin analiz edildigi
ilgili calisgmada enflasyonun ekonomik biiylimeyi negatif yonde
etkiledigi ortaya konmustur. Daha yakin tarihli diger bir calisma iran
verilerinin kullanildigi Mohseni ve Jouzaryan (2016) tarafindan
yapilan ¢alismadir. Mohseni ve Jouzaryan (2016) tarafindan yapilan
ampirik calisma neticesinde enflasyonun ekonomik biiyiimeyi uzun
vadede negatif yonlii etkiledigi saptanmistir. Bu iki ¢alisma disinda
Mandeya ve Ho (2021), Giiney Afrika verilerini kullanarak
enflasyonun hem kisa hem de uzun vadede ekonomik biiytimeyi
negatif yonde etkiledigini tespit etmiglerdir. Enflasyon hiikimetler
acgisindan da onemli bir degiskendir. Sorumluluk hipotezine gore
enflasyonun ve issizligin yliksek diizeyde olmasi neticesinde
hiikimetlerin cezalandirilmasi, enflasyonun ve issizligin diisiik
diizeyde olmasi sonucunda ise hiikGimetlerin 6diillendirilmesi s6z
konusudur (Carlsen, 2000: 142). Enflasyon bankalara olan giiveni de
olumsuz etkileyebilir. Heyert ve Weill (2023), yaptiklar1 ampirik
analiz neticesinde (ilgili calisgmada yetmis iki tilkeyi kapsayan
bireysel veriler kullanilmistir) enflasyonun bankalara olan giiveni
zedeledigi goriisiinti destekleyen 6nemli bulgular elde etmiglerdir.
Enflasyonun gelir esitsizligi izerinde de etkisi olabilir. Kim ve Lin
(2023), enflasyonun gelir esitsizligini artirdigini tespit etmiglerdir
(ilgili calismada altmus iki {ilke analiz edilmistir). Enflasyon finansal
sektoriin performansini da olumsuz etkileyebilmektedir. Boyd vd.
(2001), ortalama enflasyon oranmnin yilda %15 oranimi asmasi
durumunda finansal sektoriin performansinda diisiisiin yasandigini
ortaya koymuglardir.

Yukarida verilen ampirik calismalardan anlagilacag tizere
enflasyonun farkli degiskenler {izerindeki etkisini arastiran cesitli
calismalar mevcuttur. Bu tiir caligmalarin disinda enflasyonun
soklardan kalici etkilenip etkilenmedigini (yani enflasyonun birim
koklii olup olmadigini) arastiran ¢ok sayida ampirik calisma da
mevcuttur. Bu ¢aligsmalara sunlar 6rnek verilebilir: Culver ve Papell
(1997a), Lai (1997), Lee ve Wu (2001), Yoon (2003), Osterholm
(2004), Lee ve Tsong (2009), Romero-Avila ve Usabiaga (2009),
Cuestas ve Harrison (2010), Tsong ve Lee (2010), Caporale ve Paxton
(2011), Tsong ve Lee (2011), Arize ve Malindretos (2012), Lee ve
Tsong (2012), Tsong vd. (2012), Chang vd. (2013), Narayan (2014),
Bolat vd. (2017), Si ve Li (2018), Obradovi¢ ve Lojanica (2022).
Enflasyonun birim koke sahip olup olmadiginin bilinmesinin
enflasyonla miicadelede dogru adimlarin atilmasina destek olacagi
soylenebilir. Sayet enflasyon birim koke sahip degilse enflasyona
yonelik soklarin etkisi kalic1 olmayacaktir. Bu durumda enflasyona
yonelik sokun ardindan enflasyon tekrar eski seviyesine gelecegi icin
politik Onlemlere daha az ihtiya¢ duyulacaktir. Buna karsin
enflasyon birim kok igeriyorsa enflasyonu etkileyen soklarin etkisi
kalic1 olacaktir. Boylece enflasyon tizerinde etkili olan soklarin
ardindan degisen denge enflasyon seviyesini eski diizeyine
getirebilmek icin politik onlemlerin alinmas:1 gerekir (Chang vd.,
2013: 245). Uygun olan birim kok testleriyle ve/veya duraganlk
testleriyle baz1 teorik goriiglerin gecerlili§i de smanabilir. Ornegin

hizlandiran hipotezine (accelerationist hypothesis) gore hiikimet
issizlik oranini dogal issizlik diizeyinin altinda tutabilmek icin stirekli
artan bir enflasyon seviyesine riza gostermesi gerekir. Bu durum
enflasyon oraninin duragan olmadig1 anlamina gelmektedir (Tsong
ve Lee, 2010: 345; Arize ve Malindretos, 2012: 225). Buna karsin
Dornbusch (1976) modeli gibi geleneksel yapigkan fiyat modellerine
(sticky-price models) gore fiyatlar genel diizeyi duragandir (Culver
ve Papell, 1997a: 435).

Bu calismada Norveg, Isvec ve Danimarka icin ayri ayri
hesaplanan enflasyona yonelik soklarin kalici etkiye sahip olup
olmadig1 incelenmistir. Bu {ic iilke iskandinav iilkesidir (Eichhorst
vd., 2004: 87). iskandinav iilkeleri tarihsel, politik ve kiiltiirel olarak
birbirine yakin olmasina (Mogensen, 2013: 64) karsin bu ii¢ tilke icin
ayr1 ayr1 hesaplanan enflasyona yonelik soklarin etkisinin benzerlik
gosterip gostermedigi merak edildigi icin bu t¢ {lke analiz
edilmistir. Boylece bu g iilkede enflasyonla miicadelede benzer bir
politikanin izlenip izlenemeyecegi hakkinda fikir edinilmesi
miimkiin olacaktir.

Enflasyon serisinin birim kok icerip icermedigini arastiran farkl
caligmalar bulunmaktadir. Buna karsin diger bir¢ok caligmadan
farkli olarak bu cahsmada ayhk frekansh TUFE (Tiiketici Fiyat
Endeksi) verilerinin geometrik ortalamalari alinarak yilik TUFE
verileri elde edilmis ve sonra elde edilen yillik TUFE verilerinin nispi
degisimi hesaplanarak enflasyon verileri elde edilmistir. Gliris ve
Giliris (2022), yaptiklar1 simiilasyon caligmasi neticesinde kendi
onerdikleri testin Kruse (2011) tarafindan oOnerilen birim kok
testinden daha giiglii oldugunu ortaya koymuslardir. Bu agidan daha
saglikh sonuglar elde edebilmek adina bu ¢alismada Danimarka
verilerine Kruse (2011) tarafindan 6nerilen birim kok testi yaninda
Gliris ve Giiris (2022) tarafindan Onerilen birim kok testi de
uygulanmistir. Ampirik literatiir incelemesi neticesinde enflasyonun
birim kok igerip icermedigini tespit etmek igin Giiris ve Giiris (2022)
tarafindan Onerilen testi uygulayan herhangi bir calismaya
rastlanmamuistir. Bu nedenlerle ¢alismanin ampirik literatiire katki
saglamasi beklenmektedir.

Calismanin giris boliimiinden sonra yer alan ikinci bolimde
ampirik literatir incelemesi yer almaktadir. Bu bolimde
enflasyonun birim koke sahip olup olmadigini arastiran eski ve yakin
tarihlerde yapilmis ampirik ¢alismalardan bazilarina yer verilmistir.
Calismada kullanilan verilere ve yontemlere dair bilgiler ¢alismanin
ticlincii bolimiinde yer almaktadir. Calismanin dérdiincii boliimii
ampirik analiz sonucunda elde edilen bulgulara ayrilmistir.
Calismanin beginci boliimiinde tartisma boliimii bulunmaktadir.
Tartisma boliimiinde elde edilen bulgularin yorumu yapilmis ve elde
edilen bulgular diger bazi ampirik c¢alismalarin bulgulariyla
karsilastinlmistir. Calismanin sonu¢ bolimii ise calismanm son
boliimii olan altinci bolimde yer almaktadir.

2. Literatiir incelemesi

Calismanin bu boliimiinde enflasyonun birim kok igerip
icermedigini arastiran ampirik calismalardan bazilarina yer
verilmistir. Calismada yer verilen ampirik calismalara iligkin detayl
bilgiler Tablo 1’de sunulmustur. Tablo 1’de yer alan ampirik
calismalar incelendiginde enflasyonun duraganligina iligkin farkl
sonuglarin elde edilebildigi gortilmektedir. Tablo 1’de yer alan
caligmalarda yontem olarak birim kok testlerinin ve/veya duraganlik
testlerinin tercih edildigini anlamak mimkandiir.
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Tablo 1
Ampirik Calisma Ornekleri
Calisma Dénem ve incelenen Birim Yontem Bulgu
k -Eki do i TUFE verilerine dayal
Ocak 1957 1994 or?ern.l UFE verilerine dayals Birim Kok Yapisal kirilmay dikkate alan birim kok testi
olarak aylik enflasyon verileri hesaplanmistir. Bu . .. .
Culver ve Papell I . Testi, neticesinde alt1 tilke icin ayr1 ayr1 hesaplanan
(1997a) nedenle aylik enflasyon verileri Subat 1957-Fkim 1994 Duraganlik enflasyon serisinin birim kok icermedigi
997 donemini kapsamaktadir'. 13 OECD iilkesi analiz .g Y ¢ &
P Testi sonucuna ulagilmstir.
edilmistir.
Italya’ya ait {iretici fiyat endeksi (UFE) verileri ve
toptan esya fiyat endeksi (TEFE) verileri hari¢ olmak
iizere TUFE, UFE ve TEFE verileri Ocak 1970-Nisan Frekansi aylik olan enflasyon serileri dikkate
. 1995 dénemini kapsamaktadir. italya'ya ait UFE P . alindiginda enflasyonun birim kok
Lai (1997) verileri Ocak 1981-Nisan 1995 donemini kapsarken Birim Kok Testi icermedigine dair 6nemli kanitlar elde
TEFE verileri Ocak 1970-Kasim 1993 dénemini edilmistir.
kapsamaktadir. Kanada, Fransa, Almanya, italya,
Japonya, Birlesik Krallik ve ABD analiz edilmistir.
Analiz déonemlerinden birisi Subat 1957-Nisan 1999 Analiz edilen iilkeler icin ayr1 ayr1 hesaplanan
Lee ve Wu (2001) donemidir. Diger analiz donemi ise Subat 1957~ Eyliil Birim Kok Testi  enflasyon serisinin birim kok icermedigi
1994 donemidir. 13 OECD iilkesi analiz edilmistir. sonucuna ulagilmistir.
Veriler Ocak 1974-Haziran 1993 donemini .. . . Brezilya’ya ait enflasyon serisinin genel olarak
Y B: Kok T
oon (2003) kapsamaktadir. Brezilya analiz edilmistir. irim Kok Testi birim kok icerdigi sonucuna varilmistir.
. Analiz donemi Ocak 1960-Mart 2002 dénemini P . Enflasyon serisinin birim kok icermedigine
Osterholm (2004) kapsamaktadir. ABD analiz edilmistir. Birim Kok Testi 4oy bulgular elde edilmistir.
L k)- 1I. k) do ini ki Birim Kok
1957 ( C?yrn.e ) 2008 (IL. Geyrek) do.nemlm apsayan 1r11_n o Anlamlilik diizeyi %10 alindiginda yedi {ilke
TUFE verileri dikkate alinmistir. Belgika, Kanada, Testi, .. L.
Lee ve Tsong (2009) . . 9 icim ayr1 ayr1 hesaplanan enflasyon serisinin
Fransa, Almanya, Italya, Japonya, Hollanda, Isveg, Duraganlik birim kok icermedigi sontcuna varlmistir
Birlesik Krallik ve ABD analiz edilmistir. Testi ¢ & shr-
Birim Kok Panel agisindan enflasyon serisinin yapisal
Romero-Avila ve Analiz donemi Subat 1957-Haziran 2005 donemini Testi, ¢ . .y . Y P
K . . . o . kirilmalar altinda birim koklii olmadigt
Usabiaga (2009) kapsamaktadir. 13 OECD iilkesi analiz edilmistir. Duraganlik
. sonucuna varimistir.
Testi
Analiz dénemi Ocak 1994-Aralik 2012 dénemidir. e
. . . - Yedi tilke icin ayri1 ayr1 hesaplanan enflasyon
Cuestas ve Harrison Bulgaristan, Hirvatistan, Cek Cumhuriyeti, Estonya, .. . . e s .
. . Birim Kok Testi  serisinin birim kok icermedigi sonucuna
(2010) Macaristan, Makedonya, Letonya, Litvanya, Polonya,
L varilmustir.
Romanya, Slovakya ve Slovenya analiz edilmistir.
1957 (I. Ceyrek)-2010 (I. Ceyrek) doénemi TUFE CADF testi neticesinde on yedi tilke igin ayr1
verilerine dayali yillik enflasyon verileri Birim Kok ayr1 hesaplanan enflasyon serisinin birim kok
Tsong ve Lee (2010) hesaplanmistir. Esdegisken (covariate) olarak Testi, icermedigi sonucuna varilmistir. CPr testi ve Qr
J kullanilan degiskenlere bagl olarak analiz doneminin Duraganlik testi neticesinde ise analiz edilen tiim tilkeler
baslangici degisebilmektedir. 18 OECD {ilkesi analiz Testi icin ayr1 ayr1 hesaplanan enflasyon serisinin
edilmistir. birim kok icermedigi sonucuna varilmstir.
Caporale ve Paxton Analiz dénemi 1980 (I. Ceyrek)-2004 (III. Ceyrek) Birim Kok Meksika'ya ait enﬂa.S}.ron s.farllsmm yagl.s al
N .. . P . kirilmalar altinda birim kok icermedigi
(2011) donemini kapsamaktadir. Meksika analiz edilmistir. Testi
sonucuna varimistir.
.. Kantil birim kok testi neticesind aliz edil
157 (1. Ceyrek)-2010 (1. Ceyrek) dénemi TUFE nan 1 irim kok testi neticesinde (analiz edilen
o - P . tim tlkeler agisindan) enflasyonun global
Tsong ve Lee (2011) verilerine dayali yillik enflasyon verileri Birim Kok Testi L. o b
N e anlamda birim koklii olmadig1 sonucuna
hesaplanmistir. 12 OECD iilkesi analiz edilmistir.
ulagilmigtir.
Birim kok testleri ve duraganlik testi
neticesinde 1980 (I. Ceyrek)-2009 (III. Ceyrek)
Analiz donemlerinden biri 1980 (I. Ceyrek)-2009 (III. Birim Kok analiz doneminde yirmi dokuz tilke icin ayr1
Arize ve Malindretos Ceyrek) donemidir. Diger analiz dénemi ise 1980 (I. Testi, ayr1 hesaplanan enflasyon serisinin birim kokli
(2012) Ceyrek)-2004 (III. Ceyrek) donemidir. 34 Afrika tilkesi ~ Duraganlk oldugu belirtilmistir. 1980 (I. Ceyrek)-2004
analiz edilmistir. Testi (IIL. Ceyrek) analiz dénemi icin ise otuz iki iilke

i¢in ayr1 ayr1 hesaplanan enflasyon serisinin
birim kokli oldugu saptanmustir.

Lee ve Tsong (2012)

Frekanst {i¢ aylik olan TUFE verileri 1957 (I. Ceyrek)-
2010 (L. Ceyrek) donemini kapsamaktadir. Enflasyon
verileri yillik olarak hesaplanmustir. Belgika, Kanada,
Fransa, Almanya, italya, Japonya, Hollanda, isveg,
Birlesik Krallik ve ABD analiz edilmistir.

Birim Kok Testi

Esdegiskeni ve 6z¢ikarim (bootstrap) teknigini
dikkate alan birim kok testi neticesinde sekiz
iilke icin ayr1 ayr1 hesaplanan enflasyon
serisinin (%5 anlamlilik diizeyine gore) birim
kok icermedigi sonucuna varimistir.

! Culver ve Papell (1997a), calismalarinda analiz déneminin Eyliil 1994’te sonlandigini belirtmektedirler. Buna karsin gerek ilgili yazarlarin kullandiklar:
veri setinden gerekse ilgili calismada belirtilen gozlem sayisindan anlasilacagi iizere analiz donemi Ekim 1994’te sonlanmaktadir. Culver ve Papell (1997a)
tarafindan yapilan galismada kullanilan veri setine su adresten ulagilabilir: https://doi.org/10.15456/jae.2022313.1256740089 [kaynakcaya bakimiz Culver ve
Papell (1997b)].
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Calisma Dénem ve incelenen Birim Yontem Bulgu
Ocak 1999-Kasim 2010 dénemi TUFE verilerine dayali E§d'eg1§'kem diklate a_lan blrm} ok testi .
Tsong vd. (2012) yillik enflasyon verileri hesaplanmustir. 19 OECD iilkesi ~ Birim Kok Testi neticesinde Japonya, lsveg, Isvigre Ye,ABD..lgm
analiz edilmistir. 'ayrl ayrl. fl'esaplafnari er}ﬂasyonun birim 'kok' '
icermedigine dair giiclii kanitlar elde edilmistir.
1961 (I. Ceyrek)-2011 (II. Ceyrek) dénemi TUFE Birim Kok Fourier duraganlik testi neticesinde (analiz
Chang vd. (2013) verileri kullanilmigtir. Ceyreklik ve yillik enflasyon Testi, edilen tiim tilkeler agisindan) enflasyonun
verileri hesaplanmustir. 22 OECD iilkesi analiz Duraganlk birim kokli olmadigim destekleyen bulgular
edilmistir. Testi elde edilmistir.
Gerek yapisal kirilmali duraganlik testi (panel
Narayan (2014) Veriler 1966-2002 donemine ait yilhk verilerdir. 17 Duraganlik XZI;cseestilnlinBﬁ‘ilr)lag;raeslzseBii?lil d‘;e\:: Sg:inbiya
Sahra Alt1 Afrika {ilkesi analiz edilmistir. Testi .. ’ -
i¢in ayr1 ayr1 hesaplanan enflasyon serisinin
birim kok icerdigi sonucuna varilmustir.
Kantil birim kok testi neticesinde dokuz tilke
i¢in ayr1 ayr1 hesaplanan enflasyon serisinin
Veriler Ocak 1971-Nisan 2014 déonemini global anlamda birim koklii olmadig1 sonucuna
Bolat vd. (2017) kapsamaktadir. Cezayir, Misir, fran, Irak, Urdiin, Birim Kok Testi ulagilmistir. Mevsimsel birim kok testi
Libya, Fas, Suriye, Tunus ve Yemen analiz edilmistir. neticesinde ise g tilke igin ayr1 ayr1 hesaplanan
enflasyon serisinin mevsimsel olmayan birim
kok icermedigi goriilmiistiir.
Veri seti Ocak 1997-Temmuz 2016 dénemini Birim Kok Kantil birim kok testi neticesinde bes tilke i¢in
Sive Li (2018) kapsamaktadir. Cek Cumhuriyeti, Polonya, Testi, ayr1 ayr1 hesaplanan enflasyon serisinin global
Bulgaristan, Letonya, Litvanya, Romanya ve Estonya Duraganlik anlamda birim koklii olmadig1 sonucuna
analiz edilmistir. Testi ulasilmistir.
Arnavutluk ve Karadag icin ayr1 ayri
Ceyreklik bazdaki TUFE verilerine dayali yilhik hesaplanan enflasyon serisinin birim kok
Obradovié ve Lojanica enﬂésyofl Ver%leri kullanilmistir. Enflasyon verileri i¢in o . igerqigini destekleyen bulgl.ll.ara ulasilmigtir.
analiz donemi 2006 (I. Ceyrek)-2020 (II. Ceyrek) Birim Kok Testi ~ Sirbistan ve Bosna Hersek icin ayr1 ayr1

(2022)

donemidir. Arnavutluk, Karadag, Sirbistan ve Bosna

hesaplanan enflasyon serisinin ise birim kok

Hersek analiz edilmistir.

icermedigini destekleyen bulgular elde
edilmistir.

3. Veri Seti ve Metodoloji

Zaman serilerinde mevsimsel etkiler daha ziyade aylik ve
ceyreklik bazdaki verilerde goriilmektedir (Schira, 2021: 133). Bu
nedenle mevsimsel etkilerden kaginmak icin Uluslararasi Para
Fonu'nun Uluslararasi Finansal istatistikler (International Financial
Statistics) veri tabanindan elde edilen ayhk frekanstaki TUFE verileri
kullanilarak yillik enflasyon verileri hesaplanmigtir. Enflasyonun
hesaplanmasinda kullanilan tiim TUFE verileri i¢in baz yii 2010
yihdir. Yillik enflasyon verilerini hesaplamak icin oncelikle aylik

TUFE verilerinin geometrik ortalamalari alinarak yillik TUFE verileri
elde edilmistir. Sonra elde edilen yillik TUFE verilerinin nispi
degisimi hesaplanarak yillik enflasyon verileri hesaplanmigtir. Veri
mevcudiyetine bagh olarak analiz donemi Danimarka igin 1968-
2022 dénemini, Isveg icin 1956-2022 dénemini ve Norveg icin 1951~
2022 donemini kapsamaktadir. Danimarka’ya ait enflasyon serisi
(D), Isvece ait enflasyon serisi (S) ve Norvec'e ait enflasyon
serisi m(N) ile gosterilmigtir. Tablo 2’de m(D), ©(S) ve w(N)
degiskenlerine ait bazi tanimlayici istatistikler yer almaktadir. Sekil
1’de ise m(D) degiskenine ait grafik, 7(S) degiskenine ait grafik ve
m(N) degiskenine ait grafik yer almaktadur.

Tablo 2
Bazi Tanimlayici Istatistikler
istatistikler Degiskenler
n(D) n(S) n(N)
Gozlem Sayisi 55 67 72
Aritmetik Ortalama 0,043 0,043 0,045
Medyan 0,025 0,034 0,033
Standart Sapma 0,037 0,036 0,034
Minimum Deger 0,003 -0,005 0,004
Maksimum Deger 0,152 0,137 0,158
Carpiklik 1,080 0,608 1,222
Basiklik 3,179 2,498 3,968

Bu calismada Obradovi¢ ve Lojanica (2022) tarafindan yapilan
caligma dikkate almarak duraganlik analizinde kullanilabilen
dogrusal ve dogrusal olmayan testler arasinda tercihte bulunabilmek

adina enflasyon serilerine once Harvey vd. (2008) tarafindan
onerilen dogrusallik testi (caligmada bu test HLX olarak
isimlendirilmistir) uygulanmistir. HLX testine ait test istatistigi (W»)
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Denklem (1)’de verilen formdil ile hesaplanmaktadir. Denklem (1)’de
yer alan W, serilerin diizeyde duragan olmasi durumunda dikkate
alinan istatistigi gostermektedir. Denklem (1)’de yer alan W; ise
serilerin diizeyde duragan olmamas: durumunda dikkate almnan
istatistigi gostermektedir. Bunlarin disinda Denklem (1)’de yer alan
A, HLX dogrusallik testinin test istatistigini elde ederken dikkate
alinan agirhigy belirtmektedir. HLX testine ait test istatistigi iki
serbestlik dereceli ki-kare dagilimina uyum gostermektedir.

Wy =(1-20W, + MW, @

HLX testinin sonuglar: dikkate alinarak Norveg verileri icin
Dickey ve Fuller (1979) tarafindan oOnerilen birim kok testi
(calismada DF olarak isimlendirilmistir) uygulanmustir. isveg verileri
i¢in ise 6nce ADF birim kok testi uygulanmistir. ADF birim kok testi
disinda isvec verileri icin Carrion-i-Silvestre ve Sansé (2007)
tarafindan onerilen duraganlik testi (galismada bu test CS olarak
isimlendirilmistir) de uygulanmistir. CS testinde igsel olarak
belirlenen iki tane yapisal kirilma dikkate alinmaktadir. Yapisal
kirlmalar  kukla (dummy) degiskenler yardimiyla tespit
edilmektedir. CS testinde yedi farkli model mevcuttur. Bu ¢alismada
Denklem (2)’de yer alan ve Carrion-i-Silvestre ve Sans6 (2007)
tarafindan yapilan ¢calismada Model AAn olarak isimlendirilen model
uygulanmistir. Denklem (2)’deki y: analiz edilen zaman serisini, 8,
sabit terimi, DUy birinci yapisal kirilmay: tespit edebilmek icin
kullanilan kukla degiskeni ve DU, ikinci yapisal kirilmay1 tespit
edebilmek igin kullanilan kukla degiskenini ifade etmektedir.
Denklem (2)’deki r+ ise Denklem (3)'teki gibi tanimlanmigtir. CS
testinin temel hipotezi reddedilemezse iki adet yapisal kirilma
dikkate alindiginda incelenen serinin birim kok icermedigini
soylemek miimkiindir.

Ve =00+ 60,DU; +0,DUy + 1 + & (2)
Ty =Tpq + Up 3

HLX testinin sonucu dikkate alinarak Danimarka’ya ait enflasyon
serisi i¢in dogrusal disilig1 dikkate alan testler uygulanmistir. Bu
testlerden birisi Kapetanios vd. (2003) tarafindan 6nerilen birim kdk
testidir (calismada KSS olarak isimlendirilmistir). Bu testte
incelenen seri gerektiginde ilk 6nce ortalamadan veya trendden
arindirilmahdir. Calismada ortalamadan arindirilmis veriler igin
KSS testi uygulanmustir. KSS testinde birim kok sinamasinda dikkate

alinan test regresyonu Denklem (4)’teki gibidir. KSS testinin temel
hipotezi incelenen serinin birim kok icerdigini belirtmektedir. Sayet
temel hipotez reddedilirse serinin birim kok icermedigini soylemek
miimkiin olacaktir.

Ay, = 8y 1 +u; (4)

Danimarka’ya ait enflasyon serisi i¢in uygulanan bir diger
dogrusal olmayan birim kok testi Kruse (2011) tarafindan onerilen
birim kok testidir (¢alismada KS olarak adlandirilmigtir). Kruse
(2011), yaptig1 gii¢ karsilastirmast neticesinde KS birim kok testinin
KSS testinden genel olarak daha giiglii oldugu sonucuna ulagmistir.
Yine KSS testinde oldugu gibi KS birim kok testinde de gerektiginde
incelenen seri ilk 6nce ortalamadan veya trendden arindiriimalhidir.
Calismada ortalamadan arindirilmis veriler igin KS birim kok testi
uygulanmistir. KS testinde birim kok smamasinda dikkate alinan
test regresyonu Denklem (5)’teki gibidir. KS testinin temel hipotezi
analiz edilen serinin birim kokli oldugunu belirtmektedir. Eger
temel hipotez reddedilirse serinin birim kok icermedigini soylemek
miimkiin olacaktir.

Ay, = Biyig + Boyioq + us ()

KSS ve KS testleri disinda Danimarka’ya ait enflasyon serisi i¢in
Giiris ve Giiris (2022) tarafindan o6nerilen birim kok testi de
uygulanmistir (calismada KS-GLS olarak adlandirimistir). KS-GLS
birim kok testinde Elliott vd. (1996)'nin ¢alismasinda oldugu gibi
analiz edilecek seri ilk 6nce GLS [Generalized Least Squares
(Genellestirilmis En Kii¢lik Kareler)] yontemiyle sabit terimden veya
trendden arindirilmaktadir. Ancak KS-GLS birim kok testinde
[Elliott vd. (1996)’den farkl olarak] trendden arindirma igleminde
kullanilan ¢ igin 18,5 degeri uygun goriilmiistiir. Ortalamadan
arindirma isleminde ise ¢ degeri i¢in belirli bir deger 6nerilmemistir.
KS-GLS testinin ikinci asamasinda ham veriler igin Kruse (2011)
tarafindan 6nerilen birim kok testi uygulanmaktadir. Calismada seri
once GLS yontemiyle ortalamadan arindirilmigtir. Sonra ham veriler
i¢in Kruse (2011) tarafindan 6nerilen birim kok testi uygulanmustir.
Giiris ve Giiris (2022), yaptiklar1 simiilasyon caligmasi neticesinde
kendi 6nerdikleri testin KS birim kok testinden daha giiglii oldugunu
ortaya koymusglardir. KS testinde oldugu gibi KS-GLS testinin temel
hipotezi analiz edilen serinin birim koklii oldugunu belirtmektedir.
Sayet temel hipotez reddedilirse serinin birim kok icermedigini
soylemek miimkiin olacaktir.
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. calismada da %5 anlamlilik diizeyi dikkate alinmistir. Obradovi¢ ve
4. Ampirik Bulgular

Sosyal bilimlerde %p5 anlamhlik diizeyinin dikkate alimmasi
yayginlik kazanmigtir (Poddig vd., 2008: 342). Bu acidan bu

Lojanica (2022) tarafindan yapilan calisma dikkate alinarak
duraganlik analizinde kullanilabilen dogrusal ve dogrusal olmayan
testler arasinda tercihte bulunabilmek adina enflasyon serilerine
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once HLX dogrusallik testi uygulanmistir. Bu testin sonuclar1 Tablo
3’te yer almaktadir. HLX test istatistiklerine iliskin kritik deger ki-
kare tablosundan elde edilmistir. Tablo 3 incelendig§inde HLX

testinde belirtilen dogrusallik temel hipotezinin (%35 anlamlilik
diizeyine gore) Danimarka verileri i¢in reddedildigini, Norve¢ ve
Isveg verileri icin ise reddedilemedigini gérmek miimkiindiir.

Tablo 3

Dogrusallik Testinin Sonuglar1
Degisken Wy, Sonug
(D) 11,725%* Dogrusal Dist
(S) 0,389 Dogrusal
(N) ,708 Dogrusal

Notlar: ** %5 anlamlilik diizeyinde anlamlilig1 belirtmektedir. HLX test istatistigi icin gecerli kritik deger 5,991'dir. Kritik deger

%5 anlamlilik diizeyine goredir.

Uygulanan iki geleneksel testin (ADF testi ve DF testi) sonucu
Tablo 4’te yer almaktadir. Gerek ADF test regresyonunda gerekse DF
test regresyonunda sabit terim yer alirken trend yer almamaktadir.
isveg verileri i¢in ADF testi uygulanmustir. Norveg verileri igin ise DF
testi uygun gorilmistiir. DF test regresyonuna ait kalintilarda
otokorelasyonun mevcut olmast durumunda ADF testi
uygulanmaktadir. DF testinden farkli olarak ADF testinde
otokorelasyonla basa ¢ikmak igin serinin birinci farkinin gecikmesi
(veya gecikmeleri) bagimsiz degisken (veya degiskenler) olarak test

regresyonuna eklenmektedir (Winker, 2017: 275). Gerek ADF test
istatistigine iliskin kritik deger gerekse DF test istatistigine iliskin
kritik deger 10000 tekrarlamali simiilasyon yoluyla hesaplanmustir.
Tablo 4’te yer alan ADF testinin sonucuna goére Isvec’e ait enflasyon
serisinin birim kok icerdigini belirten temel hipotezin (%5 anlamlilik
diizeyine gore) reddedilemedigini sdylemek miimkiindiir. Buna
karsin Tablo 4’te yer alan DF testinin sonucuna gore Norvec'e ait
enflasyon serisinin birim kok i¢erdigini belirten temel hipotezin (%5
anlamlilik diizeyine gore) reddedildigini gormek miimkiind{ir.

Tablo 4
iki Geleneksel Testin Sonucu
n(S) n(N)
Test Ad1 ; N
Test Istatistigi Test Istatistigi
ADF -2,134 (1) N/A
DF N/A -4,407**

Notlar: ADF test istatistigi icin kritik deger -2,901’dir. Parantez icindeki 1 rakami ADF testi icin belirlenen gecikme uzunlugunu
belirtmektedir. DF test istatistigi icin kritik deger ise -2,933’tiir. Kritik degerler %5 anlamlilik diizeyine goredir.

Tablo 4'teki ADF testinin sonucuna gore Isvec’e ait enflasyon
serisi birim kok icermektedir. Ancak ADF testi yapisal kirilmalar1
dikkate almamaktadir. Sonucun hatal: olabilecegi diisiincesiyle isveg
verilerine yapisal kirilmalar1 dikkate alan CS duraganlik testi de
uygulanmistir. CS duraganlik testinin sonucu Tablo 5'te yer
almaktadir. Tablo 5’te yer alan T ve Tbe sirasiyla tahmin edilen ilk
kirilma yilmi ve ikinci kirilma yilini belirtmektedir. CS testi igin
Carrion-i-Silvestre ve Sansé (2007) tarafindan yapilan calismada
Model AAn olarak adlandirilan ve sabit terimin bulunmasina karsin

deterministik trendin bulunmadigi model uygulanmistir. CS test
istatistigine iliskin kritik deger Carrion-i-Silvestre ve Sans6 (2005)
tarafindan yapilan calismadan saglanmigtir. Tablo 5’teki CS testinin
sonucu incelendiginde iki adet yapisal kirilma dikkate alindiginda
isvec’e ait enflasyon serisinin duragan oldugunu belirten temel
hipotezin (%5 anlamlilik diizeyine gore) reddedilemedigini anlamak
miimkiindiir. Gortildigii iizere ADF testine gore birim kokli
bulunan isveg serisi yapisal kirilmalar dikkate alindiginda duragan
olarak bulunmustur.

Tablo 5
CS Testinin Sonucu
7(S) 7(S) 7(S)
Test Ad1 -
Test Istatistigi Ty, Ty
CS 0,028 1969 1991

Notlar: CS test istatistigi icin kritik deger 0,142’dir. Kritik deger %5 anlamlilik diizeyine goredir.

Tablo 6’da Danimarka verileri igin uygulanan ve dogrusal
olmayan iig¢ testin sonucu yer almaktadir. Tablo 6’da yer alan L
gecikme uzunlugunu belirtmektedir. Tablo 6 incelendiginde KSS
testine gore Danimarka’ya ait enflasyon serisinin birim kok
icerdigini belirten temel hipotezin (%5 anlamlilik seviyesine gore)
reddedildi§ini goérmek miimkiindiir. Yine KS testinin sonucu
incelendiginde Danimarka’ya ait enflasyon serisinin birim kok
icerdigini belirten temel hipotezin (%5 anlamhlik seviyesine goére)

reddedildigini anlamak miimkiindiir. Benzer sekilde Tablo 6’da yer
alan KS-GLS birim kok testinin sonucu incelendiginde Danimarka’ya
ait enflasyon serisinin birim kok icerdigini belirten temel hipotezin
(%5 anlamlilik seviyesine gore) reddedildigini gormek miimkiindiir.
Gortildtigii tizere Danimarka verileri icin uygulanan {ig testin sonucu
birbirini destekler niteliktedir. Boylece Danimarka’ya ait enflasyon
serisinin birim kok icermedigi soylenebilir.
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Tablo 6
Dogrusal Disilig1 Dikkate Alan Ug Testin Sonucu
n(D) n(D)
Test Ad1 -
Test Istatistigi L
KSS -3.119%* [
KS 11,484** [¢)
KS-GLS 11,037 ** [¢)

Notlar: KSS test istatistigi icin kritik deger -2,930’dur. KS test istatistigi icin kritik deger 10,170’tir. KS-GLS test
istatistigi icin kritik deger 9,684 tiir. Kritik deger %5 anlamlilik diizeyine goredir.

5. Tartisma

CS duraganhk testinin sonucu dikkate alindiginda Isvece ait
enflasyon serisinin yapisal kirilmalar altinda duragan oldugu
soylenebilir. Bu nedenle (kimi 6nemli soklar diginda) isvece ait
enflasyon serisine yonelik kiigiik dlgekteki soklarin kalic1 etkiye sahip
olmayacag1 belirtilebilir. Bu nedenle Isvec'teki politika yapicilar
tarafindan enflasyonla miicadele i¢in tasarlanan politikalarm kiiglik
Olcekteki soklara karsi tasarlanmamasi, bilyiik nitelikteki soklarin
etkisini azaltmaya doniik tasarlanmasi onerilmektedir. DF birim kok
testinin sonucu dikkate alindiginda Norveg’e ait enflasyon serisinin
birim kok icermedigini sdylemek miimkiindiir. Bu nedenle Norve¢’e ait
enflasyon serisine yonelik soklarin kalici etkiye sahip olmayacagi
soylenebilir. Bu sebeple Norvec'te enflasyonu diislirmeye doniik
yapilan miidahalelerin enflasyon tizerinde kalici etki gostermeyecegi
belirtilebilir. Bu nedenle zorunlu olmadik¢a Norve¢'te enflasyonu
diistirmek icin kamusal miidahalelerde bulunulmasi
onerilmemektedir. KSS testinin sonucu, KS testinin sonucu ve KS-GLS
testinin sonucu dikkate alindiginda Danimarka’ya ait enflasyon
serisinin birim kok icermedigini ve bu nedenle Danimarka’ya ait
enflasyon serisine yonelik soklarin kalici etkiye sahip olmadigini
sOylemek miimkiindiir. Bu nedenle zorunlu olmadik¢a Danimarka’da
enflasyonu diisiirmeye doniik kamusal miidahalelerde bulunulmamasi
onerilmektedir.

Bu calismada analiz edilen iilkelerden (Norveg, isvec ve Danimarka)
en az biri i¢in enflasyon degiskeninin birim kok icerip icermedigini
aragtiran farkli caligmalar bulunmaktadir. Bu caligmalardan birisi
Culver ve Papell (1997a) tarafindan yapilan calismadir. Bu calismadan
farkli olarak Culver ve Papell (1997a) tarafindan yapilan calismada
analiz edilen {ilkeler arasinda Danimarka ve isvec yer almamaktadir.
Buna kargin ilgili calismada Norveg yer almaktadir. Culver ve Papell
(1997a) tarafindan yapilan calismaya gore yapisal kirilma dikkate
alindiginda Norveg’e ait enflasyon serisi birim kok icermemektedir. Bu
acidan Culver ve Papell (1997a) tarafindan yapilan calismanin sonucu
(Norveg acisindan) ile bu calismanin sonucu birbirini destekler
niteliktedir.

Lee ve Wu (2001) tarafindan yapilan calismada bu c¢alismadan
farkli olarak analiz edilen {ilkeler arasinda isve¢ ve Danimarka yer
almamaktadir. Bununla birlikte ilgili calismada analiz edilen {ilkeler
arasinda Norve¢ bulunmaktadir. Lee ve Wu (2001), Norvece ait
enflasyon serisinin birim kok icermedigi sonucuna ulagmiglardir. Bu
nedenle Lee ve Wu (2001) tarafindan yapilan ¢alismanin sonucu ile bu
calismanin sonucu (Norveg agisindan) birbiriyle uyumludur.

Lee ve Tsong (2009) tarafindan yapilan calismada analiz edilen
iilkeler arasinda Norveg ve Danimarka yer almamaktadir. Ancak analiz
edilen iilkeler arasinda Isve¢ mevcuttur. Lee ve Tsong (2009), isvec’e
ait enflasyon serisinin birim kok icermedigi sonucuna varmislardir. Bu
agidan Lee ve Tsong (2009) tarafindan yapilan ¢alismanin sonucu ile
bu calismanin sonucu (isveg agisindan) birbirini destekler niteliktedir.

Romero-Avila ve Usabiaga (2009) tarafindan yapilan calismada
Danimarka ve Isve¢ bulunmamaktadir. Ancak ilgili gahsmada analiz
edilen iilkeler arasmnda Norve¢ bulunmaktadir. Yapisal kirilmalar:
dikkate alan duraganlik testinin sonucuna gore Norve¢’e ait enflasyon
serisi birim kék icermemektedir. Bu acidan Romero-Avila ve Usabiaga
(2009) tarafindan yapilan ¢aligmanin sonucu ile bu ¢alismanin sonucu
(Norveg agisindan) birbirini desteklemektedir.

Tsong ve Lee (2010) tarafindan yapilan ¢alismada uygulanan ve
esdegiskeni dikkate alan testlere gore Danimarka, Norveg ve Isveg igin
ayr1 ayr1 hesaplanan enflasyon serisi birim kok icermemektedir. Bu
nedenle Tsong ve Lee (2010) tarafindan yapilan ¢alismada elde edilen
sonug (belirtilen iig iilke agisindan) bu ¢aligmanin sonucunu destekler
niteliktedir.

Tsong ve Lee (2011), 12 OECD iilkesi i¢in ayr1 ayr1 olusturulan
enflasyon serisinin birim koklii olup olmadigim incelemiglerdir. flgili
calismada analiz edilen iilkeler arasinda Norve¢ bulunmazken
Danimarka ve Isvec yer almaktadir. Tsong ve Lee (2011), Danimarka
ve Isvec igin ayr1 ayr1 hesaplanan enflasyon serisinin (global anlamda)
birim kok icermedigi sonucuna varmiglardir. Bu agidan Tsong ve Lee
(2011) tarafindan yapilan calismanin sonucunun (isve¢ ve Danimarka
agisindan) bu ¢aligmanin sonucunu destekledigi belirtilebilir.

Tsong vd. (2012), 19 OECD iilkesi i¢in ayri ayri1 hesaplanan
enflasyon serisinin birim kok icerip icermedigini arastirmislardar. ilgili
calismada uygulanan ve esdegiskeni dikkate alan birim kok testinin
sonugclarina gore Isve¢’e ait enflasyon serisinin (belirlenen esdegisken
fark etmeksizin) birim kok icermedigi sonucuna ulasilmuistir.
Esdegisken olarak para arzinin birinci farkinin veya igsizlik oraninin
birinci farkinin belirlenmesi durumunda Norveg¢’e ait enflasyon
serisinin birim kok icermedigi sonucuna varilmigtir. Esdegisken olarak
enflasyonun  birinci farkinin  belirlenmesi  durumunda ise
Danimarka’ya ait enflasyonun birim kok icermedigi sonucuna
ulasilmistir. Bu ¢aligmanin ampirik analizi neticesinde de Danimarka,
Isveg ve Norveg igin ayr1 ayr1 hesaplanan enflasyon serisinin birim kék
icermedigi soylenebilir. Bu acidan Tsong vd. (2012) tarafindan yapilan
calismanim sonucunun (Danimarka, isve¢ ve Norve¢ agisindan) bu
¢alismanin sonucunu destekledigi belirtilebilir.

Chang vd. (2013), 22 OECD f{ilkesi igin ayr1 ayri olusturulan
enflasyon serisinin birim kokli olup olmadigini incelemislerdir. Bu
calismadan farkl olarak Chang vd. (2013)’nin ¢alismasinda analiz
edilen tiilkeler arasinda Danimarka bulunmamaktadir. Buna karsin
analiz edilen {ilkeler arasinda isve¢ ve Norveg yer almaktadir. flgili
cahismada gerek Isvec’e ait enflasyon serisinin gerekse Norvec'e ait
enflasyon serisinin birim kok igermedigi sonucuna varilmigtir. Bu
nedenle Chang vd. (2013) tarafindan yapilan ¢aligmanin sonucunun
(isvec ve Norvec agisindan) bu calismanin sonucunu destekledigi
sOylenebilir.

Lee ve Tsong (2012) tarafindan yapilan ¢alismada bu calismadan
farkli olarak analiz edilen tilkeler arasinda Norve¢ ve Danimarka
bulunmamaktadir. Ancak analiz edilen iilkeler arasinda Isvec yer
almaktadir. Lee ve Tsong (2012), esdegiskeni ve 6z¢ikarim teknigini
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dikkate alan birim kok testi neticesinde Isvec’e ait enflasyon serisinin
(%5 anlamhlk diizeyine gore) birim kok icerdigi sonucuna
varmuglardir. Bu nedenle Lee ve Tsong (2012) tarafindan yapilan
calismanm sonucu ile bu cahsmanm sonucu (isve¢ agisindan)
birbirinden farklidir. Bu farkliligin nedeni kullanilan verilerin farkl
olmasindan ve/veya uygulanan yontemlerin farkli olmasindan
kaynaklaniyor olabilir.

6. Sonug¢

Bu calismada Danimarka, isve¢ ve Norveg iin ayr1 ayr1 hesaplanan
enflasyon serisinin birim koklii olup olmadig1 yani soklardan kalici
olarak etkilenip etkilenmedigi incelenmistir. Veri mevcudiyetine bagh
olarak analiz dénemi Danimarka igin 1968-2022 dénemini, isvec icin
1956-2022 donemini ve Norve¢ icin 1951-2022 donemini
kapsamaktadir. Enflasyon verileri Uluslararasi Para Fonu'nun
Uluslararasi Finansal Istatistikler (International Financial Statistics)
veri tabanindan elde edilen aylik frekanstaki TUFE verilerine
dayanmaktadir. Biitiin TUFE verileri icin baz yih 2010 yilidir. Basta
aylik frekanstaki TUFE verilerinin geometrik ortalamalari alinmak
suretiyle yillik TUFE verileri hesaplanmigtir. Sonrasinda hesaplanan
yilik TUFE verilerinin nispi degisimleri alinarak yillik enflasyon
verileri hesaplanmistir. Duraganlik analizinden 6nce HLX dogrusallik
testi uygulanmigtir. HLX dogrusallik testinin sonuglarina gore
Danimarka’ya ait enflasyon serisine dogrusal disihig1 dikkate alan KSS
birim kok testinin, KS birim kok testinin ve KS-GLS birim kok testinin
uygulanmasi uygun gorilmiistiir. HLX dogrusallik testi sonucuna gore
gerek Norveg'e ait enflasyon serisinin gerekse isve¢’e ait enflasyon
serisinin dogrusal oldugu gériilmiistiir. Boylece basta Isveg verileri igin
ADF birim kok testi ve Norveg verileri i¢in DF birim kok testi
uygulanmistir. DF birim kok testinin sonucuna gore Norvec’e ait
enflasyon serisinin duragan oldugu goriilmistiir. ADF birim kok
testinin sonucuna gore ise Isve¢’e ait enflasyon serisi birim koklii
cikmustir. ADF testinin yapisal kirilmalar1 dikkate almamasi nedeniyle
ADF birim kok testine ait sonucun hatali olabilecegi diisiincesiyle isveg
verilerine yapisal kirilmalar1 dikkate alan CS duraganlik testi de
uygulanmus ve Isvec serisi icin CS duraganhik testinin sonucu dikkate
alinmigtir. CS duraganlik testinin sonucuna gore iki adet yapisal
kirlma dikkate ahndiginda isvec’e ait enflasyon serisinin duragan
oldugu goriilmistiir. Elde edilen bulgular 1s181nda tig tilkedeki politika
yapicilarina sadece enflasyona yonelik ciddi bir sokun etkisini
diistirmeye doniik politikalar tasarlamalar: 6nerilmektedir.
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